INFORME SEMANAL

El mercado de valores y la recuperacion

recuperacién del Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos, en los primeros dias de marzo de
2009, los mercados de valores alrededor del mundo
empezaron a mostrar un cambio de direccién en la
trayectoria descendente que trafan.

La economia global comienza el afio aparentemen-
te recuperandose de la peor recesién desde los
afios treinta del siglo pasado.

Como explicamos con anterioridad, la quiebra del
cuarto banco de inversién mas importante en Es-
tados Unidos, Lehman Brothers, en septiembre de
2008, marcd el inicio de la debacle financiera que
se venia gestando desde un afio antes con la crisis
de las hipotecas subprime. La inesperada pérdida de
confianza de los agentes ante las reacciones de las
autoridades econdémicas en los paises mas avanza-
dos se tradujo de inmediato en una pronunciada
caida de los mercados bursatiles alrededor del
mundo, que se prolongé practicamente hasta fe-
brero de 2009.
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Fuente Bolsa Mexicana de Valores y http://finance.yahoo.com.

La fuerte caida de los mercados accionarios antici-
pé —como suelen hacerlo los mercados bursatiles—
una severa crisis en la actividad econdémica a nivel
mundial, la cual efectivamente se materializé mas
tarde como una “gran recesién”.

Ante la pronunciada crisis econémica global, los
gobiernos y bancos centrales llevaron a cabo ac-
ciones extraordinarias para evitar una mayor pro-
fundizacién y prolongacioén de la crisis. Justo des-
pués de que se conocieron los detalles del plan de

Nota informativa

En particular, el mercado bursatil mexicano regis-
trd un descenso acumulado de 24% en 2008; una
reduccién moderada en comparacién con el des-
empefio de las bolsas de las principales economias
del mundo, incluso de las economias emergentes.
Pero la caida desde el nivel que tenfa antes de la
bancarrota de Lehman Brothers hasta el 2 de mar-
zo pasado -fecha en la que alcanzé el punto mas
bajo- fue de 31.2%.

Bolsas de Valores
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Fuente Bolsa Mexicana de Valores e Infosel.

Sin embargo, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
no sélo recuperé relativamente répido (ocho me-
ses) el nivel que tenia antes de la quiebra de Leh-
man, sino que alcanzé durante 2009 un nivel muy
cercano a su entonces maximo histérico (32,836
puntos, registrado el 18 de octubre de 2007). En
todo el afio pasado, el principal indicador del mer-
cado accionario en México acumulé un rendimien-
to de 43.5% en pesos (su mayor ganancia en tres
afios) y de 48.8% en délares; superior a la ganancia
que registraron los indices Dow Jones (+18.82%) y
Nasdaq (+43.89%).
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Fuente Bolsa Mexicana de Valores.

En 2010, el mercado accionario mexicano, como la
mayoria de las principales bolsas de valores del
mundo, continta al alza; incluso el pasado 7 de
enero el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) al-
canzd un nuevo maximo histérico al ubicarse en
las 33,064 unidades, con lo cual registré una ga-
nancia de 95.3% desde el nivel mas bajo que alcan-
z6 durante la crisis, en marzo de 2009.

Si bien el desempefio de la BMV no necesariamen-
te se refleja directamente en el bolsillo de todos
los mexicanos, sin duda es un presagio de que la
mejora econémica pronto serd percibida por las
personas. La historia econémica nos ha demostra-
do que los mercados bursatiles suelen anticipar
una crisis -como ocurrié en la mas reciente- pero
también una recuperacion.

Tiene bastante sentido: La mejora en los mercados
accionarios se da cuando los inversionistas perci-
ben menos incertidumbre y mejores expectativas
sobre el curso de la economia. Entonces, la impor-
tancia de la evolucién favorable del mercado bur-
satil estd en la sefial que envia a la economia real,
lo cual permite entrar en una dindmica ascendente
que eventualmente hard que se pueda consolidar la
recuperacion econémica.

En efecto: Ya desde el segundo semestre de 2009
se comenzaron a observar algunas sefiales positivas
en la actividad econémica agregada:

e El PIB del tercer trimestre crecié 2.93% respecto
al trimestre inmediato anterior, mientras que la
produccién industrial y manufacturera acumula-
ron un incremento de 4.7% y 8.7%, respectiva-
mente, durante julio-noviembre pasados.

e Entre junio y noviembre de 2009 se generaron
mas de 312 mil empleos formales, en tanto que

la disminucién estacional ocurrida en diciembre
pasado resulté la menor para un mes semejante
desde 1998. Ademas, la tasa de desempleo se es-
tabiliz6 a partir de octubre.

e Otros indicadores de consumo y produccién, asi
como los indices de confianza también han au-
mentado de manera importante.
indice de Precios y Cotizaciones de la BMV y PIB
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Fuente Bolsa Mexicana de Valores e INEGI.

Tal como han apuntado algunos expertos, la recu-
peracion de la crisis es un proceso que consiste en
varias etapas:

1. Que los mercados se estabilicen, dejen de
caer y reemprendan una trayectoria as-
cendente. En el caso de nuestro mercado de
valores, quedd claro que tocé fondo hace mas
de diez meses y desde entonces mantiene un
recorrido al alza. En el caso de la evolucién del
sector real de la economia, se aprecia ya tam-
bién un punto de inflexion desde el segundo
semestre del afio pasado.

2. Que alcancemos los niveles que teniamos
antes de la crisis. La BMV consigui6 esto en
mayo pasado, mientras que el resto de la eco-
nomia alin esta en este proceso.

3. Que se superen los niveles que teniamos
antes de la crisis. Por lo pronto, el IPC regis-
tré un nuevo maximo histérico hace diez dias.

Cuando hayamos alcanzado la etapa tres habremos
completado la recuperacién. Mientras tanto, es
evidente que ya estamos inmersos en el proceso.
En este sentido, el Gobierno Federal ha venido
trabajando para que este proceso se dé lo mas ra-
pidamente posible.
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Resumen de indicadores economicos de México

Saldo de la balanza comercial. Con informa-
cion revisada, en noviembre pasado la balanza co-
mercial registré un déficit de 195 millones de déla-
res (mdd). Con ello, en los primeros once meses
del afio se reporta un déficit comercial acumulado
de 4,432 mdd. El valor de las exportaciones de
mercancias fue de 22,298 mdd en noviembre de
2009, 10% superior al observado un afio antes. Las
no petroleras se incrementaron 6.5%, mientras que
las petroleras lo hicieron en 37%. Por otra parte, el
valor de las importaciones totales descendi6 3.2%,
al sumar 22,494 mdd. Al interior, las de consumo y
de capital se redujeron 16.8% y 13.6%, respectiva-
mente, mientras que las de bienes intermedios se
incrementaron 2.0% (Ver comunicado completo aqui)

Balanza comercial
Noviembre de cada afio
Millones de délares
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Fuente: INEGI.

Actividad industrial. En noviembre pasado, la
Produccién Industrial (PI) disminuyé 1% en térmi-
nos reales respecto a noviembre de 2008. La in-
dustria de construccién y manufacturera se contra-
jeron 5.5% y 0.1%, respectivamente, a tasa real
anual en noviembre de 2009; mientras que la mi-
neria y la electricidad, gas y agua crecieron 0.6% y
2.5%, en ese orden. Cifras desestacionalizadas
muestran que la Pl presenté una variacién de
+1.05% en el décimo primer mes de 2009 respecto
al mes inmediato anterior. (Ver comunicado completo
aqui)
Produccién industrial
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Fuente: INEGI.

Inversion fija bruta. En octubre pasado, la In-
versién Fija Bruta (IFB) disminuyd 14% real con re-
lacién al mismo mes de 2008. Por componentes, la
inversion total en maquinaria y equipo descendié
24.9% anual durante el décimo mes de 2009 (la de
origen importado se redujo 27.7%, mientras que la
nacional lo hizo en 16.5%), en tanto que el gasto
en construccién se redujo 5.3%. Cifras ajustadas
por estacionalidad muestran que la IFB se redujo
1.57% en octubre pasado respecto al mes inmedia-
to anterior. Durante los primeros diez meses de
2009, la IFB se contrajo 12% en términos reales
con relacién al mismo periodo de 2008. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Inversién fija bruta
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Empleo. Con informacién del Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS), al 31 de diciembre de
2009 los trabajadores permanentes y eventuales
urbanos afiliados al Instituto sumaron 13,881,281,
lo cual significé una disminucién de 205,355 em-
pleos formales durante el Gltimo mes de 2009, el
menor descenso para un mes semejante desde
1998. (Ver informacién completa aqui)
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Actividad econémica mensual. En octubre de
2009, el Indicador Global de la Actividad Econémi-
ca (IGAE) disminuyé 5.3% respecto al mismo mes
de 2008. La reduccién anual registrada en la acti-
vidad econémica se debié al desempefio desfavo-
rable de las actividades terciarias y secundarias, las
cuales se redujeron 5.6% y 5.5%, en ese orden, en
el mes en cuestién, mientas que las actividades
primarias crecieron 4.9%, en el mismo periodo. De
acuerdo con cifras corregidas por estacionalidad, el
IGAE se incrementé o.10% en octubre de 2009
respecto al mes inmediato anterior. (Ver comunicado
completo aqui)
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Decision de politica monetaria. En su dltimo
anuncio de Politica Monetaria, el Banco de México
(Banxico) sefialé que la recuperacién global tomé
fuerza a finales del afio pasado, aunque en diversos
paises continlia siendo incipiente y todavia sus-
ceptible a experimentar nuevos choques, por lo
que en el corto plazo probablemente el crecimien-
to de la economia mundial serd moderado. Adicio-
nalmente, esperan que la postura monetaria conti-
nde siendo acomodaticia, a pesar de que algunos
bancos centrales ya han iniciado un ciclo de in-
crementos en sus tasas interés de referencia.

Respecto a México, Banxico espera que continte la
trayectoria positiva de la actividad econémica.
Con relacién a la inflacién anual, prevé un incre-
mento en la inflacién como consecuencia del cam-
bio en tasas impositivas y en precios y tarifas del
sector publico. Ademas, estima que, debido a la
naturaleza de los cambios impositivos, el efecto
sobre la inflacién sea temporal, disipadndose a lo
largo de 2011.

Adicionalmente, Banxico sefialé que existe el ries-
go de que se presenten efectos de segundo orden
sobre la inflacién si las empresas trasladan sus ma-
yores costos a los precios de bienes y servicios no
afectados directamente. Asi, la Junta de Gobierno
del Banxico decidié mantener la Tasa de Interés In-
terbancaria a un dia en un nivel de 4.5%. Sin em-
bargo, la Junta vigilara la trayectoria de las expec-

tativas de inflacion de mediano y largo plazo, asi
como otros indicadores que pudieran alertar acerca
de presiones inesperadas y de caracter generaliza-
do sobre los precios, con el propésito de alcanzar
la meta de inflacién del 3% hacia finales del préxi-
mo afio. (Ver comunicado completo aqui)

Reservas internacionales. El Banco de México
informé que, al 8 de enero de 2010, las Reservas
Internacionales sumaron 90,994 millones de déla-
res (mdd), cifra mayor en 156 mdd al monto repor-
tado una semana antes y al del cierre de 2009. (Ver
comunicado completo aqui)
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Fuente: Banxico.
Tasas de interés. En la subasta de valores gu-
bernamentales del 12 de enero, la tasa de interés
de los Cetes a 28 dias se mantuvo sin cambio, con
relaciébn a su subasta anterior, al ubicarse en
4.50%, mientras que la tasa de interés de los Cetes
a 91, 182 y 336 dias disminuy6 6, 9 y 9 puntos ba-
se (pb), respectivamente, en el mismo periodo, al
ubicarse en 4.59%, 4.81% y 4.98%, en ese orden.
La sobretasa de los Bondes D a 5 afios disminuy6 1
pb, al colocarse en 0.23%. (Ver comunicado completo

Cetes a 28 dias
Subastas semanales

Fuente: Banxico.

Mercado de valores. El 15 de enero, el indice
de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) se ubicé en las 32,262.30
unidades, registrando una disminucién semanal de
1.91%. El IPyC reporta en lo que va del afio una
ganancia acumulada de 0.44% en pesos y de 3.43%
en délares. (BMV)
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Tipo de cambio. Al cierre de la jornada del 15 de
enero, el tipo de cambio FIX se ubicé en 12.6884
pesos por délar (ppd), reflejando una disminucién
de 3.59 centavos con relacién al nivel registrado el
pasado 8 de enero. En lo que va de 2010, el tipo de
cambio registra un nivel promedio de 12.7577 ppd
y una apreciacion de 37.75 centavos. (Banco de Méxi-
co)
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Fuente: Banxico.

Petroleo. El 15 de enero pasado, el precio de la
mezcla mexicana de petréleo cerré en 72.14 délares
por barril (dpb), una disminucién de 5.61% respec-
to a su cotizacion del pasado 8 de enero. Por otro
lado, los contratos a futuro del West Texas Inter-
mediate (WTI) y del Crudo Brent, para febrero, ter-
minaron en 78.00 dpb y 77.11 dpb, respectivamen-
te, una reduccién de 5.74% y 5.24%, en ese orden,
con relacién a su cotizacion del pasado 8 de enero.
En lo que va de 2010, el precio del barril de petré-

leo mexicano de exportacién registra una pérdida
acumulada de 1.76% y un nivel promedio de 74.91
dpb. (Pemex e Infosel)

Precios del petréleo
Délares por barril
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Fuente: Infosel y Pemex.
Riesgo pais. El riesgo pais de México, medido a
través del indice de Bonos de Mercados Emergen-
tes (EMBI+) de J.P. Morgan se ubicé el pasado 15
de enero en 174 puntos base (pb), un incremento
de 21 pb respecto del nivel presentado el 8 de ene-
ro.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se
incrementé 5o pb y 15 pb, respectivamente, du-
rante la semana pasada, al finalizar en 735 pb y
210 pb, en ese orden. (JP Morgan e Infosel)

Riesgo pais
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Fuente: JP Morgan.
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Estima IXE inflacién de 4.85% en 2010.
Segin el Grupo Financiero IXE, la inflacién en
México llegard a 4.85% en diciembre del 2010,
mientras que el crecimiento del PIB serd de 2.94%.
Manuel Guzman Moreno, Director de andlisis y es-
trategia econémica de IXE, indic6 que la recupera-
cién en México ird de la mano con el crecimiento
del sector manufacturero en Estados Unidos, el
cual ha iniciado su recuperaciéon desde julio de
2009. Por otro lado, el directivo indicé que los es-
timulos fiscales comienzan a ser retirados en algu-
nos paises, entre los que se encuentran Australia,
Israel y Noruega, paises que ya han incrementado
sus tasas de interés, sefalé. (IXE)

La inflacion en México aplazara su conver-
gencia hacia su objetivo de mediano plazo:
BofA-Merrill Lynch. BofA Merrill Lynch Global
Research (BofA-ML), estima que después de un pi-
co temporal durante los primeros meses del 2010,
la inflacién mantendrd una ligera tendencia alcista
en el segundo semestre del afio, principalmente
por un efecto base. Los analistas de BofA-ML sefia-
laron que después de la baja inflacién de 3.57% en
México durante 2009, este afio rebotara aplazando
una vez mas la convergencia hacia el objetivo de
mediano plazo de 3.0%. BofA-ML expuso que ade-
mas del previsible aumento de precios en las mate-
rias primas y la volatilidad en productos agricolas,
el aumento de impuestos y precios publicos admi-
nistrados mas altos alimentaran las presiones in-
flacionarias este afio. (Infosel)

Banxico dara comienzo al ciclo de alzas en
tasas de interés en septiembre de 2010:
Banamex. De acuerdo con la Encuesta Banamex
de Expectativas, el consenso prevé que la inflacién
anual aumentara en la primera mitad de enero, an-
ticipando un cambio quincenal de 0.61%, lo cual
implica una tasa anual de 4.03%, por arriba del
3.55% registrado durante la segunda mitad de di-
ciembre. Para la inflacién subyacente, el consenso
espera 4.63% anual en la primera quincena de ene-
ro, por arriba del 4.46% registrado en la segunda
mitad de diciembre. Por otra parte, los analistas de
Banamex esperan que Banxico comience su ciclo
de alzas en la tasa de fondeo en septiembre proxi-
mo en vez de mayo de 2010. Banamex sefiala que
el hecho de que el gobernador Carstens haya con-
firmado su tono relajado respecto a las presiones
inflacionarias para este afio, y asumiendo que ya
ha tenido oportunidad de reunirse con el resto de

los miembros de la Junta de Gobierno, hace supo-
ner que podria existir cierto consenso al interior
de la Junta respecto a la vision de la inflacién y po-
litica monetaria expuesta por el gobernador. Por
tanto, los analistas de Banamex anticipan que
Banxico dard comienzo al ciclo de alzas en sep-
tiembre de 2010, pudiendo la tasa de fondeo al-
canzar un nivel de 5.25% y 6.25% al cierre de 2010
y 2011, respectivamente. (Banamex)

La produccion industrial comenzara a cre-
cer a tasa anual a partir del dato de di-
ciembre pasado: Scotiabank. Los analistas de
Scotiabank sefialaron que en noviembre la produc-
cién industrial continué recuperandose al sumar,
de forma continua, tres avances mensuales: +0.44
en septiembre, +0.97 en octubre y 1.05% en no-
viembre. Con ello, dicen, la variaciéon real anual se
moderé significativamente al pasar de -5.5% en oc-
tubre a -1.0% en noviembre, la contraccién menos
acentuada en 16 meses, resultando mucho mejor
que sus expectativas de -3.0% y de la estimacién
del mercado (-3.4%). Scotiabank sefala que la
principal contribucién al crecimiento industrial
provino del sélido repunte mensual de las manu-
facturas, ya que el resto de los sectores registré un
comportamiento menos favorable. No obstante,
sefalan que en el comparativo real anual todas las
divisiones industriales siguen mejorando. Final-
mente, los analistas de Scotiabank comentan que
las cifras de noviembre confirman que el sector in-
dustrial tocé fondo en el primer semestre (con-
traccién de 10.8% anual en promedio) y que co-
menzara a crecer a tasa anual a partir del dato de
diciembre pasado, luego de que la produccién au-
tomotriz sorprendié con un sélido avance al cierre
del afio y de que los indicadores adelantados de
confianza empresarial asi lo indican. (Scotiabank)

La inflacion de la primera quincena de
enero podria ser de 0.67%. Analistas de
BBVA-Bancomer indican que la Inflacién primera
quincena de enero daria la primera pista del im-
pacto de las alzas fiscales -particularmente IVA e
IEPS- sobre los precios finales al consumidor. Ade-
mas de las presiones fiscales, en la quincena se
plasmarédn los incrementos en precios pablicos (ga-
solinas, gas doméstico, agua y derechos diversos)
y potenciales alzas de precios agropecuarios, sefia-
lan. En este contexto, estiman que la inflacién ge-
neral de la primera quincena podria situarse en
0.67% (vs 0.64% del consenso) y para todo el mes
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en 0.82%. La inflacién interanual subiria de 3.57%
al cierre de 2009 a 4.18% en enero. (BBVA-Bancomer)

Actividad econdmica de EU lenta, pero se
recupera: Libro Beige. Segin el Libro Beige
publicado por la Reserva Federal de Filadelfia, las
condiciones econémicas en Estados Unidos (EU)
continuaron mejorando ligeramente al final del
2009, pero la debilidad en los mercados laboral e
inmobiliario estd haciendo que el nivel de activi-
dad permanezca bajo. La Fed indic6é que 10 distri-
tos reportaron cierto aumento en la actividad o
una mejora en las condiciones econémicas, mien-
tras que los dos restantes -Filadelfia y Richmond-
reportaron condiciones mixtas. Por otra parte, la
Fed informé que aunque unos pocos distritos ob-
servaron contrataciones de personal, las condicio-
nes en el mercado laboral permanecieron débiles,
con escasos incrementos salariales en unas pocas
regiones. Finalmente, las presiones sobre los pre-
cios permanecieron moderadas en casi todos los
distritos, aunque se reportaron incrementos en los
precios de los metales, sefialé el Libro Beige. (Dow
Jones Newswires)

El crecimiento economico de EU sera de
entre 3% y 3.5% en 2010: Evans. El presi-
dente de la Reserva Federal de Chicago, Charles
Evans, afirmé que los indicadores econémicos ge-
nerales muestran que la economia estadounidense
se encuentra en las etapas preliminares de una re-
cuperacion. La peor recesion desde la Gran Depre-
sién ya pasé en “términos técnicos”, segin Charles
Evans, quien reconocié que atn falta para que mu-
chos hogares y comercios sientan los beneficios de
la recuperacién econdémica. La tasa de desempleo
fue del 10.0% en diciembre, y la economia perdié
85,000 puestos de trabajo durante ese mes, cifra
mayor a la anticipada. Sin embargo, el PIB se elevd
2.2% el tercer trimestre luego de caer cuatro tri-
mestres consecutivos, destacé Evans. El presidente
de la Fed de Chicago dijo que el crecimiento pare-
ce haberse acelerado en el cuarto trimestre y pro-
yecta que el PIB se elevara entre 3% y 3.5% en
2010 y que el desempleo disminuird de manera
moderada en este afio. Confia en que la politica
monetaria hard que la inflacién llegue y se man-
tenga en el objetivo de un 2.0% en el mediano pla-

zo. Evans indicé que durante los préximos afios la
Fed evaluara el momento y ritmo mds apropiados
para abandonar sus politicas de relajamiento mo-
netario. Ademas, destacé que los mercados finan-
cieros estan funcionando bien sin la necesidad de
respaldo gubernamental. (Dow Jones Newswires)

Precios del petréleo subiran paulatina-
mente hasta fines de 2011: EIA. La Adminis-
tracién de Informacion de Energia de Estados Uni-
dos (EIA), proyecté que los precios del petrdleo
subirdn gradualmente hasta fines del afio préximo.
Asi, el WTI se cotizard en promedio 79.83 dpb en
2010, frente a la estimacién anterior de 78.67 dpb.
Adicionalmente, la EIA prevé que los precios se in-
crementarian desde un promedio de 77 dpb duran-
te el primer trimestre de 2010 a 85 dpb para el
cuarto trimestre de 2011. La agencia informé que,
durante 2011, los precios promediaran 83.50 dpb.
Por otra parte, la EIA redujo ligeramente su pro-
yeccién sobre la produccién de crudo de la OPEP
para 2010 pero elevd su estimacién de capacidad
ociosa de produccién. Asi, proyecta que la produc-
cién de crudo de la OPEP promediaria 29.49 millo-
nes de barriles diarios (mbd), una caida marginal
frente a la estimacién anterior de 29.59 mbd. Fi-
nalmente, estima que la demanda mundial de pe-
tréleo subird un 2.1% durante el actual trimestre, a
85.18 mbd, lo que significaria el primer aumento
del consumo en un afio completo, después de dos
afios de retrocesos. (Infosel)

Recuperacion sera dificil: Trichet. El presi-
dente del Banco Central Europeo, Jean Claude Tri-
chet, estimé un crecimiento econémico modesto
de la zona euro en 2010 siempre y cuando haya
prudencia, ya que la recuperacién serd “dificil y en
cierto modo cadtica”. Trichet acepté que hubo un
problema muy fuerte con los activos téxicos en el
origen de la crisis, aunque indicé no fue el pro-
blema principal, sino las pérdidas y provisiones por
los préstamos que se hicieron al sector productivo.
Finalmente el banquero central de la zona del euro
pidié a los bancos que “cumplan con su trabajo” y
suministren crédito a hogares y empresas, para lo
que recomienda que las entidades aprovechen to-
das las férmulas disponibles para fortalecer su ca-
pitalizacién. (Infosel)
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Evolucion reciente de la economia mundial

Indicador

Estados Unidos
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)
Balance Fiscal (Dic)

Reporte del Beige Book

Inventario de Empresas (Nov)

Solicitudes de Seguros de Desempleo (al o9 Ene)
Seguros de Desempleo (al 02 Ene)

Precios de las Importaciones (Dic)

Precios de las Exportaciones (Dic)

Ventas al Menudeo (Dic)

Inflacién (Dic)

Produccién Industrial (Dic)

Capacidad Instalada (Dic)

Confianza del Consumidor de la U. Michigan (Pre-

AAAA

liminar Ene)
Francia
Produccién Industrial (Nov)
Alemania
PIB (2009)
Inflacién (Dic)
Japon

Indicadores Compuestos-The Conferece Board (Nov)
Corea
Indicadores Compuestos-The Conferece Board (Nov)

Espaia
Inflacién (Dic)

Indicadores Compuestos-The Conferece Board (Nov)
Reino Unido
Indicadores Compuestos-The Conferece Board (Oct)

Zona del Euro
Produccién Industrial (Nov)
Inflacién (Dic)
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)
Unién Europea
Produccién Industrial (Nov)
Inflacién (Dic)
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)
Decisién de Politica Monetaria-Tasa de Interés de

Referencia (14 Ene)

| Variacién % mensual/semanal®/anual®*

WV 9.7% (-3.2 mmd) a -36.4 mmd
A 28.4 mmd; -40.1 mmd a -91.9 mmd
Aunque la actividad econémica atin se encuen-
tra baja, las condiciones econémicas en todo
EE.UU. han mejorado moderadamente.
N 0.4%
$ 2.5% (+11 mil)* a 444 mil
4.4% (-211 mil)* a 4.6 millones
A 0.0%; +8.6%**
$ 0.6%; 3.4%**
0.3%
AN 0.1%; 2.7%**
N 0.6%
A 0.5 pp; -0.7 pp™*

A 0.3 puntos a 72.8 puntos

“a72%

Ni11%

A -5.0% anual.
A 0.8%; 0.9%**

A 1.7% el Adelantado
AN 0.2% el Coincidente”

A 1.5% el Adelantado
AN 0.3% el Coincidente”

& 0.0%; +0.8%**
0.5% el Adelantado
0.3% el Coincidente”

A 0.9% el Adelantado
A\ 0.1% el Coincidente”

N 1.0%
$ 0.3%; +0.9%**

1.8 mme; +11.8 mme ** a +4.8 mme

N o.9%
$ 0.2%; +1.4%"*

1 mme; +18.6 mme **

a-5.8 mme

& en 1.0% (Vigente desde el 7 de mayo de

2009)

De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1
pp 0 pb=1/100 pp. mme: miles de millones de euros. mmd: miles de millones de ddlares. 1/ Informacién reciente de los indicadores compuestos Japén y
Corea muestran que dichas economias continuardn recuperdndose, pero a un ritmo moderado en los préximos meses; mientras que para Espafia indican que
aunque la fase de contraccion podria aligerarse, la actividad econémica probablemente se mantendrd débil en el corto plazo; en tanto que para Inglaterra
sefialan que el proceso de recuperacion pudo haber tomado fuerza en el cuarto trimestre de 2009, sin embargo la recuperacion todavia serd moderada.
Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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Calendario econémico (del 18 al 22 de enero de 2010)

Lunes 18

‘ Martes 19

Sistema de Indicado-
res Compuestos: Coin-
cidente y Adelantado
(Oct)

Subasta 03 de Valores
Gubernamentales

Estado de Cuenta de
Banxico al 15 de Ene

Miércoles 20

Resultados de la Su-
basta del IPAB

Produccién Manufac-
turera por Entidad
Federativa (Sep)

Electricidad por Enti-
dad Federativa (Sep)

Jueves 21

Viernes 22

Indicadores de Ocu-
pacién y Empleo (Dic)

Balanza Comercial
(Prel Dic)

inflacién (1* Q Ene)

Japén: Produccion Indus-
trial (Nov)

EU: Indice del Mercado de
Vivienda -NAHB (Ene);

Espania: Actividad del
Sector Servicios (Nov)

EU: Construccion de Ca-
sas Nuevas (Dic); Precios
al Productor (Dic)

Francia: Indicadores
Compuestos de The Con-
ference Board (Nov)

Japén: Actividad del Sec-
tor Servicios (Nov)

EU: Sol. de Seguro de
Desempleo (al 16 de
Ene); Indicadores Com-
puestos de The Conferen-
ce Board (Dic); Indice de
/a FED de Filadelfia (Ene)

Alemania: Indicadores
Compuestos de The Con-
ference Board (Nov)

Zona del Euro y Unién
Europea: Nuevos Pedidos
Industriales (Nov); Cuen-
ta Corriente (Ill Trim)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformaSemanalVocero.aspx

*h*

La UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direc-
cidn de correo electrénico: voceria@hacienda.gob.mx
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