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LA PRESIDENCIA DE MEXICO EN EL G-24
NOTA INFORMATIVA

Antecedentes del G-24

El Grupo de los Veinticuatro (G-24) fue creado en
1971 para coordinar la posicion de los paises en
desarrollo sobre aspectos monetarios y de financia-
miento para el desarrollo internacional y asegurar que
sus intereses estén adecuadamente representados en
las negociaciones sobre temas monetarios internacio-
nales.

El grupo, que oficialmente se denomina Grupo Inter-
gubernamental de los Veinticuatro para Asuntos Mo-
netarios Internacionales Y Desarrollo, celebra dos ve-
ces al afio sus reuniones™.

Si bien los miembros del G-24 se limitan estrictamen-
te a 24 paises, cualquier pais en desarrollo puede
participar en las discusiones. China asiste en calidad
de invitado especial desde 1981.

Los paises miembros del G-24 son los siguientes (di-
vididos por region):

Reqién | (Africa): Argelia, Costa de Marfil, Egipto,
Etiopia, Gabon, Ghana, Nigeria, Sudafrica y la Repu-
blica Democratica del Congo.

Reqioén Il (América Latina y el Caribe): Argentina, Bra-
sil, Colombia, Guatemala, México, Pera, Trinidad y
Tobago y Venezuela.

Reqion Il (Asia): India, Iran, Libano, Pakistan, Filipi-
nas, Sri Lanka y Siria.

Indicadores del G-24

Durante los Ultimos 30 afios, las economias del G-24
han incrementado su participacion dentro del pano-
rama economico global. Su contribucién a la actividad
econdmica total ha aumentado de un 20% en 1980 a
un 34% esperado para el presente afio. En este gru-
po, México es el cuarto pais con mayor Producto In-
terno Bruto dentro del G-24, con el 2.1% de participa-
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Las reuniones se celebran antes de las reuniones del Comité Monetario y Fi-
nanciero Internacional (CMFI) y del Comité para el Desarrollo.

El CMFI tiene la funcién de asesorar e informar a la Junta de Gobernadores del
Fondo Monetario Internacional (FMI). También observa la evolucién de la liquidez
mundial y la transferencia de recursos a los paises en desarrollo, y hace frente al
desarrollo de los acontecimientos que puedan perturbar el sistema monetario y
financiero mundial. Este organismo generalmente se reline dos veces al afio, en
septiembre o en octubre, durante las Reuniones Anuales del FMI y el Banco
Mundial y en marzo o abril, durante las denominadas Reuniones de Primavera y
considera cuestiones de interés que afectan la economia mundial.

El Comité Ministerial Conjunto de las Juntas de Gobernadores del Banco y del
Fondo para la Transferencia de Recursos Reales a los Paises en Desarrollo, o
Comité para el Desarrollo, fue creado en octubre de 1974 para asesorar a las
Juntas de Gobernadores del FMI y del Banco Mundial sobre aspectos criticos de
desarrollo y sobre los recursos financieros requeridos para promover el desarrollo
econémico en los paises en desarrollo.

cion, después de China (15.6), India (5.8%) y Brasil
(2.8%).

Producto Interno Bruto G-24
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Por otra parte, de acuerdo a las recientes proyeccio-
nes del FMI, las condiciones econémicas mundiales
se han fortalecido en los seis Ultimos meses y la eco-
nomia mundial continuara recuperandose poco a po-
co. El organismo sefiala que las economias de mer-
cados emergentes y en desarrollo siguen conservan-
do su dinamismo y vigor; mientras que para econo-
mias avanzadas su avance es modesto. Por ejemplo,
para Estados Unidos se estima un crecimiento real
del PIB de cerca del 2% en 2013 y una contraccion de
0.3% para la zona del euro.

Asi, el FMI prevé que el PIB mundial crecera 3.3%
real en 2013 (0.1% mayor que en 2012) y 4.0% en
2014; en donde las economias emergentes y en
desarrollo creceran 5.3% y 5.7% para 2013 y 2014,
respectivamente, mientras que las economias avan-
zadas creceran 1.2% y 2.2%, en el mismo orden.

Crecimiento global del PIB
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Como se observa en la gréafica anterior, con el creci-
miento econémico que han tenido los paises emer-


http://www.g24.org/

gentes durante los dltimos afios, se han posibilitado
incrementos en el PIB per céapita de dichas econo-
mias. Especificamente, si comparamos el desempefio
al interior del G-24, paises como Argentina, Libano y
México muestren el mayor avance en términos abso-
lutos durante los Ultimos treinta afios en el PIB per
céapita, mientras que las economias de Etiopia, Costa
de Marfil y la Republica Democrética del Congo re-
presentan los paises con menores avances en la ma-
teria’.
PIB per capita®
Crecimiento absoluto 1980-2013*
Délares

13,815.6
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* Estimado para 2013
Fuente: World Economic Outlook Database, FMI, Abril 2013

Como resultado del deterioro en el crecimiento del
PIB durante 2008-2009, para sustentar el crecimiento
de sus economias, algunos paises emergentes im-
plementaron medidas contraciclicas para estimular la
demanda agregada que implicaron mayores déficits
fiscales. Actualmente, existen avances en la reduc-
cion de los déficits de las economias avanzadas y
emergentes, sin embargo, economias avanzadas y
algunas emergentes enfrentan el reto de la sostenibi-
lidad fiscal. Al respecto, destacan entre el G-24 Peru y
México, con niveles de balance publico sostenido, a
diferencia de India y Sudéfrica.

Balance fiscal
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De igual forma, la crisis mundial de 2008-2009 impuso
el desafio de un desempleo persistente a nivel global,

2

Por ejemplo, México reporté un PIB per cépita en 1980 de 4,980.8 ddlares,
mientras que para el 2013 se estima en 15,931.2 délares, con lo que su creci-
miento en términos absolutos en poco mas de 30 afios ha sido de 10,951 ddla-
res.

PIB per cépita basado en el Poder de Paridad de Compra (PPP).

por lo que uno de los objetivos del grupo es centrarse
en generar crecimiento econémico por medio de un
aumento en la productividad de sus economias para
creacion de empleos sustentables en el largo plazo,
ya que es la manera mas eficaz de reducir la pobreza,
dar oportunidades a la poblaciéon y promover la cohe-
sion social. China, México y Sri Lanka destacan como
los paises con los menores indices de desempleo del
G-24, a diferencia de Iran, Egipto y Sudéfrica.

Tasa de desempleo 2013*
Como porcentaje total de la fuerza laboral
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Fuente: World Economic Outlook Database, FMI, Abril 2013

En este sentido, de acuerdo al Foro Econémico Mun-
dial (FEM), la competitividad es el conjunto de institu-
ciones, politicas y factores que determinan el nivel de
productividad de un pais. A su vez, el nivel de produc-
tividad fija el grado de prosperidad que puede alcan-
zar una economia.

Asi, una economia mas competitiva produce niveles
de ingresos mas altos para sus ciudadanos y tasas de
rendimientos méas elevadas para las inversiones, lo
que se traduce en un ritmo mas rapido de expansion
econdmica en el mediano y largo plazo.

En este sentido, de acuerdo al mas reciente indice de
Competitividad Global del FEM, las economias de
China, Brasil, Sudafrica, México e India destacan co-
mo los paises con las calificaciones més altas en el
G-24; a diferencia de Nigeria, Etiopia, Venezuela y
Costa de Marfil, quienes ocupan las posiciones mas
bajas del grupo.

indice de Competitividad Global 2012-2013
Calificacion 1-7 (1 peor, 7 mejor)

Promedio economias emergentes
y en desarrollo = 3.94

Menos competitivo «<—> Mas competitivo

China  Brasil Sudéfrica México India  Libano Argentina Ghana Nigeria Etiopia VenezuelaCosta de
Marfil

Fuente: World Economic Forum




Asimismo, en el subindice de productividad“, desta-
can China, Sri Lanka e India, a diferencia de Argenti-
na, Venezuela y Argelia.

Sin embargo, cabe aclarar que el nivel de competitivi-
dad en las economias emergentes es bajo en compa-
racién con las economias avanzadas (3.94 vs 5.02).
Por ello, las acciones en la agenda del G-24 se cen-
traran en desarrollar politicas que promuevan el cre-
cimiento econdmico sostenible, las cuales incluyen re-
formas estructurales y politicas macroeconémicas pa-
ra hacer mas competitivas y productivas a las econo-
mias del grupo.

Otro aspecto que resulta fundamental en la agenda
de los paises del G24 es lograr una mayor inclusion
de la poblacion y de los sectores economicos al sis-
tema financiero formal. En el &mbito mundial, el 50%
de los adultos declara tener una cuenta en una insti-
tucion financiera formal®: Sin embargo, la penetracion
de las cuentas difiere marcadamente entre las eco-
nomias avanzadas y las economias emergentes: Es
casi universal en las primeras, donde el 89% de los
adultos declara tener una cuenta formal; mientras que
en las segundas asciende a tan solo al 41%.

En este sentido, las economias del G-24 reportan en
promedio un nivel de penetracién del 36%, nivel por
debajo del total estimado para las economias emer-
gentes y del total mundial. Por ello, el G-24 respalda
firmemente los esfuerzos globales a favor de la inclu-
sion financiera, dado que esta representa un medio
poderoso para dar oportunidades a las poblaciones
mas vulnerables y mejorar su calidad de vida, a la vez
que contribuye a un crecimiento inclusivo.

Penetracion de las cuentas bancarias*
% Poblacion mayor a 15 afios

89.0
I [

Economias avanzadas Promedio mundial Economias emergentes Economias G-24

* Adultos que tienen una cuenta en una institucion financiera formal
Fuente: Global Financial Inclusion Database (Global Findex), World Bank.

México y la presidencia del G-24

Derivado de los indicadores sefialados anteriormente,
el pasado 11 de octubre de 2012, los Ministros de Fi-
nanzas y Gobernadores de Bancos Centrales del G-
24 celebraron su 882 reunién en Tokio, Japén, con la
presidencia de India.
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Medido como la correlacién de los ingresos de los trabajadores a la productivi-
dad laboral.

Bancos, asociaciones de crédito, cooperativas, oficinas de correos o institucio-
nes de microfinanciamiento.

Entre algunos de los acuerdos y retos que se estable-
cieron destacan:

e Solicitar a las economias avanzadas que adopten
medidas decisivas para hacer frente a la incerti-
dumbre en torno a las politicas que estan impi-
diendo restablecer la confianza.

e Instar a las economias avanzadas a adoptar poli-
ticas que reduzcan la volatilidad del capital.

e Actuar de manera inmediata y concertada para
impulsar el crecimiento mundial, aplicando politi-
cas macroeconomicas adecuadas, promoviendo
el libre comercio y la inversion, saneando el sec-
tor financiero, y las reformas estructurales nece-
sarias, creando al mismo tiempo los cimientos de
una consolidacién fiscal a mediano plazo creible.

e Actuar de manera concertada para mitigar la ex-
cesiva volatilidad de los precios de las materias
primas, sobre todo de los alimentos y la energia,
comprometiéndose a reforzar la seguridad de los
alimentos y la energia, especialmente en los pai-
ses de bajo ingreso.

e Respaldar firmemente los esfuerzos mundiales
en curso en favor de la inclusién financiera.

Durante 2013, y con México a cargo de la presiden-
cia del G-24, el objetivo es avanzar en los acuer-
dos y acciones colectivas para generar mejores
niveles de crecimiento econdmico en beneficio de
sus poblaciones.

Como un primer paso, el jueves 18 de abril, y con
México en la presidencia, los Ministros de Finanzas y
Gobernadores de Bancos Centrales del G-24 celebra-
ron su 892 reunién en Washington, Estados Unidos,
en el marco previo a las Reuniones Anuales del FMI y
el Banco Mundial (Reuniones de Primavera).

En dicha reunién se destacan los siguientes temas y
acuerdos generales:

e Se deben realizar acciones y medidas a nivel
global para reducir las incertidumbres, restable-
cer la confianza y fortalecer el crecimiento soste-
nido.

e Se deben buscar adecuadas politicas macroeco-
ndémicas y reformas estructurales en los paises
emergentes y en desarrollo, a fin de promover un
crecimiento econdémico impulsado por la produc-
tividad.

e Iniciar y promover el didlogo en torno a las lec-
ciones y ensefianzas extraidas de las respectivas
experiencias de los paises del G-24 sobre como
aumentar la productividad y la creacion de em-
pleo para lograr un crecimiento sostenible e in-
clusivo.

e Reforzar la voz y la representacion de los paises
de mercados emergentes y en desarrollo, inclui-
dos los paises pobres y pequefios de ingreso
mediano y bajo dentro del FMI. Para ello, se bus-
ca reflejar mejor los pesos relativos de dichos




paises dentro de la economia mundial como par-
te de la reforma del régimen de cuotas del FMI.

e Movilizar recursos e inversion en infraestructura
para hacer realidad los objetivos cruciales de las
economias emergentes y en desarrollo en mate-
ria de desarrollo econémico, humano e inclusion.

Conclusiones

La fortaleza y estabilidad macroecondmica con la que
cuenta México han posicionado a nuestro pais como
un actor responsable a nivel global. Con ello ha sido
posible que México haya asumido el liderazgo en
grupos como el G-20 en 2012, y este afio el del G-
24,

Adicionalmente, con las decisiones anunciadas por la
Administracion del Presidente Enrique Pefia Nieto,
México tiene el potencial de realizar las reformas y los
cambios necesarios que requiere no so6lo nuestro
pais, sino otras economias emergentes. De esta for-
ma, México se posicionard como un pais comprome-
tido con lograr un desarrollo inclusivo y sustentable en
beneficio de su poblacién.

Las reuniones del G-24, presididas por México, repre-
sentan un foro ideal para compartir experiencias y
buscar soluciones por medio de una agenda construc-
tiva entre sus miembros, para promover sus in-
tereses en las negociaciones internacionales y es-
timular la productividad, el crecimiento y la crea-
cion de empleos.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Empleo (se generaron méas de 219 mil empleos en el
primer trimestre del afio). Al 31 de marzo de 2013, los
trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados
al IMSS sumaron 16,281,079, lo cual significé la creacion
de 53,994 (+0.3%) empleos formales en el tercer mes del
afo, cifra 59.1% menor a la generacién de empleos re-
portada en marzo de 2012, debido al efecto estacional,
ya que la Semana Santa en este afio ocurrié en marzo y
no en abril como en 2012. Al corregir este efecto, la crea-
cion de empleos en marzo es 154.4% superior (+32,770)
a la variacion promedio de los meses coincidentes con la
Semana Santa de los ultimos 10 afios.

Asi, durante el primer trimestre este afio, el nimero de
trabajadores asegurados en el IMSS aumenté en 219,036
(+1.4%), que aunque es 36.6% menor al nUmero de em-
pleos generados en el mismo periodo de 2012, es, con ci-
fras corregidas por efecto estacional, 13.7% superior
(+26,420) al promedio registrado durante el primer trimes-
tre de los afios donde la Semana Santa coincidié en mar-

zo, considerando los udltimos 10 afios. (Ver informacion
completa aqui)

Empleo formal
Generacion de empleos afiliados al IMSS, enero-marzo de cada afio
Miles

Promedio de trimestres c¢/Sem. Santa: 192.6
7 3347 3453

330.8

I Miles de empleos
—+— Crecimiento acumulado
-138.3

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Fuente: INEGI.

Desempleo (con resultados mixtos en marzo). La Ta-
sa Nacional de Desempleo (TND) fue de 4.51% de la Po-

blacién Economicamente Activa (PEA) en marzo de
2013, la menor para un mes semejante desde 2008. De
acuerdo al sexo, la TND en los hombres pasé de 4.71%
a 4.46% en el lapso referido, mientras que la de mujeres
se elevo de 4.47 a 4.60%. Con cifras desestacionaliza-
das, la TND en el tercer mes este afio se colocd en
5.01%, 0.27 puntos porcentuales mayor a la del mes
previo. Por su parte, la tasa de informalidad laboral (me-
dicion de informalidad ampliada del pais) fue de 58.03%
de la poblacion ocupada en marzo pasado, menor a la
un afio antes de 59.10%.

Las entidades con mayor desocupacion durante marzo
pasado fueron Tamaulipas (7.33%), Tabasco (7.00%) y
Guanajuato (6.42%); las de menores niveles de desocu-
pacion fueron Guerrero (1.89%), Chiapas (2.23%) vy
Campeche (2.55%). (Ver comunicado completo aqui)

Ventas al menudeo-ANTAD (reportaron su mejor cre-
cimiento del afio). En marzo de 2013, las ventas de las
cadenas asociadas a la ANTAD (Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C.) a tien-
das totales reportaron un crecimiento nominal anual de
11.1%, mientras que las ventas a tiendas iguales (sin las
aperturas) se elevaron 5.9%, representado sus mayores
incrementos del primer trimestre, apoyadas por un do-
mingo mas respecto al afio anterior y el impacto de las
festividades de Semana Santa.

En términos acumulados, las ventas a unidades totales y
a tiendas iguales crecieron 7.2% y 2.2% anual, respecti-
vamente, durante enero-marzo de 2013. (ANTAD)

Ventas al menudeo
Variacion % anual, promedio mdvil de tres meses
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http://www.imss.gob.mx/comunicacion/comunicados/2013/Documents/abril/060_PDF.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/ocupbol.pdf
http://www.antad.net/images/indicantad/ComPrensa/2013/Marzo.pdf

Personal ocupado en establecimientos adscritos al
Programa IMMEX*
Variacion % anual

6.26.15 6:36.26.36.15 o-

5456

*Empresas (manufactureras y no manufactureras) autorizadas para elaborar, trans-
formar o reparar bienes importados temporalmente con el propésito de realizar una
exportacion posterior y/o destinarlos al mercado nacional. Fuente: INEGI.

Establecimientos manufactureros IMMEX (su empleo
crecié 5.2% en el primer mes del afo). Los estableci-
mientos adscritos al programa de la Industria Manufactu-
rera, Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IM-
MEX)* alcanzaron 6,248 a enero de 2013, 0.5% mas que
los adscritos a enero de 2012. El personal ocupado en
este tipo de establecimientos aumenté 5.2% anual en el
primer mes de este afio (a 2.28 millones de trabajado-
res), tasa mayor a la reportada en el mismo mes de 2012
(+4.6%), pero menor a la registrada en diciembre pasado
(+6.3%); mientras que las horas trabajadas y las remu-
neraciones medias reales pagadas mostraron variacio-
nes de +7.8% y +2%, respectivamente, en el lapso refe-
rido.

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos
en el primer mes de 2013 (252,849 millones de pesos),
el 57.4% provino del mercado extranjero y 42.6% del
mercado nacional, en tanto que el 94.1% de esos ingre-
sos se generd por actividades manufactureras y 5.9%
por las que no lo son. (Ver comunicado completo aqui)

Petréleo (precios cerraron a la baja por tercera sema-
na consecutiva). El 19 de abril de 2013, el precio de la
Mezcla Mexicana de petréleo cerrd en 95.52 délares por
barril (dpb), una disminucién de 3.11% (-3.07 dpb) res-
pecto a su cotizacion del pasado 12 de abril. Por su par-
te, el contrato a futuro del West Texas Intermediate (WTI)
para mayo préximo y del crudo Brent para junio de 2013
se redujo de manera semanal 3.59% (-3.28 dpb) y 3.36%
(-3.46 dpb), respectivamente, al cerrar el 19 de abiril pa-
sado en 88.01 dpb y 99.65 dpb, en ese orden.

Asi, en lo que va de 2013, el precio del barril de petréleo
mexicano de exportacion registra un descenso acumula-
do de 1.22% (-1.18 dpb) y un nivel promedio de 103.19
dpb, dato 17.19 dpb superior a lo previsto en la Ley de
Ingresos para 2013. (PEMEX e Infosel).

Precios del petroleo
Dolares por barril
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*Cotizaci6n del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX
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Miles de millones de délares

170 - Maximo histérico 27/mar/2013= 166.96 mmd

160 -
150 -
140 -
130
120 A
110
100 -

90 -

80 =

70

04-ene-08
28-mar-08 -
20-jun-08 -
12-sep-08
05-dic-08 4
20-feb-09 -
15-may-09 4
07-ag0-09 -
30-oct-09 -
22-ene-10 -
16-abr-10 -
09-jul-10 1
01-oct-10 -
24-dic-10
18-mar-11 -
10-jun-11
02-sep-11 |
25-nov-11 4
17-feb-12
11-may-12 {
03-ago-12 -
26-oct-12
18-ene-13 -
12-abr-13

Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (se contrajeron por segun-
da semana sucesiva). Al 12 de abril de 2013, las Re-
servas Internacionales sumaron 166,344 millones de do-
lares (mdd), lo que signific6 un descenso semanal —el
segundo de manera consecutiva— de 300 mdd, resultado
de la compra de délares del Gobierno Federal al Instituto
Central por 201 mdd y del cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco de México por -99
mdd.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 2,828 mdd. (Ver comunicado
completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/est_immex/ni-immex.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BBAB6CC65-D705-3E4B-0376-CBECD06E5AD2%7D.pdf

Tasas de interés (la lider se mantuvo en minimo his-
torico). En la décima sexta subasta de valores guberna-
mentales de 2013 realizada el pasado 16 de abril, la tasa
de rendimiento de los Cetes a 28 dias se mantuvo sin
cambio con relacion a la subasta anterior, al ubicarse en
3.81%, su nivel minimo histérico; mientras que las de los
Cetes a 91 y 182 dias descendieron 4 puntos base (pb),
en lo individual, al ubicarse en 3.88% y 3.97%, respecti-
vamente. Asimismo, la tasa de interés nominal de los Bo-
nos a 20 afios se contrajo 32 pb a 5.37%, en tanto que la
sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios disminuy6
1 pb a 0.23%. (Ver comunicado completo agui)

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
2008-2013
%

Max 08/19 y 26 ago
85
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Max 09/6 ene
7.91%
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7.0
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Minimo Histérico
09y 16-abr-13:3.81%

5.5

5.0
Max 11/31-may Max 12127 May
4.43% 4.41%

4.5
4.0

3.5

16-abr-13

21-feb-12
30-oct-12

Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio FIX
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (se deprecid 14 centavos en la Gltima
semana). El 19 de abril de 2013, el tipo de cambio FIX
se ubico en 12.2254 pesos por doélar (ppd), esto es, 14.3
centavos mas (+1.2%) respecto a su nivel observado el
pasado 12 de abril, luego de acumular seis semanas con
apreciacion.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5630 ppd y una apreciacion de
74 centavos (-5.7%). (Banxico)

Mercado de valores (gan6 1.76% en la Gltima sema-
na). El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV), el IPyC, report6 un descenso semanal de
2.72% (-1,196.10 puntos) —lo que significé el segundo
mayor descenso semanal en el afio—, al cerrar el pasado
19 de abril en las 42,808.17 unidades, debido principal-
mente a algunos datos econémicos y resultados corpora-
tivos desfavorables en Estados Unidos.

Asi, en lo que va de 2013, el IPyC de la BMV registra una
pérdida acumulada de 2.05% en pesos, pero una ganan-
cia acumulada de 3.88 en délares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/
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Riesgo pais (cerr6 la semana con alza moderada). El
riesgo pais de México, medido a través del indice de Bo-

2012.

nos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan,
cerré la décimo sexta semana de 2013 en 147 puntos
base (pb), 11 pb por arriba del nivel observado el pasado
12 de abril y 21 pb superior al nivel reportado al cierre de

Asimismo, el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevo
42 y 8 pb, respectivamente, en la Ultima semana, al ubi-
carse el pasado 19 de abril en 1,209 pb y 176 pb, res-
pectivamente. (JP Morgan e Infosel)

8882838383222 3333g9d9dd3333333999¢
*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.
Cuadro-Resumen
Variable Ultimo Dato Variacién respecto al Variacién acumulada,
dato anterior 2013
Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 Mar/13) N 16,281,079 +53,994 (+0.3%) +219,036 (+1.4%)
Tasa de Desempleo (Mar/13) v 4.51% de la PEA -0.11 pp* +0.02 pp (Mar13/Dic12)"
Ventas Totales-ANTAD (Mar/13) () - +11.1%* +7.2% (Ene-Mar)*
Personal Ocupado en Establecimientos Manu- ok
factureros IMMEX (Ene/13) 0 2,279,278 Trab. *5.2%
Sector Externo

. - -3.11% -1.22%
Mezcla Mexicana de Exportacion (19 Abr/13) v 95.52 dpb (-3.07 dpb)** (-1.18 dpb)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 12 Abr/13) Vv 166,344 mdd -300 mdd +2,828 mdd
CETES 28 dias (Subasta 16/13) & 3.81% 0.0 pp -0.23 pp
Tipo de Cambio Fix (19 Abr/13) () 12.2254 ppd +1£(14'-31 026?32;31' s -74 centavos (-5.7%)
IPyC — BMV (19 Abr/13) 7 44,808.17 unidades -2.72%** -2.05%
Riesgo Pais (19 Abr/13) () 147 pb +11 pb** +21 pb

pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ¢ 1 pb=1/100 pp. mdd: millones de délares. ppd: pesos por délar. *Variacion respec-
to al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: IMSS,
INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

INTERNACIONALES

FMI revisa ligeramente su estimado de crecimien-
to para México. En su reciente informe de Perspecti-
vas de Crecimiento Mundial, el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) indic6 que la economia mundial con-
tinuara recuperandose poco a poco Yy revisd6 modera-
damente a la baja su perspectiva para el crecimiento
mundial en 2013 a 3.3% desde la estimacion del re-
porte anterior, presentado en enero, que fue de 3.5%.
Para 2014, el FMI mantuvo su estimacién en 4%. Se-
flalé que las perspectivas mundiales han mejorado
nuevamente, pero el camino de la recuperacion en las
economias avanzadas seguira siendo desigual.

El organismo espera que las principales economias
desarrolladas se aceleren gradualmente, después de
un comienzo débil en 2013, con Estados Unidos a la
cabeza. Asi, proyectan un crecimiento de 1.2% este
afio, 0.1 pp menos que el reporte anterior, mientras
que para el préximo afio pronostica un crecimiento de
2.2%, 0.1 pp méas que el reporte de enero.

El FMI también recortd sus perspectivas para las eco-
nomias emergentes y en desarrollo a 5.3% en este
afo y 5.7% en 2014 desde 5.5% y 5.8%, respectiva-
mente. Pese a estos recortes, el organismo indicé que
la actividad ya ha cobrado nuevos brios en esta area.

Para Estados Unidos, el FMI estima un crecimiento de
1.9% en 2013, ligeramente por debajo de su perspec-
tiva anterior de 2%, mientras que para 2014 espera
un crecimiento de 3% de 2.9% previo.

Respecto a México, el FMI mantuvo practicamente sin
cambios su expectativa de crecimiento econémico pa-
ra 2013 y 2014, proyectando una tasa de 3.4% para
ambos periodos, desde un estimado anterior de 3.5%,
respectivamente. El FMI sostiene que México crecera
a niveles cercanos a su potencial gracias “a una de-
manda doméstica apuntalada por una sostenida con-
fianza del consumidor y de los negocios, asi como por
la resistencia del sector exportador”. Por otra parte, el
FMI proyect6 tasas de inflacion de 3.6% en 2013 y
3.3% en 2014. La tasa de desempleo en nuestro pais
se mantendra en 4.8% en 2013 y bajara a 4.5% en
2014 y el déficit de la cuenta corriente se ubicara en
1% del PIB en 2013 y 2014. (FMI)

Suecia revisa a la baja su pronéstico de creci-
miento para 2014. El ministro de Finanzas de Sue-
cia, Anders Borg, redujo su pronéstico de crecimiento
econdmico de ese pais para 2014, después de una
apreciacion de su moneda, sumado al efecto de la
crisis de deuda europea para socavar la demanda de
exportaciones. Asi, prevé que la economia mas gran-
de de los paises nordicos se expandira 2.2% el pro-
ximo afio, en comparacion con su estimacion de di-
ciembre de 3%. Agreg6 que el Producto Interno Bruto
crecera 1.2% este afio, en tanto que la economia cre-
cié un 0.8% en 2012, segun cifras oficiales. (Infosel)

Pueden mantenerse tasas bajas entre 5 a 10 afios:
Fed. El presidente de la Reserva Federal (Fed) de
Minneapolis, Nayarana Kocherlakota, sefialé6 que las
condiciones que se requieren en los mercados finan-
cieros para que la Reserva Federal de Estados Uni-
dos (Fed) mantenga las tasas excepcionalmente ba-
jas pueden persistir durante los proximos cinco a 10
afos.

Este entorno de baja velocidad de crecimiento y las
politicas de la Fed pueden generar “fendmenos en los
mercados financieros que se consideran significati-
vamente inestables”, tales como los precios inflados
de activos, alta volatilidad su retorno y elevada activi-
dad de fusion. Esta inestabilidad se aborda mejor a
través de la supervision y regulacién eficaz, afirmé
Kocherlakota. Sin embargo, indico, que la Fed podria
enfrentarse a la disyuntiva de aumentar las tasas para
reducir los riesgos de una crisis financiera, con la cer-
teza de que cualquier ajuste pueda reducir el empleo
y los precios, y agreg6 que la Fed esta en una mejor
posicion para hacer frente a este desafio de lo que se
encontraba en 2007. (Infosel)

Analistas revisan estimado de crecimiento de
Alemania para 2013. Importantes institutos econémi-
cos de Alemania (el IFO de Munich, el IFW de Kiel, el
IW de Halle y el RWI Essen) recortaron su estimado
de crecimiento para dicho pais en 2013, a 0.8% des-
de el 1% anterior, aunque, esperan un fuerte impulso
para 2014, de 1.9%.

A pesar de este recorte, las previsiones de los institu-
tos siguen siendo mejores a las del Gobierno aleman

(+0.4%) y del Fondo Monetario Internacional (+0.6%).
(Infosel)




Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex 3.60 3.80 3.70 3.70 -1.4 --
Encuesta-Banamex (Mediana) 3.40 4.00 3.85 3.60 -- --
Bancomer 3.10 3.10 3.87 3.56 -1.1 -
Promedio de Diversas Corredurias* 3.38 4.12 3.74 3.52 - --
Fondo Monetario Internacional (FMI) v 340 ¥ 3.40 A 3.60 s 3.30 v -1.0 ® -1.0
Banco Mundial 3.30 3.60 - - -1.0 -0.6
OCDE 3.30 3.60 3.60 3.30 -0.3 +0.3
Encuesta Banco de México 3.46 3.95 3.75 3.73 - --
Banco de México 3.0-4.0 3.2-4.2 3.00 3.00 -1.3 -1.7
SHCP 3.50 4.00 3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica (Sep/12), Encuesta Banamex (05 Abr/13) y Pro-
ndsticos Macroeconémicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (05 Abr /13); Bancomer, Situaciéon México-
BBVA Research (I Trim/13) y Encuesta Banamex (05 Abr/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, entre otras; OCDE, Previsiones Econdmicas (Nov/12); FMI, World Economic
Outlook (Abr/13); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Ene 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Eco-
nomia del Sector Privado (Mar/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Oct-Dic/12); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013 (aprobado)-2014 (estimado) Pre-Criterios
Generales de Politica Econémica 2014.

10



EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
indice de la Actividad Manufactura-Empire Sta-
te de la FED de Nueva York (Abr)
indice del Mercado de Casas-HMI (Abr)
Precios al Consumidor-Inflacién (Mar)
Produccioén Industrial (Mar)
Capacidad Instalada (Mar)
Construccion de Casas Nuevas (Mar)

Reporte del Beige Book (Abr)

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Mar)

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 13 Abr)
Seguros de Desempleo (al 06 Mar)

indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (8-14 Abr)

indice de la Actividad Manufacturera de la FED
de Filadelfia (Abr)

Japoén
Produccion Industrial (Rev. Feb)
Actividad de Todas las Industria (Feb)
Corea
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Feb)
Espafa
Indicadores Compuestos-The Conferece Board
(Feb)
Actividad del Sector Servicios (Feb)
Nuevos Pedidos en la Industria (Feb)

China

Indicadores Compuestos-The Conferece Board
(Mar)

Produccion Industrial (Mar)

PIB (I Trim)
Alemania

Precios al Productor (Mar)
Indicador ZEW (Abr)

Zona del Euro
Saldo de la Balanza Comercial (Feb)
Precios al Consumidor-Inflacién (Mar)
Saldo de la Cuenta Corriente (Rev. IV Trim))
Actividad del Sector Construccion (Feb)

Union Europea
Saldo de la Balanza Comercial (Feb)
Precios al Consumidor-Inflacién (Mar)
Saldo de la Cuenta Corriente (Rev. IV Trim))
Actividad del Sector Construccion (Feb)

v
v
v
A
A

0

Ultimo Dato

+3.05 puntos”
42 puntos”

78.5 puntos
1.04 millones

Variacién respecto al
dato anterior**

-6.24 puntos

-2 puntos
-0.2%
+0.4%

+0.2 puntos
+7.0%

Variaciéon anual

+18 puntos
+1.5%
+3.5%

+1.2 puntos
+46.7%

En general el informe de los 12 distritos de la Reserva Federal sugiere que la actividad
econdmica se expandié a un ritmo moderado desde finales de febrero a inicios de aburil,
apoyada por una mejoria en las condiciones del sector de la construccion y un alza en los
precios de las viviendas en muchas partes del pais.

€ D> €D €€

> E€E€EE D> >

€€ € € €3

€I >

A
A
A
v

352 mil
3.07 millones

-29.2 puntos

1.3 puntos

+36.3%
+10.4 mme

+59.6 mme (2.5% PIB)

+1.8 mme

+31.4 mme (0.9% PIB)

-0.1% el Adelantado; --

-0.1% el Coincidente y

+0.3% el Rezagado®
+0.1% (+4 mil)
-1.1% (-35 mil)

+4.8 puntos

-0.7 puntos

+0.6%
+0.6%

+0.2% el Adelantado

+0.1% el Coincidente™

-0.3% el Adelantado
-0.3% el Coincidente®

-0.9%
+0.3%

0.0% el Adelantado
-0.2% el Coincidente®

-0.2%
-12.2 pp

+15.1 mme
+1.2%
+18.8 mme (+0.8 pp PIB)
-0.8%

+18.6 mme
+0.9%
+8.2 mme (+02 pp PIB)
-0.4%

-10.5%
-2.5%

-5.2%
-2.4%

+8.9%, -1 pp de feb
2013y -3 pp de mar
2012

7.7%, -0.2 pp del IV Trim

+0.4%

+9.1 mme
+1.7%
+23.7 mme (+1 pp PIB)
+0.8%

+14.9 mme
+1.9%
+9.6 mme(+0.2 pp PIB)
-1.1%

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mmd: miles de millones de dodlares.
mme: miles de millones de euros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segln corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de
la actividad manufacturera en la respectiva regién mejoraron de manera importante en febrero. 2/ La confianza de los constructores se redujo en marzo pasado.
3/ El comportamiento reciente de los indicadores compuestos para Estados Unidos sefialan que continuara el crecimiento pero moderado; mientras que para Co-
rea muestra que la expansion econémica de ese pais continuard y es posible mejore moderadamente en el corto plazo; en tanto que para Espafia sefiala que la
contraccién econémica de este pais posiblemente continlie, aunque podria moderarse en el corto plazo, mientras que para Reino Unido plantea que esta econo-
mia podria crecer moderadamente en 2013, luego de mal desempefio en 2012.Finalmente para China indica que se esta disipando alguna sefiales negativas 4/
los expertos del mercado financiero mantienen la confianza, pero son menos optimistas que el mes previo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
22-26 ABRIL 2013

EU: Actividad Nacional de la Fed de Chi-
cago (Mar); Ventas de Casas Existentes
(Mar)

Francia: Indicadores Compuestos de

Establecimientos Comerciales (Feb) The Conference Board (Feb)

Lunes 22

Establecimientos del Sector Servicios (Feb) Australia: Indicadores Compuestos de

The Conference Board (Feb)

Zona del Euro y Unién Europea: Ba-
lance Fiscal y Déficit Publico (2012)

EU: Precios de las Viviendas-FHFA
(Feb); Venta de Casas Nuevas (Mar); Ac-
tividad Manufacturera de la Fed de
Richmond (Abr); PMI-Manufacturero
Subasta 17 de Valores Gubernamentales Markit (Abr)
Martes 23
Reservas Internacionales (al 19 Abr) Francia: Indicador de Clima de los Ne-

gocios (Abr)

Unién Europea: PMI-Manufacturero
Markit (Abr)

EU: Pedidos de Bienes Durables (Mar)

Alemania: Indicadores Compuestos de
Miércoles 24  Inflacién (12 Q Abr) The Conference Board (Feb)
Alemania: Indicador IFO (Abr)

Espafia: Precios Industriales (Mar)

IGAE (Feb) EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 20
Abr); Indice Semanal de Comodidad del
Jueves 25 Indicadores Compuestos de The Conference Board (Feb) Consumidor-Bloomberg (15-21 Abr); Ac-

tividad Manufacturera de la Fed de Kan-
sas City (Abr)

EU: Confianza del Consumidor de la
Univ. de Michigan (Final Abr); PIB (Prel. |

) Balanza Comercial (Prel. Mar) Trm)
Viernes 26

Anuncio de la Decisién de Politica Monetaria Francia: Confianza del Consumidor (Abr)

Japon: Decision de Politica Monetaria
del BoJ

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electronico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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