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MEXICO Y ESTADOS UNIDOS: HACIA LA REGION MAS COMPETITIVA Y DINAMICA DEL MUNDO

NOTA INFORMATIVA

El 2 y 3 de mayo pasados, el presidente estadouni-
dense Barack Obama realiz6 una visita a México para
realizar diversos encuentros con el Presidente Enri-
gue Pefia Nieto, a fin de tratar temas econdémicos y de
seguridad. Dichas reuniones son relevantes debido a
la estrecha relacion que guarda nuestro pais con el
desempefio de la economia estadounidense. Debido
a la interaccion de ambas economias, a continuacion
se muestra un panorama de la evolucion de algunas
de las variables econémicas mas relevantes de Méxi-
co y Estados Unidos.

Crecimiento econémico

En 2012 el crecimiento de la economia estadouniden-
se fue de 2.2% real anual (en comparacion con el
1.8% de 2011). Sin embargo, durante el Gltimo trimes-
tre del afio pasado el crecimiento econémico de Esta-
dos Unidos mostré signos de debilidad (pasé de un
incremento anual del 3.1% en el tercer trimestre a -
0.1% en el cuarto trimestre). Para el presente afio, la
reciente pérdida de dinamismo de algunos indicado-
res ha debilitado la recuperacion de dicha economia,
por lo que para este afio se proyecta un crecimiento
del 1.9% anual.

Para México, el PIB real crecié 3.9% en 2012, y en
respuesta a la debilidad del crecimiento en los Esta-
dos Unidos, nuestra actividad econémica se ha visto
parcialmente afectada ante dicho panorama. Por ello,
se estima que México crezca 3.5% real anual en
2013. Sin embargo, para reducir las vulnerabilidades
que se presenten en los Estados Unidos se busca
que, para los siguientes afios, el crecimiento econo-
mico de nuestro pais sea impulsado desde el interior.
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Inflacion

En un entorno en el que la actividad econémica mun-
dial sigue débil, la promocién de un mayor dinamismo
y generacion de empleos en los paises avanzados se
ha realizado mediante el uso de los estimulos mone-

tarios y fiscales. Las politicas monetarias en las eco-
nomias avanzadas han sido excepcionalmente aco-
modaticias en comparacién con episodios pasados:
las tasas de interés han alcanzado minimos histéricos
y los balances de los bancos centrales de las princi-
pales economias avanzadas se han expandido. De
igual forma, la politica monetaria de las economias de
mercados emergentes también ha respaldado la acti-
vidad econémica en mayor grado que en el pasado.

Para Estados Unidos, la inflacion anual ha aumentado
durante los ultimos afios (especialmente en 2011
donde reporté una tasa anual del 3.1% en compara-
cién con el 1.7% del afio previo), provocando con ello
una variacién promedio anual entre 2000-2012 de
2.5%. Para México, en los ultimos 12 afios se observa
una inflacién promedio del 4.7%.
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Balance fiscal

Debido a la crisis internacional originada en el 2008,
otra de las medidas adoptadas por diversas econo-
mias fue el utilizar el gasto publico como motor de
crecimiento, generando vulnerabilidades en el largo
plazo. Si bien desde 2012, esos paises que hicieron
uso de dichas medida han reducido sus déficits fisca-
les a menos del 6%, las relaciones deuda/PIB siguie-
ron aumentando.

En Estados Unidos, se prevé que el déficit fiscal para
2013 seré equivalente al 4.6% del PIB, 1.7 puntos
porcentuales menos que en 2012, debido a los recor-
tes automaticos del gasto presupuestario; mientras
tanto México avanzara hacia su consolidacion fiscal,
para alcanzar la meta de equilibrio presupuestario en
2013, con cero déficit, tal como lo estableci6 el Presi-
dente de la Republica Enrique Pefia Nieto.

De esta forma, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
estima que la deuda bruta de Estados Unidos en 2013
sea equivalente al 108.2% del PIB (1.6 puntos por-



centuales mayor qlue 2012), contrastando con el 37%
del PIB en México™.
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Comercio exterior

Por el contrario, una palanca de crecimiento que ha
demostrado ser benéfica en el largo plazo es la inte-
gracion comercial a nivel mundial. México es una
economia altamente integrada comercial y financie-
ramente con el exterior, en particular con Estados
Unidos. Desde que entré en vigor el Tratado de Libre
Comercio con Estados Unidos y Canada (TLCAN), el
1 de enero de 1994, México ha avanzado hacia un
modelo de desarrollo con énfasis en el comercio exte-
rior, por lo que nuestro pais ha suscrito nuevos
acuerdos comerciales con muchas otras naciones.

El intercambio comercial entre México y Estados Uni-
dos ha significado un favorable mercado en creci-
miento. De 1994 al 2012, el comercio total de México
con Estados Unidos ha aumentado en 344%, regis-
trando 473 mil millones de délares (mmd) en 2012.
Comercio de México con Estados Unidos
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Asi, el 63% del comercio total de nuestro pais con el
mundo proviene de Estados Unidos. Ademas, casi el
80% de las exportaciones totales de México al exte-
rior tienen como destino Estados Unidos (287.8 mmd

. De acuerdo a los Criterios Generales de Politica Econémica 2013 y se refiere a
la deuda considerada en un sentido amplio —contabilizada en el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del Sector Publico y que incluye ademas otro
tipo de compromisos como la deuda del Instituto de Proteccion al Ahorro Banca-
rio (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), los apoyos
a deudores, la pérdida o ganancia esperada de la banca de desarrollo y los fon-
dos de fomento-.

en 2012), mientras que casi la mitad de las compras
que realizd nuestro pais en 2012 provienen de nues-
tro vecino del norte (185.1 mmd).

Facilidad para hacer negocios

Como parte de este proceso comercial, el desarrollo
econdémico de los paises se ve afectado por las regu-
laciones en el entorno empresarial. Si un pais cuenta
con alta facilidad para hacer negocios, mas alto es el
nivel de ingreso personal, y viceversa. En este senti-
do, de acuerdo a los ultimos informes anuales Doing
Business del Banco Mundial, México ha mejorado el
entorno regulatorio para hacer negocios en los ultimos
afos, reportando actualmente la posicién 48, mientras
que Estados Unidos se encuentra en la posicion 4 a
nivel global.

Facilidad para hacer negocios
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Fuente: Doing Business 2013, Banco Mundial

Inversién

Los esfuerzos y politicas a favor de un mejor ambien-
te y actividad empresarial se reflejan en mayores ni-
veles de inversion, especialmente en Inversion Ex-
tranjera Directa (IED).

La IED es aquella inversién que tiene como propésito
crear un interés duradero y con fines econémicos o
empresariales a largo plazo por parte de un inversio-
nista extranjero en el pais receptor, a la vez que fun-
ciona como un importante catalizador para el desarro-
llo, ya que tiene el potencial de incrementar el ahorro,
generar empleo, aumentar la captacion de divisas, es-
timular la competencia, incentivar la transferencia de
nuevas tecnologias e impulsar las exportaciones; todo
ello incidiendo positivamente en el ambiente producti-
Vo y competitivo de un pais.

Flujos de IED a México por paises, 1999-2012
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Asi, México se ha beneficiado de flujos de IED prove-
nientes de todo el mundo, especialmente de Estados
Unidos: la mitad de los flujos de IED que llegaron a
México de 1999 al 2012 provienen de Estados Unidos
(153.3 mmd), mientras que durante el mismo lapso,
mas de 24,500 empresas de origen estadounidense
han invertido en nuestro pais (equivalente al 44.9%
de participacion).

Ahorro bruto

Como parte de este flujo de inversiones, los recursos
aportados por los ahorradores pueden destinarse pa-
ra la inversion en sectores productivos a través de los
mercados financieros, por lo que la tasa de ahorro es
determinante para el crecimiento econémico de un
pais. Desde el 2000, en promedio, México ha tenido
un coeficiente de ahorro, como porcentaje del PIB,
mayor en mas de nueve puntos porcentuales que Es-
tados Unidos (en promedio 24.6% vs 15.3%).

Ahorro Bruto?
% del PIB
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A su vez, los empleos de una economia dependen de
las inversiones productivas que se realicen en el pais.

Desempleo

Estados Unidos ha mantenido altos niveles de des-
empleo durante los Ultimos afios. Asi, dicho pais re-
porta un desempleo por arriba del 8% de la poblacién
econ6micamente activa (para 2013 se estima una ta-
sa de desempleo del 7.7%), cuando México reporta
niveles menores al 5%.
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El ahorro bruto se calcula como el ingreso nacional bruto menos el consumo to-
tal mas las transferencias netas.

Remesas

De acuerdo al estudio del Banco Interamericano de
Desarrollo, Las Remesas a América Latina y El Cari-
be en 2012: comportamiento diferenciado entre su-
bregiones, debido a los altos niveles de desempleo
registrado en Estados Unidos a partir de la crisis eco-
némica y financiera de 2008-2009, las tasas de des-
empleo de los migrantes mexicanos también se han
visto afectadas, y con ello, se han generado menores
niveles de remesas provenientes de Estados Unidos a
México. Si bien, de 1995 al 2012, los flujos de reme-
sas que llegaron a nuestro pais han crecido en mas
de 500%, este nivel ha descendido desde mediados
de 2007. A pesar de lo anterior, en la actualidad, és-
tas son equivalentes al 1.9% del PIB.
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Cabe aclarar que las politicas publicas de la presente
Administracion buscan que los programas de gasto e
inversiones, asi como la implementacién de las refor-
mas establecidas en el Pacto por México, se vean re-
flejadas directamente en el bolsillo de las familias me-
xicanas, por medio de la generacion interna de em-
pleos mejor remunerados.

Productividad

Para que las inversiones puedan traducirse mas efi-
cientemente en fuentes generadoras de empleos bien
remunerados, se debe contar con altos niveles de
productividad. La productividad es un indicador sobre
el bienestar de las economias en el largo plazo. Se
refiere a la eficiencia con la que un pais hace uso de
sus factores de produccion, es decir, del esfuerzo de
sus trabajadores, del capital del que dispone, de la
tierra que utiliza para la producciéon y del uso de sus
recursos naturales.

Actualmente, la productividad laboral por hora traba-
jada asciende a 63.3 dolares en Estados Unidos,
cuando en México asciende soélo a 17.9 délares. Asi-
mismo, y de acuerdo a la Organizacién para la
Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE), la
productividad laboral de nuestro pais reporta un cre-
cimiento acumulado de 9.6% en los ultimos 20 afios,
mientras que la de Estados Unidos asciende a 43.7%.



http://www5.iadb.org/mif/PORTADA/Conocimiento/tabid/523/idPublication/78709/language/es-ES/Default.aspx
http://www5.iadb.org/mif/PORTADA/Conocimiento/tabid/523/idPublication/78709/language/es-ES/Default.aspx
http://www5.iadb.org/mif/PORTADA/Conocimiento/tabid/523/idPublication/78709/language/es-ES/Default.aspx
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Por ello, uno de los compromisos de esta Administra-
cion es la de colocar a la productividad como el eje
central de la politica en materia de crecimiento eco-
némico.

Conclusiones

México y Estados Unidos representan un bloque
econdémico y comercial Unico a nivel mundial, de-
bido al alto grado de integracién y complementa-
riedades que existen entre ambas economias. Es
por esto que, en el marco de la visita del presidente
estadounidense Barack Obama a nuestro pais, am-
bos mandatarios se comprometieron a trabajar para
hacer de la region de Norteamérica la regibn mas
competitiva y dinamica del mundo. Entre ambos pai-
ses hay grandes oportunidades de cooperacion
en beneficio de nuestras poblaciones.

Asimismo, el Gobierno de la Republica refrenda su
firme compromiso para impulsar el crecimiento eco-
némico de manera interna, a través de la agenda de
reformas estructurales establecidas en el Pacto
por México, para lograr que dichos acuerdos y
transformaciones se conviertan en una realidad y
en una mejora para los bolsillos de las familias
mexicanas a través de mas y mejores empleos.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Finanzas publicas (el superavit alcanzé los 40.2 mmp
a marzo). En el tercer mes de 2013, el balance publico
reporté un déficit de 13.7 miles de millones de pesos
(mmp), monto 48.1% real menor al déficit registrado en
marzo de 2012. Con ello, durante el primer trimestre de
este afio, el superavit pablico fue de 40.2 mmp, mientras
que si se excluye la inversion de PEMEX se observé un
superavit de 98.7 mmp, consistente con la meta anual de
equilibrio presupuestario aprobado para este afio.

Durante enero-marzo de 2013, los ingresos presupuesta-
rios ascendieron a 889.9 mmp, cifra 0.4% real inferior a la
reportada en el mismo lapso de 2012, debido a la reduc-
cion de los ingresos petroleros (-9%) y de los propios de
las entidades de control presupuestario directo distintas
de Pemex (-1.6%), que fue en gran parte compensado
con mayores ingresos tributarios no petroleros (+0.5%) y
no tributarios del Gobierno Federal (+78.3%).

Por su parte, el gasto neto presupuestario durante el pri-
mer trimestre de este afio report6 un monto de 854.4
mmp, 10.4% real menor al del mismo periodo de 2012,
mientras que el gasto programable se contrajo 11% real
anual. Lo anterior debido a un rezago comparado con el
afio previo, ya que la aprobaciéon del presupuesto para
2013 se realizé un mes mas tarde —como lo marca el Art.
74 de nuestra constitucidon— que la aprobacién tradicional
gue es en noviembre de cada afio.

A marzo de 2013, el saldo de la deuda neta total (interna
y externa) del Sector Publico Federal se ubicé en
5,244.5 mmp (424.4 mil millones de délares, mmd), esto
es 33.8% del PIB, donde la deuda interna represento
23.9% del producto, en tanto que la deuda externa a PIB
fue de 9.9%.

Respecto al cierre de 2012, el saldo de la deuda interna
del sector publico federal disminuy6 en 58.1 mmp, mien-
tras que el saldo de la deuda externa neta aumentd en
2.4 mmd. (Ver comunicado completo aqui)

Balance fiscal del sector publico
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Actividad econdémica estatal (crecieron todos los es-
tados en el cuarto trimestre, destacé Nayarit). Durante
octubre-diciembre de 2012, el Indicador Trimestral de la
Actividad Economica Estatal (ITAEE) —que da un pano-
rama sobre la evolucion econdémica de las entidades fe-
derativas del pais en el corto plazo—, mejoré en todos los
estados, destacando Nayarit (7.2%), Puebla (6.6%), Q.
Roo (6%), Coahuila (6%) y San Luis Potosi (5.5%); mien-
tras que las entidades con mas bajos crecimientos fueron
Durango (0.5%), Chiapas (0.7%) y Campeche (1.4%).

Asi, para 2012 el ITAEE crecié en 31 entidades federati-
vas de nuestro pais, sobresaliendo Puebla (7.4%), San
Luis Potosi (6.1%) y Coahuila (6%); en tanto que la Unica
entidad que reporté descenso en 2012 fue Campeche
(-0.7%) (Ver comunicado completo aqui)

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
2012
Var % real anual
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_030_primer_trimestre_2013.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/actividadee.pdf

Empleo en el sector manufacturero
2008-2013
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Indicadores del sector manufacturero (empleo crecio
2.1% anual en el segundo mes del afio. En febrero de
2013, el personal ocupado en la industria manufacturera
crecid 2.1% con relacion al mismo mes del afio anterior,
tasa similar a la reportada el mes previo (2.2%) y a la de
febrero de 2012 (2%); mientras que las horas-hombre
trabajadas y las remuneraciones medias reales pagadas
se contrajeron 0.7% y 2.1%, respectivamente, en el lap-
so referido.

De acuerdo con cifras desestacionalizadas, el personal
ocupado en esta industria se elevd 0.45% respecto al
mes previo, lo que signific6 su mayor incremento men-
sual desde enero de 2012; en tanto que las horas-
hombre trabajadas aumentaron 0.50% y las remunera-

ciones medias reales pagadas se contrajeron 0.38%. (Ver
comunicado completo aqui)

Actividad del sector de la construccion (mejoré en el
segundo mes del afio). En febrero de 2013, el valor real
de la produccion y el personal ocupado en la industria de
la construccion descendieron 0.5% y 0.8% anual, respec-
tivamente, representando, para ambas variables, el tercer
descenso anual consecutivo, aunque menor al reportado
en diciembre y enero pasados; en tanto que las remune-
raciones medias reales pagadas disminuyeron 0.8% en el
lapso referido.

Con datos desestacionalizados, el valor real de la pro-
duccion en este sector se elevé 0.86% en el segundo
mes del afio, luego de contraerse los dos meses previos;
mientras que el personal ocupado creci6 0.40%, después
de aumentar 0.32% durante enero de este afio. Por su
parte, las remuneraciones medias reales pagadas se

contrajeron 0.13% mensual en febrero de 2013. (Ver co-
municado completo aqui)

Valor real de la produccién de empresas constructoras
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Produccién minerometallrgica
2008-2013
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Produccién minerometallrgica (se reactivo en el se-
gundo mes del afio). En febrero de 2013, la actividad
minerometallrgica (extraccion, beneficio, fundicién y afi-
nacién de minerales metdlicos y no metalicos) crecio
4.4% real respecto al mismo mes de 2012, el mas alto
incremento anual desde febrero de 2012, producto del
aumento en la producciéon de coque, pellets de fierro,
oro, zinc, cobre y fluorita; en tanto que la de yeso, plomo,
azufre, carbdn no coquizable y plata disminuyé en el
mes que se reporta.

Cifras corregidas por estacionalidad muestran que la
produccion minerometaldrgica crecido 6.19% en el se-
gundo mes de 2013 respecto al mes inmediato anterior,

su mayor incremento mensual desde mayo de 2012. (ver
comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/secmabol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/consbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/ind_miner/NI-IM.pdf

Remesas (descendieron por noveno mes consecuti-
vo). Las remesas que los mexicanos residentes en el ex-
tranjero enviaron a México en marzo de 2013 fueron de
1,783.5 millones de ddlares (mdd), cifra 14.7% menor
(-307.3 mdd) al valor reportado en marzo de 2012, lo que
significé su noveno descenso anual de manera consecu-
tiva y el mas alto de los ultimos seis meses. Asi, durante
el primer trimestre de este afio ingresaron recursos por
remesas del orden de 4,847.4 mdd, 10% inferior a lo en-
viado en el mismo lapso de 2012, lo que implicé el mayor
descenso para periodo semejante desde 2010.

Ingresos mensuales por remesas familiares
2008-2013

r30
= Miles de millones de délares —s— Variacion % anual
F 20
F15
F 10

Fs
F-10
F-15
F-20
r-25
r-30
r-35

ES

El nimero de operaciones durante el tercer mes de 2013 .. g
fue de 5.9 millones, 5% menores a las operaciones repor- IR ARIRIRINIRN- RURNRRUNARN RARNRARININ ARIRININREN UILL | o
tadas en marzo del afio previo, con un monto promedio §83839388888353389973999§99833%¢
por operacién de 301.3 délares, 34.4 délares menos al CEE MEOEE MEOEE MROEE MTERE wROE t
promedio por operacién reportado en el mismo mes de Fuente: Banco de México. 0
un afio antes. (Banxico) r
Precios del petrdleo Petréleo (precios aumentaron por segunda semana | E
Délares por barril sucesiva). El 3 de mayo de 2013, el precio de la Mezcla | x
1507 Mexicana de petrdleo cerré en 99.86 ddlares por barril | ¢
135 1 (dpb), un incremento de 0.44% (+0.44 dpb) respecto a su e
120 4 cotizacion del pasado 26 de abril. Por su parte, el contra- r
105 | to a futuro del West Texas Intermediate (WTI) y del cru- 5
do Brent para junio de 2013 crecié6 de manera semanal
901 2.81% (+2.61 dpb) y 1% (+1.03 dpb), respectivamente, al = ©
75 cerrar el 3 de mayo pasado en 95.61 dpb y 104.19 dpb,
60 en ese orden.
45 Asi, en lo que va de 2013, el precio del barril de petréleo
30 4t mexicano de exportacién registra un incremento acumu-
235 lado de 3.27% (+3.16 dpb) y un nivel promedio de
SEEY 102.70 dpb, dato 16.70 dpb superior a lo previsto en la
*Cotizacion del contrato a futuro. Ley de Ingresos para 2013. (PEMEX e Infosel).
Fuente: Infosel y PEMEX
Crédito de la banca comercial (se desaceleré por se- El crédito vigente de la banca cor_nercial al sector privado M
gundo mes consecutivo). A marzo de 2013, el saldo del no bancario
- . . . Variacion % real anual d
crédito vigente de la banca comercial al sector privado se
ubico en 2,306.3 miles de millones de pesos, lo que im- ©
plicd un incremento real anual de 6.6%, luego de crecer S.
por arriba de 8.5% los dos meses previos, debido a que
se desaceler6 moderadamente el crédito al consumo F
(12.3% vs 13.8% el mes previo), a la vivienda (4.2% vs i
5.1% en febrero pasado) y a las empresas (4.3% vs 6.7% n
el mes anterior). (Ver comunicado completo aqui) a
n
c
8838383235939 ddg39899989383 |
BEECHEEEECHIEEECFIEEEARELE [
* Incluye a las personas fisicas con actividad empresarial.
Fuente: Banco de México. 0



http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-financiero/agregados-monetarios/%7B6190772F-4E8E-F908-F41E-DE2360A10B0C%7D.pdf

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de délares
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Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (alcanzaron nuevo maximo
histdérico). Al 26 de abril de 2013, las Reservas Interna-
cionales sumaron 167,136 millones de dolares (mdd), lo
que significé un nuevo maximo histérico y un incremento
semanal —luego de tres semanas con descensos— de
1,508 mdd, resultado de la venta de ddlares de Pemex al
Instituto Central por 1,000 mdd, la compra de délares del
Gobierno Federal al Banco de México por 34 mdd y un
incremento de 542 mdd producto del cambio en la valua-
cion de los activos internacionales del Banco Central.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 3,620 mdd. (Ver comunicado
completo aqui)

Tasas de interés (se mantienen en minimo historico).
En la décima octava subasta de valores gubernamentales
de 2013 realizada el pasado 29 de abril, las tasas de ren-
dimientos de los Cetes a 28 y 182 dias permanecieron
sin cambio con relacion a la subasta anterior, al ubicarse
en 3.76% y 3.85%, respectivamente, sus niveles minimos
historicos; mientras que las de los Cetes a 91 y 363 dias
se contrajeron 3 y 15 puntos base (pb), en ese orden, al
ubicarse en 3.77% y 3.95%, en ese orden, lo que signifi-
c6 nuevos minimos histéricos. Asimismo, la tasa de inte-
rés nominal de los Bonos a 30 afios se contrajo 56 pb a
5.32%, en tanto que la tasa de interés real de los Udibo-
nos a 30 afios disminuy6 35 pb a 1.97% y la sobretasa de
interés de los Bondes D a 5 afios descendié 2 pb a
0.21%, todas estas tasas son las mas bajas de las que se
tenga registro. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
2008-2013

Max 09/6 ene
7.91%

Minimo Histérico
23y 29-abr-13:3.76%

Max 10/27-jul
4.60%

Max 11/31-may
4.43%
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio FIX
Pesos por dolar
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (se aprecié6 por segunda semana
consecutiva). El 3 de mayo de 2013, el tipo de cambio
FIX se ubic6 en 12.0851 pesos por doélar (ppd), su menor
nivel desde el 12 de abril pasado y 7 centavos menos
(-0.6%) respecto a su nivel observado el pasado 26 de
abril.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5220 ppd y una apreciacion de

1257ppc 88 centavos (-6.8%). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BA49E09D7-BE71-0D9C-DECF-A992064834C3%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/

Mercado de valores (avanzé 1.68% en la Gltima sema-
na). El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV), el IPyC, reporté un crecimiento semanal de
1.68% (+705.07 puntos) —luego de registrar dos descen-
sos semanales consecutivos—, al ubicarse el pasado 3 de
mayo en las 42,602.07 unidades, debido principalmente
al recorte de tasas por parte del Banco Central Europeo y
datos favorables sobre el mercado laboral en Estados
Unidos.

Asi, en lo que va de 2013, el IPyC de la BMV registra una
pérdida acumulada de 2.53% en pesos, pero una ganan-
cia acumulada de 4.58% en ddlares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Puntos
Méximo histérico
28-ene-2013 =

45,912.51 puntos
46,000 T-r- oo e R T T T T TR T Variacion” AT
44,000 - acumulada
42,000 - 2012:AN17.8
40,000 Variacion 02013:0

] acumulada 2.53%

38,000 2010: A 20.02
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Fuente: BMV.
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*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (cerr6 la semana a la baja). El riesgo pais
de México, medido a través del indice de Bonos de Mer-
cados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerro la dé-
cimo octava semana de 2013 en 136 puntos base (pb),
13 pb por debajo del nivel observado el pasado 26 de
abril, pero 10 pb por arriba del nivel reportado al cierre
de 2012.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se con-
trajo 11 y 10 pb, respectivamente, durante la Ultima se-
mana, al ubicarse el pasado 3 de mayo en 1,204 pb y
165 pb, respectivamente. (JP Morgan e Infosel)

Expectativas del sector privado (la debilidad de los
mercados externos y de la economia mundial conti-
nua siendo el principal factor que podria limitar el
crecimiento). La encuesta de abril de 2013 sobre expec-
tativas, que realiza el Banco de México, revela que los
especialistas en economia del sector privado consideran
que los principales factores que podrian obstaculizar el
crecimiento econémico de México en los préximos meses
son: En primer lugar, la debilidad de los mercados exter-
nos y de la economia mundial —como ha ocurrido en los
Gltimos diez meses—; seguida de la inestabilidad financie-
ra internacional; los problemas de inseguridad publica; y

la ausencia de cambios estructurales en México. (Ver co-
municado completo aqui)

Factores que podrian limitar el crecimiento econémico de
México
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Fuente: Encuesta sobre las Exp de los Espec. en Economia del SP, Banxico.
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B60BE980F-9675-AF88-B446-F05313704599%7D.pdf

Indicadores del productor manufacturero
Serie desestacionalizada, puntos

Indicadores del productor manufacturero (aumenté
el optimismo, mientras que la expansién en su acti-

58} b eticos miraktiherbs vidad se moderd). Con cifras desestacionalizadas, en
54 N _/\/-\/\ abril de 2013 el Indicador de Confianza del Productor

A ’\’\/\/\—J\"V\/ v (ICC) se ubicé en 56.4 puntos, con lo cual acumulé 38
50"

\d meses por arriba del umbral de 50 puntos que implica
a6 | \\/_/*/ optimismo del productor manufacturero, con un incre-

mento de 0.56 puntos respecto al del mes anterior; mien-
42 1 tras que en términos anuales la confianza del productor
se elevo 2.4 puntos, lo que implicé el noveno incremento
anual consecutivo. (Ver comunicado completo aqui)

38 1

34

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) en abril pasado, se contrajo 1.01 puntos en térmi-
nos mensuales —con cifras desestacionalizadas—, al ubi-
carse en 52.7 p, con lo cual acumulé 44 meses consecu-
tivos situandose por encima del umbral de 50 puntos*,
mientras que en términos anuales se elevd 1.2 puntos a
53.3 p. (Ver comunicado completo agui)
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*El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansién de la actividad del sector ma-
nufacturero de la contraccién. Fuente: INEGI.

Cuadro-Resumen

Variacion respecto al Variacion acumulada,

o< — D ~ 0O ®T X [T

Variable Ultimo Dato dato anterior 2012 6 2013
Balance Fiscal (Mar/13) " -13.7 mmp +48.1* S.S. (Ene-Mar)*
ITAEE Nacional (IV Trim/12) " -- +3.2%* +3.9% (Ene-Dic)*
rPae(rligrt;;all3C))cupado en la Industria Manufacture- A _ +2 104 +2.1% (Ene-Dic)*
Valor real Produccién de Emp. Const. (Feb/13) v -- -0.5%* -1.0% (Ene-Feb)*
Produccion Minerometallrgica (Feb/13) A - +4.4%* +1.3% (Ene-Feb)*

Sector Externo
Remesas (Mar/13) 1,783.5 mdd -14.7%* -10.0% (Ene-Mar)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (03 May/13) " 99.86 dpb ( +0f24.14§:)/0b)** ( +g.3i(237(:/[(>)b)
Mercados Financieros
Gredito \(’,i/?aerr/‘tles)de la Banca Comercial al Sector 2,306.3 mmp +6.6%* -0.8% (Mar13/Dic12)
Reservas Internacionales (al 26 Abr/13) " 167,136 mdd +1,508 mdd +3,620 mdd
CETES 28 dias (Subasta 18/13) & 3.76% 0.00 pp -0.28 pp
Tipo de Cambio Fix (03 May/13) 7 12.0851 ppd -7 centavos (-0.6%)** -88 centavos (-6.8%)
IPyC — BMV (03 May/13) A 42,602.07 unidades +1.68%** -2.53%
Riesgo Pais (03 May/13) v 136 pb -13 pb** +10 pb
Expectativas

Confianza del Productor (Abr/13) A 56.9 puntos +2.4 puntos* +0.12 p (Abr13/Dic12)"

pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mmd: miles de millones de pesos. S.S.: Sin Significado. ppd: pe-
sos por délar. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Meta establecida
por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un dia.1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente: SHCP,

INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Consenso revis6 ligeramente a la baja su previ-
sion de PIB y al alza su estimacion de inflacién
para 2013: Encuesta Banxico. Los resultados de la
encuesta de abril de las expectativas de los especia-
listas en economia del sector privado, realizada por el
Banco de México (Banxico), muestran que el consen-
so revis6 moderadamente a la baja su estimacion de
crecimiento del PIB de México a 3.35% de 3.46% de
la encuesta previa para 2013, mientras que para 2014
practicamente la mantuvo estable, de 3.95% a 3.96%.
En lo que toca a las perspectivas de inflacién, para
este afo se ajustaron de 3.75% a 3.90%, en tanto que
para 2014 subi6é a 3.77% de 3.73%. Por su parte, la
prevision del tipo de cambio de pesos por dolar (ppd)
descendié a 12.19 ppd para el final de 2013 y 2014.
Asimismo, el consenso ajusto a la baja su estimacion
sobre la tasa de interés de los Cetes a 28 dias para
2013, de 4.08% a 4.05%, y para el cierre de 2014 es-
timan que dicha tasa alcance 4.24% de 4.43% previo.

Por otro lado, los especialistas prevén que en este
afio el nimero de trabajadores asegurados en el
IMSS mostrara un aumento de 654 mil personas (629
en la encuesta previa), mientras que para 2014 esti-
man una variacién de +706 mil empleos (+685 mil en
la encuesta anterior). Por su parte, en promedio los
analistas econdémicos prevén que el objetivo de Ban-
xico para la tasa de fondeo interbancario se manten-
dra cercano al nivel actual del 4% durante los siguien-

tes trimestres de 2013 y los dos primeros de 2014.
(Banxico)

Creara reforma laboral casi un millon de empleos
al afio. Analistas de Barclays prevén que la reforma
laboral recientemente implementada en el pais, po-
dria generar cerca de un millén de empleos formales
cada afio, alrededor de 300 mil puestos mas que en
afios anteriores. Los especialistas consideran que el
empleo formal se acelerarda y sera mas estable. Asi-
mismo, prevén que estos nuevos puestos de trabajo
mas productivos favorecerd al crecimiento hasta en
un 0.7% en los afios siguientes. (Infosel)

Crecera México al 6% en proximos afios: Barclays.
Analistas de Barclays sefialaron que con los recientes
avances en el sector manufacturero y el desvaneci-
miento de los efectos negativos de la competencia de
China, el potencial de crecimiento en México esta
mas cerca de un 4% en vez de un 3%. Puntualizaron
gque a medida que el programa de reformas estructu-
rales esté avanzando, sus efectos empezaran a su-
marse al escenario mas optimista, generando creci-
mientos sostenibles en los préximos afios a tasas del
6%. Asi, en un escenario optimista, los efectos esti-
mados de las reformas en el crecimiento significaran

tasas mas altas en el mediano plazo: un crecimiento
adicional de entre 0.3% y 0.7% por la reforma laboral;
asi como 1.5% méas por una reforma energética exito-
sa y 0.1% adicional derivado de las inversiones mas
altas en el sector de las telecomunicaciones. (Infosel)

Banamex baja pronéstico de crecimiento del PIB
para 2013. Analistas de Banamex sefialaron que la
actividad economica de México en el primer trimestre
registré6 un crecimiento mas débil que el que habian
previsto, por lo que estiman que el PIB creci6 sélo
0.9% anual durante el primer trimestre, por debajo del
1.7% proyectado previamente. Prevén que la activi-
dad economica probablemente se recuperara en el
segundo trimestre, por lo que estiman que el PIB po-
dria crecer a una tasa anual de alrededor de 4.2% en
ese periodo. Asi, los analistas revisaron a la baja su
prondstico de crecimiento del PIB para 2013 a 3.2%
desde 3.6% previo. Este ajuste implica una desacele-
racion de la actividad econémica mayor a la antes
prevista para la primera mitad del afio. Para el segun-
do semestre, siguen esperando que la actividad eco-
némica comience a repuntar, apoyada en parte por
una recuperacioén gradual de la demanda externa, que
se reflejaria en un mejor desempefio de la produccion
manufacturera local. Mientras que para la demanda
interna prevén que seguird creciendo en el segundo
semestre del afio, aunque todavia a un ritmo relati-
vamente lento, donde su mejoria estaria también
apoyada por un mayor gasto publico, que deberia lle-
var a una mejora en el consumo (publico), y en la in-
version, en particular en construccion. Asi, el menor
nivel previsto para la actividad econémica del primer
semestre los lleva a estimar una tasa de crecimiento
anual del PIB méas baja para la segunda mitad del
afio, en 3.8% desde 4.1% previo. (IBanamex)

INTERNACIONALES

Mantiene gobierno francés estimacién de creci-
miento. Autoridades francesas mantuvieron su previ-
sion de crecimiento para su pais en 0.1% y de déficit
en 3.7% del Producto Interno Bruto (PIB), sin embar-
go, las estimaciones de la Comision Europea (CE)
sefialan que este pais estara en recesion. Pierre
Moscovici, Ministro de Economia de Francia, indico
que este escenario no integra las medidas previstas
en el programa de estabilidad presentado con el Mi-
nistro de Presupuesto, Bernard Cazeneuve, y que se
votara en el presupuesto para 2014. Asimismo, co-
menté que las diferencias entre las previsiones de la
CE vy las del gobierno francés no son significativas,
considerando la incertidumbre que las rodean. (Infosel)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex v 320 3.80 3.60 3.70 -1.4 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 3.20 4.00 3.89 3.60 -- -
Bancomer 3.10 3.10 3.88 3.58 -1.1 -
Promedio de Diversas Corredurias* 3.25 412 3.70 3.47 -- -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.40 3.40 3.60 3.30 -1.0 -1.0
Banco Mundial 3.30 3.60 -- -- -1.0 -0.6
OCDE 3.30 3.60 3.60 3.30 -0.3 +0.3
Encuesta Banco de México ¥ 3.35 » 3.96 A 3.90 » 3.77 - --
Banco de México 3.0-4.0 3.2-4.2 3.00 3.00 -1.3 -1.7
SHCP 3.50 4.00 3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (22 Abr/13) y Pronésticos Macroeco-
némicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Abr /13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (|
Trim/13) y Encuesta Banamex (22 Abr/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, entre otras; OCDE, Previsiones Econémicas (Nov/12); FMI, World Economic Outlook (Abr/13); Banco
Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Ene 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado
(Mar/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Oct-Dic/12); y SHCP, Marco Macroecondmico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica 2013
b..
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacién respecto al

Variable Ultimo Dato ) Variacién anual
dato anterior**
o I_Es_tados U_nidos
:;;l;;i ?:tl?)ACthad Nacional de la FED de ¥ -15.6 puntos -23 puntos _
Venta de Viviendas Pendientes (Mar) N -- +1.5% --
Ingreso Personal Disponible (Mar) () -- +0.3% --
Gasto Personal Disponible (Mar) () -- +0.3% --
Empleo-ADP (Mar) " -- +119 mil --
Chicago-PMI (Mar) v 49 puntos“ -3.4 puntos --
Actividad Manufacturera del ISM (Mar) v 50.7% -0.6 pp --
Gasto en Construccion (Mar) 7 -- -1.7% +4.8%
Decision de Politica Monetaria de la FOMC (1° o Entre 0% y 0.25% (vi- 0.0 pp 0.0 pp
Abr) gente desde 16 dic/08)
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 27 Abr) 7 324 mil -5.6% (-18 mil) --
Seguros de Desempleo (al 20 Mar) " 3.02 millones +0.4% (+12 mil) --
o B (5558 Ao 90 CoMATE 4 289 puns +2 puns -
CB:ggIljar(];Er;jel Consumidor de The Conference s 68.1 puntos +6.2 puntos _
Déficit de la Balanza Comercial (Mar) v 38.8 mmd -11.0% --
Productividad Laboral-Negocios no Agricolas 2 _ +0.7% +0.9%
(I Trim)
Actividad no Manufacturera del ISM (Abr) 7 53.1%" -1.3pp =
Pedidos de Fabricas (Mar) v - -4.0% -
Tasa de Desempleo (Abr) 7 7.5% -0.1 pp -0.6 pp
Espafia
Ventas al Menudeo (Mar) 7 = -1.0 -8.9%
Variacion % Precios-Inflacion (Prel. Abr) " -- +0.4% +1.4%
PIB (I Trim) 7 = -0.5% -2.0%
Francia
Gasto de los Hogares en Bienes (Mar) TN -- +1.3% +1.2%
Alemania
Tasa de Desempleo (Mar) 7 5.6% (2.37 millones) -0.4 pp +0.1 pp
Ventas al Menudeo (Mar) v - -0.5% -2.8%
Japoén
Ventas al Mayoreo (Mar) v - - -1.5%
Ventas al Menudeo (Mar) 7 = - -0.3%
Produccion Industrial (Prel. Mar) " -- +0.2% -7.3%
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference v -0.4% el Lider
Board (Mar) Vv - -0.1% el Coincidente? -
Tasa de Desempleo (Mar) () 12.1% de la PEA +0.1 pp +1.1 pp
gggsel]?e?ednec il:\o(ltl)téc}a\\/| g/ly(;netana-Tasa deInterés De 0.75% al 0.50% -0.50 pb _
Precios al Productor Industrial (Mar) 7 -- -0.2% +0.7%
Unién Europea
Tasa de Desempleo (Mar) & 10.9% de la PEA 0.0% pp +0.6 pp
Precios al Productor Industrial (Mar) 7 -- -0.2% +0.7%

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mmd: miles de millones de délares.
mme: miles de millones de euros. **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Una lectura por arriba de 50 puntos indica
crecimiento mensual de la actividad y por debajo descenso. 2/ El comportamiento reciente de los indicadores compuestos para la Zona del Euro sefialan que
la economia de esa area se mantendra muy débil y serd poco probable una recuperacién en los proximos meses. Fuente: SHCP, con base en diversos comuni-
cados.
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CALENDARIO ECONOMICO

6-10 MAYO 2013

Lunes 06

Martes 07

Miércoles 08

Jueves 09

Viernes 10

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

Confianza del Consumidor (Abr)

Subasta 19 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 3 May)
Indicadores Ciclicos (Feb)

Actividad Automotriz —AMIA (Feb)

Inversion Fija Bruta (Feb)

Produccién Manufacturera por Entidad Federativa (Ene)

Electricidad por Entidad Federativa (Ene)

Informe Trimestral sobre Inflacién (I Trim)

Inflacion (Abr)
Precios al Productor (Abr)

Balanza Comercial de Mercancias (Mar)

Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (I Trim)

Actividad Industrial (Mar)

Minuta sobre la Ultima Decisién de Politica Monetaria

Zona del Euro y Unién Europea: Ba-
lanza Comercial (Mar)

EU: Crédito al Consumidor (Mar)

Francia: Balanza Comercial (Mar); Pro-
duccién Industrial (Mar)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 04
May); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (29 Abr-05 May);
Ventas al Mayoreo (Mar)

Banco de Inglaterra: Decision de Politi-
ca Monetaria

Espafia: Produccién Industrial (Mar)

EU: Balance Fiscal (Abr)

Alemania: Balanza Comercial (Mar)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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