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NOTA INFORMATIVA

El pasado 17 y 18 de junio, México participé como in-
vitado® en la trigésima novena Cumbre de Lideres del
Grupo de los 8 (G-8), bajo la Presidencia del Reino
Unido, en Lough Erne, Irlanda del Norte. Cabe desta-
car que México fue el Unico lider de América Latina y
el Caribe invitado a la ésta cumbre.El propésito de la
Cumbre fue promover el impulso al comercio, la mo-
dernizacién de politicas fiscales y una mayor transpa-
rencia en las inversiones, todos ellos elementos fun-
damentales para el crecimiento, la prosperidad y el
desarrollo econdémico en el mundo.

En este marco y como parte del eje rector México
con Responsabilidad Global, el Presidente de la
Republica Enrique Pefia Nieto realiz6 una visita de
trabajo y encuentro bilateral con el Gobierno de la
Gran Bretafia, a fin de tratar temas relacionados con
inversiones y cooperacion en materia de transparen-
cia y seguridad.

Indicadores econémicos

El G-8 representa a los paises desarrollados de ma-
yor importancia politica y econémica, con una amplia
agenda en temas de interés global y desempefia un
papel preponderante en el establecimiento de normas
internacionales.

En la actualidad, el G-8 representa el 40% de partici-
pacion en el panorama econémico mundial con una
poblacién superior a los 890 millones de habitantes y
un PIB per capita de 36.8 mil délares en promedio.
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México es una economia altamente integrada comer-
cial y financieramente con el exterior; el intercambio
comercial en 2012 fue equivalente al 60% del PIB de
nuestro pais.
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En caracter de invitados, también acudieron a la Cumbre del G-8 los presiden-
tes de México, Liberia y Senegal, asi como los primeros ministros de Etiopia y Li-
bia.

En el contexto del G-8, el socio comercial mas impor-
tante para nuestro pais es Estados Unidos, seguido
de Canada, Japén y Alemania.
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Por otra parte, el Reino Unido es el décimo cuarto so-
cio comercial de México, mientras que nuestro pais es
el cuadragésimo socio comercial del Reino Unido. De
2000 al 2012, el comercio total de México con el
Reino Unido aumenté mas de 2.5 veces, registrando
5.0 mil millones de délares (mmd) en 2012.
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De igual forma, el Reino Unido es el sexto inversionis-
ta en nuestro pais a nivel mundial y el tercero entre el
G-8. El 4.5% de los flujos de Inversion Extranjera Di-
recta (IED) que llegaron a México del G-8 de 1999 al
2012 provinieron de Reino Unido (8.5 mmd), mientras
que durante el mismo lapso, méas de 1,300 empresas
de origen britanico han invertido en nuestro pais
(equivalente al 2.5% de participacion total).

Resultados de la Cumbre de Lideres del G-8

En la 392 Cumbre de Lideres llevada a cabo en Lough
Erne, Irlanda del Norte, el G-8 trat6 una agenda de
temas de interés global, ratificando su papel prepon-
derante en el establecimiento de normas internaciona-
les en materia de comercio, finanzas y asistencia para
el desarrollo.
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El G-8 definio prioridades en materia de comercio, po-
litica fiscal y transparencia, a través de las siguientes
acciones:

e Comercio: Combatir el proteccionismo, dar conti-
nuidad a la liberalizacion de mercados y promo-
ver un sistema abierto, global y sustentado en re-
glas.

e Politica fiscal: Evitar la evasién fiscal con el inter-
cambio automatico de informacion y transparen-
cia corporativa e incrementar la recaudacion en
paises en vias de desarrollo.

e Transparencia: Evitar delitos financieros, generar
un Gobierno cercano, democratico y abierto, asi
como tener mayor informacion sobre las activida-
des de las industrias extractivas.

Asimismo, y de acuerdo a la Declaracién de Lough
Erne emitida por los mandatarios del G-8, paises invi-
tados, asi como representantes del Fondo Monetario
Internacional, la Organizaciéon para la Cooperacion y
Desarrollo Econémico (OCDE) y el Banco Mundial, se
precis6 un decalogo de pasos concretos a seguir:

1. Las autoridades fiscales de todo el mundo debe-
ran compartir automaticamente la informacion pa-
ra combatir la evasion fiscal.

2. Las empresas multinacionales deben ser transpa-
rentes en cuanto a qué impuestos pagan y don-
de.

3. Las empresas deben saber quiénes son sus ver-
daderos duefios, los recaudadores de impuestos
y las autoridades deben poder obtener facilmente
dicha informacion.

4. Los paises en desarrollo deben contar con la in-
formacién y la capacidad de recaudar los impues-
tos que se les adeudan y los demas paises tie-
nen la obligacion de ayudarles.

5. Las empresas extractoras deben informar de los
pagos a todos los gobiernos, y los gobiernos ha-
cer publicos los ingresos provenientes de dichas
empresas.

6. Las fuentes minerales deberian ser explotadas
de manera legitima y no a manera de saqueo en
zonas de conflicto.

7. Las transacciones de tierras deberian de ser
transparentes y darse en un marco que respete el
derecho de propiedad a la tierra de las comuni-
dades locales.

8. Los gobiernos deberian alejarse de las medidas
proteccionistas y concertar nuevos acuerdos co-
merciales que impulsen la creacién de empleos y
el crecimiento a nivel mundial.

9. Los gobiernos deben de eliminar la burocracia in-
necesaria en las fronteras y facilitar y acelerar el
transito de bienes entre paises en desarrollo.

10. Los gobiernos deben de hacer publica la informa-
cion relativa a las leyes, presupuestos, gasto, es-
tadisticas nacionales, elecciones y contratos del
gobierno de tal manera que dicha informacién
sea facil de leer y reutilizar, para que los ciuda-
danos puedan exigir que rindan cuentas por sus
responsabilidades.

Adicionalmente, el Presidente de la Republica Enrique
Pefia Nieto mantuvo una reunion bilateral con el Vice
Primer Ministro del Reino Unido, Nick Clegg, ademas
de una serie de reuniones con representantes empre-
sariales y financieros britanicos. Al respecto, nuestro
pais participé activamente en temas relacionados con
comercio, impuestos y transparencia, con las siguien-
tes acciones:

e En materia de comercio, el Gobierno de la Re-
publica destac6 el modelo econdémico con amplio
sentido social caracterizado por una economia
abierta, promotora del comercio mundial y garan-
te de las inversiones nacionales y extranjeras.

e En materia de politica fiscal y transparencia,
México se comprometié a participar en los meca-
nismos de cooperacién con el G-8 para lograr
una colaboracion mas efectiva entre las naciones
mas desarrolladas hacia un intercambio eficaz de
informacioén financiera y fiscal de las empresas
multinacionales, con el objetivo de lograr que las
empresas que actian en distintos paises paguen
los impuestos donde los tienen que pagar y que
no se incurra en practicas de elusion fiscal, a tra-
vés de precios de transferencia o de movilidad de
activos intangibles de un pais a otro, que impli-
que el uso de técnicas que les permiten disminuir
el pago de impuestos en distintas naciones.

En cuanto al ultimo punto, es importante destacar que
México es el primer pais no europeo que solicita ser
parte de estos mecanismos de intercambio automati-
co de informacién, tal y como se tiene en la actualidad
con Estados Unidos, asi como en una etapa de desa-
rrollo, con los paises que integran la Alianza del Paci-
fico (Colombia, Pera y Chile).

El Gobierno de México ha tomado acciones decisivas
en el combate contra la evasion y elusion fiscal. Entre
dichas acciones se encuentran la implementacion de
la red mas amplia de tratados fiscales en América La-
tinaz, permitiendo el intercambio de informacién con
autoridades extranjeras conforme a los mas altos es-
tandares internacionales.

México se ha adherido a la Convencién sobre Asis-
tencia Administrativa Mutua en Materia Fiscal de la
OCDE vy el Consejo de Europa, ademas en el presen-
te mes, nuestro pais solicitd participar en la Iniciativa

2 En la actualidad México cuenta con tratados para evitar la doble tributaciéon con
34 paises alrededor del mundo; Acuerdos de intercambio de informacién fiscal
con 11 paises; Convencién sobre Asistencia Administrativa Mutua en Materia
Fiscal con los Estados Miembros del Consejo de Europa y los paises Miembros
de la OCDE; Acuerdo Interinstitucional para Mejorar el Cumplimiento Fiscal Inter-
nacional incluyendo con respecto a FATCA con Estados Unidos; asi como
Acuerdos amistosos con 17 naciones.



https://www.gov.uk/government/publications/g8-lough-erne-declaration/g8-lough-erne-declaration-html-version
https://www.gov.uk/government/publications/g8-lough-erne-declaration/g8-lough-erne-declaration-html-version
ftp://ftp2.sat.gob.mx/asistencia_servicio_ftp/publicaciones/legislacion12/FATCA_Agreement.pdf
http://www.viicumbrealianzadelpacifico.com/noticias/vii-cumbre-de-la-alianza-del-pac%C3%ADfico-declaraci%C3%B3n-de-cali
http://www.viicumbrealianzadelpacifico.com/noticias/vii-cumbre-de-la-alianza-del-pac%C3%ADfico-declaraci%C3%B3n-de-cali
http://www.hacienda.gob.mx/comunicados_principal/comunicado_036_2010.pdf

Piloto de Intercambio Automatico de Informacion®, es-
tableciéndose con esto, un estandar comdn para pa-
sar de acuerdos de intercambio de informacion tribu-
taria bilaterales a un intercambio multilateral y auto-
matico de informacion.

Conclusiones

México tiene la oportunidad histérica de emprender
una profunda transformacién nacional que detone
el desarrollo integral de nuestro pais en las proximas
décadas a través de reformas transformadoras que
alienten la competitividad y la confianza en el escena-
rio internacional.
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Los paises que integran esta iniciativa son Alemania, Espafia, Francia, Italia y
Reino Unido.

Para enfrentar problemas mundiales como son la
evasion y elusion fiscales se estan buscando solucio-
nes globales. En este sentido, el Gobierno de la Re-
publica reafirma su papel como actor con respon-
sabilidad global para la construccién de acuerdos
multilaterales de intercambio automatico de informa-
cion fiscal, a la vez que promueve mayores niveles de
intercambio comercial y de seguridad para las inver-
siones productivas, con el objetivo de generar em-
pleos bien remunerados en beneficio de las familias
mexicanas.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Empleo formal
Generacion de empleos afiliados al IMSS, enero-mayo de cada afio
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.

Empleo (se han generado mas de 292 mil empleos en
lo que va del afio). Al 31 de mayo de 2013, los trabaja-
res permanentes y eventuales urbanos afiliados al IMSS
sumaron 16,354,902, lo cual significd la creacion de
6,929 empleos formales en el cuarto mes del afio. Entre
el 31 de mayo de 2012 y el 31 de mayo de 2013, se ge-
neraron 623,346 empleos, esto es, un incremento anual
de 4%, superior al crecimiento de la economia. Cabe en-
fatizar que el empleo formal durante los Ultimos cuatro
afios ha crecido y lo viene haciendo a tasas anuales de
4%.

Asi, durante los primeros cinco meses de este afio, el
namero de trabajadores asegurados en el IMSS aumen-
té en 292,859 (+1.8%), 22.5% superior (+53,740 em-
pleos) al promedio registrado en los 10 afios anteriores

considerando el mismo periodo. (Ver comunicado IMSS y
SHCP)

Oferta y demanda agregada (crecieron 1% en el pri-
mer trimestre del afio). La demanda final de bienes y
servicios (consumo privado, formacién bruta de capital fi-
jo, consumo del gobierno general y exportaciones tota-
les), al igual que la oferta (Producto Interno Bruto e im-
portaciones totales de bienes y servicios) crecieron 1%
en términos reales anuales durante enero-marzo pasa-
dos, apoyadas por el incremento real anual registrado en
el consumo privado (+2.6%) y las importaciones (+1.3%).

Cifras desestacionalizadas muestran que la oferta y la
demanda final de bienes y servicios se contrajeron 0.14%
real trimestral en el primer trimestre de 2013, luego de
crecer los cuatro trimestres previos. (Ver comunicado comple-
to aquf)
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Ventas al menudeo en los establecimientos comerciales
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Fuente: INEGI.

Ventas (reportaron resultados mixtos). En abril de
2013, las ventas al menudeo —que reflejan el comporta-
miento del consumo interno— se elevaron 2.5% real
anual, luego de contraerse los dos meses previos, influi-
dos por el efecto calendario —efecto de la Semana San-
ta, por lo que en el cuarto mes de 2013 hubo un mayor
namero de dias laborables que en el mismo mes del afio
anterior—; mientras que con cifras ajustadas por estacio-
nalidad, las ventas descendieron 0.78%, después de
elevarse 0.15% en marzo pasado.

Por su parte, las ventas al mayoreo crecieron 1.4% real
anual, lo que significé su primer incremento anual desde
octubre de 2012, en tanto que se contrajeron 2.54% en
términos reales mensuales -con cifras corregidas por es-

tacionalidad-, después de elevarse el mes previo. (Ver
comunicado completo aqui)
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http://www.imss.gob.mx/comunicacion/comunicados/2013/Documents/junio/089_PDF.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_038_2013.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/ofe_deman/NI-OD.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/estbol.pdf

Indicadores del sector servicios (empleo e ingresos

Indicadores del sector servicios

continuaron creciendo en el cuarto mes del afio). En Variacion % anual A
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Petréleo (los precios descendieron mas de 4% la se- Precios del petrdleo
mana pasada). El precio de la Mezcla Mexicana de pe- Délares por barril S
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sos para 2013. 60 X
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nio pasado en 93.69 dpb y 100.91 dpb, en ese orden. “Cotizacion del contrato a futuro.
(PEMEX e Infosel). Fuente: Infosel y PEMEX 0
Minuta de la Gltima reunidn de politica monetaria general anual se situard entre 3% y 4%; mientras que
(continta siendo adecuada la actual postura de poli- para 2014 esta variable se ubicara muy cerca del 3%. M
tica monetaria). En la minuta sobre la Gltima reunion de . e . . L -
politica monetaria, la mayoria de los miembros de la Jun- La junta indicé que tenlendo_ en _c’on5|der§10|c_)n la frgglh- d
ta de Gobierno del Banco de México coincidié en que la dad del ent_(?rno externo, la S|_tuaC|p,n economica nac[onal 0
economia global continta mostrando sefiales de debili- y Ia_e_v,olumon reciente de Iz.i |anaC|(_)n_y Sus perspectivas, S
dad y que la incertidumbre respecto al momento en que deCId’IO mantener sin cambl’o el objetivo para la Tasa de '
la Fed de Estados Unidos comenzara a disminuir el ritmo Interés Interbancaria a un dia en 4%.
de compra de activos ha ocasionado volatilidad en los | a Junta considerd que la actual postura de politica mo- F
mercados financieros internacionales. netaria es congruente con un escenario en el que no se | |
Respecto a México, la mayoria de los miembros destacé anticipan presipnes geqeralizadas SObF‘? la inflacion y en | n
que nuestro pais ha registrado una desaceleracion en los el que S€ préve que el ritmo de expansion del 9a$t° en,la a
primeros meses de 2013, pero vislumbra un fortaleci- £¢onomia s acorde con la convergencia Qe la |anaC|_orJ n
miento gradual de la actividad durante la segunda mitad h_a(_:la el objetivo p_e,rmanente de 3%. Indico que seguira c
del afio. Adicionalmente, afirmé que la evolucion reciente vigilando Ia_evolqglon de todos los factores que podrian :
de la inflacién obedece a choques claramente identifica- afectar a la inflacion (como k?? efectos d? segundo orden g
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ro previsible presiones inflacionarias por el lado de la mia, 'Ias. implicaciones que la evqlumon Qe la aCt'Y'd.ad r
demanda. Estima que en virtud de que el alza en la infla- econdmica y la ’postura monetaria relatlva. (.je Mexico 0
cién general anual obedece a factores transitorios, la in- frente a otros paises tengan sobre las previsiones para s

flacion general anual mostrara una ligera disminucion en
junio, para luego acelerar su descenso a partir de julio,
por lo que durante la segunda parte de 2013 la inflacién

la inflacién), para estar en condiciones de responder con

el fin de lograr el objetivo de inflacion sefalado. (Ver co-
municado completo aqui)



http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/sec_servi/NI-SS.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B79D85FA0-B146-1C97-604C-8C4FEBA09A46%7D.pdf

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de délares
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Fuente: Banco de México.
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Reservas Internacionales (se elevaron por segunda
semana consecutiva). Al 14 de junio de 2013, las Re-
servas Internacionales sumaron 167,934 millones de dé-
lares (mdd), lo que implicé un incremento semanal —el
segundo de manera consecutiva— de 430 mdd, resultado
del cambio en la valuacién de los activos internacionales
del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 4,418 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Tasas de interés (reportaron ligeras alzas). En la vigé-
sima quinta subasta de valores gubernamentales de 2013
realizada el pasado 18 de junio, las tasas de rendimien-
tos de los Cetes a 28 y 91 dias aumentaron 4 y 2 puntos
base (pb), respectivamente, con relacion a la subasta an-
terior, al ubicarse en 3.81% y 3.83%, en ese orden; mien-
tras que la de los Cetes a 174 dias se contrajo 6 pb para
ubicarse en 3.88%. Por su parte, la tasa de interés nomi-
nal de los Bonos a 5 afios aumentd 56 pb a 4.70%, en
tanto que la tasa de interés real de los Udibonos a 10

afios se elevo 44 pb a 1.80%. (Ver comunicado completo aqui)
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Mercado de valores (afectada por Fed). El principal in-
dicador de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el IPyC,
report6 una variacion semanal de -3.14% (-1,232.84 pun-
tos), al cerrar el pasado 21 de junio en las 38,036.46
unidades, debido principalmente a las declaraciones del
presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) sobre el posible comienzo del retiro de estimulos
monetarios a finales de este afio. (BMV)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B9EBF7C00-9179-8741-6C28-9C5F10ECC098%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Tipo de cambio (mostré volatilidad durante la semana
pasada). El 21 de junio de 2013, el tipo de cambio FIX se
coloc6 en 13.4041 pesos por délar (ppd), esto es, 71.3
centavos mas (+5.6%) al nivel observado el pasado 14 de
junio, debido principalmente a la posibilidad de que la
Fed disminuya el ritmo de compras de activos este afio,
que provocé alguna salida de extranjeros del mercado de
deuda.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5359 ppd y una depreciacion de
44 centavos (+3.4%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

Promedio 2009:

Promedio 2010:
12.63 ppd :

T

: Promedio 2012:
: 13.17 ppd
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Fuente: Banco de México.
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Riesgo pais (avanz6 durante la semana pasada). El
riesgo pais de México, medido a través del indice de Bo-
nos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan,
cerr6 la vigésima quinta semana de 2013 en 206 puntos
base (pb), 38 puntos base (pb) superior al nivel observa-
do el pasado 14 de junio y 80 pb por arriba del nivel re-
portado al cierre de 2012.

Asimismo, el riesgo de Argentina y Brasil avanz6 26 y 37
pb, respectivamente, durante la semana pasada, al ubi-
carse el 21 de junio de 2013 en 1,223 y 253 pb, en ese
orden. (Infosel y JP Morgan)

8883883333592 3S8dd0dd293YYIN9
*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.
Cuadro-Resumen
. _— Variacién respecto al Variacion acumulada,
Variable Ultimo Dato dato anterior 2013

Actividad Econémica
Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 May/13) A 16,354,902 +6,929 (+0.04%) +292,859 (+1.8%)
Qferta y pemanda Global de Bienes y Servi- A _ +1.0%* +1.0% (Ene-Mar)*
cios (I Trim)
Ventas al Menudeo (Abr/13) " -- +2.5%* -0.2% (Ene-Abr)*
Ventas al Mayoreo (Abr/13) () -- +1.4%* -5.1% (Ene-Abr)*
Personal Ocupado en SPnF (Abr/13) " -- +1.8%* +2.2% (Ene-Abr)*

Sector Externo

. L -4.09% -2.24%
Mezcla Mexicana de Exportacion (21 Jun/13) 7 94.53 dpb (-4.03 dpb)** (-2.17 dpb)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 14 Jun/13) " 167,934 mdd +430 mdd +4,418 mdd
CETES 28 dias (Subasta 25/13) () 3.81% +0.04 pp -0.23 pp
IPyC — BMV (21 Jun/13) Vv 38,036.46 unidades -3.14%** -12.97%
Tipo de Cambio Fix (21 Jun/13) T 13.4041 ppd +7:(L-'c-?é %%2;31' o8 +44 centavos (+3.4%)
Riesgo Pais (21 Jun/13) " 206 pb +38 pb** +80 pb

mdd: millones de ddlares. S.S.: Sin Significado. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ¢ 1 pb= 1/100
pp. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: IMSS, INEGI, Banco

de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Se prevé un entorno financiero en México mas fa-
vorable en el segundo semestre del afio. El Direc-
tor General de Analisis Econémico de Banorte-Ixe,
Gabriel Casillas Olvera, indico que la alta volatilidad y
reversion de flujos de paises emergentes y activos de
riesgo, incluyendo bolsas, bonos, divisas y commodi-
ties, caracterizara a los mercados en los préximos
meses. Ante esto, reiter6 que en México, existe la po-
sibilidad de que con un mejor entorno econémico en
la segunda mitad de este afio, debido a una mejoria
de la manufactura en Estados Unidos y mayor gasto
publico, asi como la alta probabilidad de que se
aprueben reformas importantes como la financiera,
fiscal y energética, los inversionistas se vuelguen a
invertir en pesos mexicanos y comprar acciones de la
Bolsa Mexicana de Valores. Por lo que indico que, a
pesar de las dificultades que experimentaran los mer-
cados financieros en los proximos meses, las inver-
siones de largo plazo y bien diversificadas, incluyendo
la mayoria de las Siefores, daran sus frutos. (Infosel)

Citigroup revis6 su estimado de tipo de cambio
para el cierre de 2013 y 2014. Citigroup estima que
para el cierre de este afio prevé un nivel de cotizacién
de 12.40 pesos por dolar (ppd) desde 11.80 (ppd) en
su estimado previo, mientras que para el cierre de
2014 proyecta un nivel de 12.30 desde 12.10 ppd.

También revis6 su prondstico para la cotizacion peso-
dolar a tres meses a un maximo de 12.90 como reflejo
de la volatilidad en curso y el papel de la divisa mexi-
cana como moneda de cobertura. (Infosel)

INTERNACIONALES

China recuperara el impulso hasta 2015: HSBC. El
banco britdnico HSBC recorté sus previsiones de cre-

cimiento de China para este afio y el siguiente, argu-
mentando que la profundizacién de las reformas seria
negativa para la demanda en el corto plazo.

HSBC redujo su prondstico de crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de China para 2013 de 8.2%
a 7.4%, inferior a la estimacion del consenso de 7.8%:;
mientras que para 2014 también prevé un crecimiento
de 7.4%, frente a la estimacion anterior del 8.4%.

HSBC indicé que China esta mostrando una mayor to-
lerancia a un crecimiento més lento. El banco indicé
qgue el crecimiento de China se ralentizara antes de
recuperar el impulso en 2015. Agregé que una vez
implementadas las reformas, éstas deberian dinami-
zar el sector privado y mejorar la eficiencia, elevando
las perspectivas de crecimiento a medio y largo plazo.

El primer ministro chino, Li Kegiang, dijo recientemen-
te que las reformas se profundizaron con el fin de libe-
rar el potencial de consumo y la inversién privada,
mientras que el espacio para estimular aiun mas la

economia a través de la inversion puablica se limitaria.
(Infosel)

BCE considera que los mercados volveran a la
normalidad con relativa rapidez. Christian Noyer,
miembro del Consejo del Banco Central Europeo
(BCE), declaré que los mercados financieros reaccio-
naron de manera excesiva a la posibilidad de una re-
duccién en el ritmo de compra de bonos de la Reser-
va Federal de Estados Unidos (Fed), pero que las co-
sas volverian a la normalidad con “relativa rapidez”.
Indicé que el anuncio de una posible disminucién en
el monto de compras es una sefal de que la econo-
mia estadounidense se esta poniendo de nuevo en
marcha. (Infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real)

2013
Banamex v 270 )
Encuesta-Banamex (Mediana) v 270 )
Bancomer @ 3.10 3
Promedio de Diversas Corredurias* v 283 »
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.40
Banco Mundial 3.30
OCDE 3.40
Encuesta Banco de México 2.96
Banco de México 3.0-4.0
SHCP 3.10

2014
4.20

3.95

3.10
4.23
3.40
3.90
3.70
3.98

3.2-4.2

4.00

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014
@ 3.64 © 3.67 -1.4 -
@ 3.90 A 3.60 -- --
A 3.69 © 3.38 -1.1 --
v 3.67 A 3.60 - -

3.60 3.30 -1.0 -1.0

-- -- -0.9 -11

3.40 3.20 -1.1 -0.5

3.93 3.80 -- --

3.00 3.00 -1.3 -1.4

3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (20 Jun/13) y Pronésticos Macro-
econdmicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Jun/13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (I
Trim/13) y Encuesta Banamex (20 Jun/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Abr/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Jun/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Ene-Mar/13); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica

2013 b y Comunicado de prensa 33/2013.




EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
Indice de la Actividad Manufactura-Empire State

Ultimo Dato

Variacion respecto al
dato anterior**

Variaciéon anual

de la FED de Nueva York (Jun) 0 +7.84 puntos™ +6.41 puntos -
indice del Mercado de Casas-HMI (Jun) N 52 puntos? +8 puntos +23 puntos
Precios al Consumidor-Inflaciéon (May) N - +0.1% +1.4%
Construccion de Casas Nuevas (May) () 914 mil +6.8% +28.6%
?jﬁ)lsmn de Politica Monetaria de la FOMC (19 o glir:\ttrés ((j);/;g/eolfg/l%/((\)ns) 0.0 pp 0.0 pp
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 15 Jun) N 354 mil +5.4% (+18 mil) -
Seguros de Desempleo (al 8 Jun) 7 2.95 millones -1.3% (-40 mil) -
:;Iglgr?qE;rgzng_lfﬁeﬁz;nodﬂad de Consumidor- A -29.4 puntos +1.9 puntos _
I(r':/ldéil():/?dores Compuestos-The Conference Board i - Egéggg gl égﬁlgirggg% y -
.3% el Rezagado
Hggglﬁg %guAn(;tividad Manufacturera de la FED de Y +12.5 puntos +17.7 puntos -
Venta de Casas Existentes (May) () 5.18 millones +4.2% +12.9%
PMI-Manufactura (Prel. Jun) A 52.2 puntos” +0.3 puntos =
Espafia
Actividad del Sector Servicios (Abr) N - +0.4% -3.3%
Nuevos Pedidos en la Industria (Abr) () - +1.6% -2.4%
China
Indicadores Compuestos-The Conferece Board * - +O.30% el Adelantado, -
(May) +0.7% el Coincidente
Japén
Actividad del Sector Servicios (Abr) & - 0.0% +1.4%
Produccién Industrial (Rev. Abr) N - +0.9% -3.4%
Alemania
Indicadores Compuestos-The Conferece Board N +0.1% Adelantado
(Abr) A - +0.2% el Coincidente™ -
Indicador ZEW (Jun) A 38.5 puntos” +2.1 puntos -
Precios al Productor (May) v - -0.3% +0.2%
Australia
Indicadores Compuestos-The Conferece Board A +0.3% Adelantado
(Abr) A - +0.3% el Coincidente™ -
Francia
Indicadores Compuestos-The Conferece Board 7 -0.5% el Adelantado
(Abr) A - +0.1% el Coincidente? -
Zona del Euro
Balanza Comercial (Abr) 7 +14.9 mme -7.6 mme +11.6 mme
Actividad del Sector Construccién (Abr) () - +2.0% +6.6%
Unién Europea
Balanza Comercial (Abr) 7 +9.2 mme -6.7 mme +22.6 mme
Actividad del Sector Construccién (Abr) N - +0.9% +5.9%

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mme: miles de millones de
euros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de la actividad ma-
nufacturera en la respectiva regién mejoré en junio. 2/ La confianza de los constructores mejoré en mayo pasado. 3/ El comportamiento reciente de los
indicadores compuestos para Estados Unidos sugiere que las condiciones de la economia siguen siendo resistentes, que hay algunas ventajas poten-
ciales para la actividad econémica en la segunda mitad del afio; en tanto que para China plantea un crecimiento mas débil en los proximos meses. Pa-
ra Francia los indicadores muestran que la actividad econémica podria comenzar a recuperarse en el corto plazo, aunque a un ritmo moderado; en tan-
to que para Alemania indican que esta economia probablemente continle expandiéndose, aunque a un ritmo lento; mientras que para Australia mues-
tran que el ritmo de expansién econdmica podria continuar acelerdndose en el corto plazo. 4/ los expertos del mercado financiero mantienen la con-
fianza de que la economia alemana probablemente gane velocidad en la segunda mitad de 2013. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.




CALENDARIO ECONOMICO

24-28 JUNIO 2013

Lunes 24

Martes 25

Miércoles 26

Jueves 27

Viernes 28

Indicadores de Ocupacion y Empleo (May)
Inflacion (Jun)

Indicadores Compuestos de The Conference Board (Abr)

Subasta 26 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 21 Jun)
IGAE (Abr)

Balanza Comercial de Mercancias (Prel. May)

Indicadores del sector Manufacturero (Abr)

Productividad Labora y Costo de Mano de Obra (I Trim)

Principales Indicadores de Empresas Constructoras (Abr)
Industria Minerometalurgica (Abr)

Informe Mensual de Finanzas Publicas y Deuda Publica (a
May)

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (May)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y

EU: Actividad Nacional de la Fed de
Chicago (May); Actividad Manufacturera
de la Fed de Dallas (Jun)

EU: Confianza del Consumidor (Jun);
Pedidos de Bienes Durables (May); Pre-
cios de las Viviendas —FHFA (Abr); Ven-
tas de Casas Nuevas (May); Actividad
Manufacturera de la Fed de Richmond
(Jun)

Francia: Clima de los Negocios (Jun);
PIB (I Trim)

EU: PIB (Rev. | Trim)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 22
Jun); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (17-23 Jun); Ac-
tividad Manufacturera de la Fed de Kan-
sas City (Jun); Ventas de Casas Pen-
dientes (May); Ingreso y Gasto Personal
Disponible (May)

Japén: Actividad de Todas las Industrias
(Abr)

Francia: Confianza del Consumidor (Jun)

Zona del Euro: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (May): Indica-
dor de Clima de los Negocios (Jun)

EU: Chicago PMI (Jun); Confianza del
Consumidor de The Conference Board
(Final Jun)

Alemania: Inflacién (Prel. Jun); Balance
Publico (I Trim); Ventas al Menudeo

(May)

Japén : Ventas al mayoreo y Menudeo
(May)

Francia: Gasto de los Hogares en Bie-
nes (May); Balance Fiscal (I Trim)

Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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