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Durante las Ultimas décadas en nuestro pais ha exis-
tido una mejora en la calidad y el equipamiento de la
vivienda de los hogares mexicanos.

De acuerdo a los Censos de Poblacion y Vivienda del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
se tiene que:

e Enlos lltimos 20 afios, el promedio de ocupantes
por vivienda muestra un descenso gradual que va
de los 5 ocupantes en 1990, a 3.9 ocupantes en
2010.

e En 2010, el 6.2% de viviendas del pais tenian pi-
so de tierra, cifra que se compara con el 19.5%
de las viviendas que en 1990 presentaban esta
caracteristica.

e El servicio de energia eléctrica en las viviendas
particulares habitadas tenia una cobertura del
97.8% en 2010, a diferencia del 87.5% en 1990.

e El porcentaje de viviendas particulares habitadas
gue disponian de agua entubada en 2010 es del
91.5%, mientras que en 1990 era del 79.4%.

e Las viviendas particulares que disponian de dre-
naje en el 2010 era el 90.3%, a diferencia del
63.6% en 1990.

Indicadores de equipamiento de vivienda
Porcentaje de hogares

Indicador 1990 2000 2010
Hacinamiento” 1.44 1.21 1.06
Energia eléctrica 87.5 95.0 97.8
Agua entubada 79.4 88.8 915
Drenaje 63.6 78.1 90.3
Piso de tierra 19.5 13.2 6.2

Piso de cemento 0 mosaico 80.0 86.2 93.2

“Namero de habitantes por cuarto
Fuente: Censos de Poblacién y Vivienda, INEGI

Asimismo, el numero de viviendas particulares habi-
tadas en México pas6é de 21.9 millones en 2000 a
28.6 millones en 2010.

A pesar de lo anterior, el rezago habitacional en Méxi-
co totaliza nueve millones de hogares que represen-
tan el 31% de las viviendas particulares habitadas del
pais. Por componente, se observa que hacinamiento
concentra 561 mil hogares y las viviendas con mate-
riales en deterioro’ y regulares® agrupan 1.1 millones
y 7.3 millones viviendas, respectivamente.
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Con ello, se estima un total de 35.7 miIIones3 de per-
sonas en rezago habitacional en nuestro pais®.

Rezago habitacional por componente
Millones de hogares
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Por otro lado, en la ubicacién de las viviendas por ta-
mafio de localidad®, se observa que las viviendas se
concentran en ciudades o zonas urbanas (65%), se-
guidas por las rurales (21.4%) y por ultimo en locali-
dades en transicion (13.6%). Entre 2006 y 2012 se
observa un incremento de 1.2 puntos porcentuales en
el nimero de viviendas en localidades en transicion
entre lo urbano y lo rural.

Viviendas por tamafio de localidad
Porcentaje

W 2006 2012

12.4

Urbano Rural En transicion
Fuente: ENIGH 2006 y ENOE 2012, INEGI

Acciones de la presente Administracion

Es asi que, el sector enfrenta una serie de retos en
los que destacan entre otras cosas, el consolidar la
pIanifiscacién sustentable de los desarrollos habitacio-
nales”.

3
Poblacion equivalente a la del Estado de México, Distrito Federal, Veracruz y
Oaxaca, considerados de manera conjunta.

Se definen tres categorias: urbana: mas de 15 mil habitantes; rural: menos de
2,500 habitantes y en transicién entre 2,500 y 15 mil habitantes.

En nuestro pais se viven dos dimensiones: la agraria, que ocupa mas de la mi-
tad del territorio nacional, donde viven mas de 30 millones de mexicanos; y las
383 ciudades, de las cuales 59 son llamadas zonas metropolitanas, donde habi-
tan més de 70 millones de mexicanos. Asimismo, durante los Ultimos afios 30



Por ello, la Administracion del Presidente de la Repu-
blica Enrique Pefia Nieto ha propuesto promover y
realizar acciones que generen las condiciones propi-
cias para que el sector de la vivienda consolide su
crecimiento y responda, ordenada y sustentablemen-
te, a las necesidades de vivienda de la poblacion, en
especial de la que se encuentra en situacion de po-
breza o vulnerabilidad.

Asi, el pasado 11 de febrero, el Gobierno de la Repu-
blica present6 la Politica Nacional de Vivienda, estra-
tegia que conduce los esfuerzos publicos y privados
en los siguientes afios, a través de un nuevo modelo
enfocado a promover el desarrollo ordenado y susten-
table del sector, a mejorar y regularizar la vivienda ur-
bana, asi como a construir y mejorar la vivienda rural,
sustentada en cuatro estrategias generales:

1. Lograr una mayor y mejor coordinacion Interinsti-
tucional. Para ello la Secretaria de Desarrollo
Agrario, Territorial y Urbano (SEDATU)6 sera la
instancia coordinadora de la politica de vivienda
de nuestro pais y presidira la Comision Interse-
cretarial en la materia. Adicionalmente, la SEDA-
TU suscribird convenios con el INFONAVIT, con
los gobiernos estatales y las autoridades munici-
pales.

2. Transitar hacia un modelo de desarrollo urbano
sustentable e inteligente, previendo que los crédi-
tos y subsidios del Gobierno de la Republica
sean orientados al fomento del crecimiento ur-
bano ordenado; para elevar la calidad de vida
dentro de las ciudades y promover el rescate de
espacios urbanos, asi como construir viviendas
verticales y desarrollos certificados.

3. Reducir de manera responsable el rezago de vi-
vienda a través del impulso de mas de un millén
de acciones de lotificacién, construccion, amplia-
cién y mejora de hogares tanto en el campo co-
mo en las ciudades, dentro de las cuales més de
500 mil acciones corresponderan a nuevas cons-
trucciones.

4. Procurar una vivienda digna para los mexicanos
a través de la realizacién de més de 320 mil ac-
ciones de mejoramiento. Para el caso especifico
del campo, se prevén realizar mas de 97 mil ac-
ciones en materia de vivienda rural.

Es importante mencionar que la Politica Nacional de
Vivienda esta alineada a los objetivos que se estable-
cen en el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018 para
el sector, con miras a proveer un entorno adecuado
para el desarrollo y acceso de una vivienda digna.

El financiamiento a la vivienda es, sin duda, uno de
los instrumentos mas importantes de los que dispone

afios la poblacién crecié dos veces mientras que el crecimiento de la mancha ur-
bana fue de siete veces.

La Comisién Nacional de Vivienda (CONAVI), la Comisién para la Regulaciéon
de la Tenencia de la Tierra (CORETT) y el Fideicomiso Fondo Nacional de Habi-
taciones Populares (FONHAPO) seran sectorizados y coordinados por la SEDA-
TU, de acuerdo al Acuerdo publicado en el Diario Oficial de la Federacién con fe-
cha del 11 de febrero del 2013.

el Gobierno de la Republica para orientar y acompa-
fiar la politica de desarrollo urbano y de vivienda y por
tanto debe ser plenamente congruente con la coordi-
nacion del sector que llevara a cabo la SEDATU.

Asimismo, la Banca de Desarrollo (BD) tiene como
principal objetivo, precisamente, facilitar el acceso al
financiamiento a segmentos econémicos estratégicos
gue por algun motivo no encuentren pleno acceso al
financiamiento del sector privado por si solos. La BD
realiza esta tarea complementando, y no compitiendo,
con el sector privado con el propésito de inducir una
participacion mas vigorosa de éste y alcanzar un ma-
yor impacto social. Por su parte, la banca comercial,
por su tamafio y marco regulatorio robusto, debera
tener un papel preeminente entre las entidades que
otorgan financiamiento en todos los sectores de la
economia, incluyendo la construccion de vivienda.

Por ello, de conformidad con la politica de vivienda de
la Administracion del Presidente Enrique Pefia Nieto y
en congruencia con el mandato de la BD, el pasado
mes de marzo se presentd el Programa de Garantia
SHF a la Construccién de Vivienda, el cual es un es-
qgquema de garantias y de acceso abierto a todos los
desarrolladores de vivienda’. El producto se ofrece a
través de la banca comercial e intermediarios finan-
cieros regulados, siguiendo sus mejores practicas de
otorgamiento y evaluacién de riesgos. De esta mane-
ra, Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) cubre a la
banca comercial e intermediarios financieros regula-
dos por hasta el 30% de las primeras pérdidas de por-
tafolios de créditos para la construccion de vivienda,
impulsando el financiamiento en el sector®.

Adicionalmente, el pasado viernes 28 de junio se
anunciaron dos nuevos instrumentos financieros que
buscan garantizar el acceso a alternativas de finan-
ciamiento en este sector, los cuales se ofreceran di-
rectamente por la BD o a través de la participacion de
intermediarios financieros privados:

e Linea de Crédito Sindicada, con recursos de la
SHF y NAFIN con la banca privada, para el finan-
ciamiento de proyectos de construccion de vi-
vienda. Con esta linea se espera colocar 5 mil
millones de pesos (mmp) de crédito directo, que
apoyara la produccién de aproximadamente 50
mil viviendas.

e Emision de Certificados Bursatiles Respaldados
con Créditos a la Construcciéon. Este programa
buscara el financiamiento de proyectos de cons-
truccion de vivienda, a través de la emision de
certificados bursatiles en la Bolsa Mexicana de
Valores, respaldados con créditos a la construc-
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El anuncio del Programa de Garantia SHF a la Construccién de Vivienda es la
primera accién de una estrategia integral de politicas publicas en materia de vi-
vienda bajo la coordinacién institucional de la SEDATU.

El Programa de Garantia SHF a la Construccion de Vivienda esta disefiado pa-
ra respaldar hasta 15 mil millones de pesos de crédito a la construccién, Lo que
implica garantias disponibles para respaldar créditos por un 40% o hasta un 50%
del saldo total de créditos a la construccién observado en 2012. Cabe destacar
que a través de este programa, la SHF ha autorizado garantias que respaldan
9,000 mdp de crédito.



http://www.presidencia.gob.mx/politica-nacional-de-vivienda/
http://pnd.gob.mx/
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5287290&fecha=11/02/2013
http://www.presidencia.gob.mx/articulos-prensa/gobierno-federal-presenta-programa-de-garantia-shf-a-la-construccion-de-vivienda/
http://www.presidencia.gob.mx/articulos-prensa/gobierno-federal-presenta-programa-de-garantia-shf-a-la-construccion-de-vivienda/

cion. Se estima que el monto potencial de las
emisiones para 2013 ascienda a mas de 5 mmp,
con lo cual se abre un nuevo canal de financia-
miento para la produccion de vivienda en México.

Adicionalmente, se anuncié un incremento por 1.5
mmp al Programa de Subsidios de la Vivienda para
2013. De los cuales, 300 millones de pesos (mdp) se
destinaran a autoproduccion de vivienda a través de
intermediarios financieros que operen con la SHF;
200 mdp a mejoras en desarrollos del INFONAVIT y
1,000 mdp a adquisicién de vivienda dando preferen-
cia la poblacién con ingresos bajos. Esta ampliacion
representa un aumento de mas del 25% en el presu-
puesto autorizado para el programa de subsidios de
CONAVI 2013, y se espera alcanzar casi 7.3 mmp en
subsidios.

Alianza SHF-Uniones de Crédito

Para continuar fortaleciendo los canales de financia-
miento, el pasado 24 de junio, el Consejo Mexicano
de Uniones de Crédito, A.C. (ConUnién) y la SHF
presentaron un alianza estratégica para fomentar la
construccién de vivienda a través del sector de las
Uniones de Crédito,.

Entre las principales caracteristicas y beneficios de
esta alianza destacan:

e Incorporar a 20 uniones de crédito al sector de in-
termediarios financieros con los que opera SHF?,
y cuyo objetivo es que en una primera etapa sean
colocados 2 mmp™.

e Se contempla financiar hasta el 65% del valor de
los proyectos viables que presenten las uniones
de crédito bajo plazos de hasta 24 meses y dos
renovaciones de cada 6 meses cada una, minis-
trando los proyectos de acuerdo al avance de
obra.

® Al 31 de marzo del 2013, se encontraban registradas en la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) 119 Uniones de Crédito con activos totales por
poco méas de 40 mmp, atendiendo a mas de 20 mil PyMES y con un indice de
morosidad del 2.7%.

En la actualidad se encuentran en etapa de revision 15 uniones de crédito pa-
ra acceder a una linea de fondeo de SHF.

e Seincluye un programa de asistencia técnica con
el objetivo de vigilar que los actores involucrados
den cumplimiento a la Politica Nacional de Vi-
vienda anunciada por el Presidente de la Repu-
blica Enrique Pefia Nieto.

e La alianza permitird que SHF cuente con inter-
mediarios financieros con cobertura nacional, ex-
periencia, conocimiento del mercado y estabilidad
financiera.

e Alafecha, con la incorporacién de las primeras 3
Uniones de Crédito a la red de intermediarios de
SHF sera posible atender las necesidades de vi-
vienda en Oaxaca y Chiapas con recursos de la
BD (en donde SHF no contaba con intermedia-
rios) y que junto con Puebla y Veracruz, focalizan
el 31% del rezago habitacional en nuestro pais,
reduciendo el diferencial entre la oferta y deman-
da de vivienda.

Conclusiones

Para el Gobierno de la Republica, el sector vivienda
es uno de los principales motores del mercado in-
terno y una palanca de desarrollo nacional, por la
generacion de empleo y el impacto que una vi-
vienda digna genera en el bienestar de las familias
mexicanas.

En este sentido, las acciones anunciadas por el Go-
bierno Federal para incrementar el financiamiento en
el sector vivienda, representan instrumentos de politi-
ca publica que ayudaran a abatir el rezago habitacio-
nal en México, e impulsando el desarrollo econémico
y social del pais.



http://www.shf.gob.mx/prensa/Documents/Boletín%20Firma%20alianza%20con%20Uniones%20de%20Crédito.pdf

INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Balance fiscal del sector publico
Miles de millones de pesos
Enero-mayo de cada afio
. 162.5

56.0
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-58.2

2012 2012 2013

Con Inversiéon de Pemex Sin Inversion de Pemex

Fuente: SHCP.

Finanzas publicas (alcanzaron superavit de 56 mmp a
mayo). En el quinto mes de 2013, el balance publico re-
portd un superavit de 16.2 miles de millones de pesos
(mmp), el cual se compara con el déficit de 16.8 mmp re-
gistrado en mayo de 2012. Con ello, durante los primeros
cinco meses de este afio, el superavit publico alcanzé los
56 mmp, que contrasta con el déficit registrado en el
mismo periodo del afio anterior de 58.2 mmp; mientras
que si se excluye la inversion de PEMEX se observé un

superavit de 162.5 mmp, 335.7% real superior al repor-
tado en el mismo lapso de 2012. Los resultados son
congruentes con la meta anual aprobada para este afio.

Durante enero-mayo de 2013, los ingresos presupuesta-
rios ascendieron a 1,501 mmp, cifra 2.5% real superior a
la reportada en el mismo lapso de 2012, debido al in-
cremento en los ingresos tributarios no petroleros de
6.7% -donde la recaudacién del IEPS y del sistema renta
(ISRIETU-IDE) aument6é 10.1% y 10% real anual, res-
pectivamente- y al aumento de los ingresos no tributarios
no petroleros por 92.5% real anual. Cabe sefialar que los
ingresos tributarios revirtieron la tendencia observada
hasta abril y se encuentran en linea con la Ley de Ingre-
sos de la Federacion.

Por su parte, durante mayo pasado el gasto neto presu-
puestario crecid 3.2% real anual, donde el ejercicio del
gasto programable avanza hacia lo previsto en el Presu-
puesto de Egresos de la Federacién 2013. Mientras que
a ese mismo mes el saldo de la deuda neta total (interna
y externa) del Sector Publico Federal se ubicé en
5,278.1 mmp (417.8 mil millones de dolares, mmd). Res-
pecto al cierre de 2012, el saldo de la deuda interna del
sector publico disminuy6 49.3 mmp, mientras que el sal-
do de la deuda externa aument6 1.6 mmd. (Ver comunicado
completo aqui)

Desempleo (descendié respecto al mes previo). La
Tasa Nacional de Desempleo (TND) se ubic6 en 5.07%
de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA) en mayo
de 2013, inferior a la reportada en abril pasado de 5.14%
con cifras desestacionalizadas. Con datos originales, la
TND fue de 4.93% en el quinto mes del afio, 0.1 pp supe-
rior a la de mayo de 2012. De acuerdo al sexo, la TND en
los hombres pas6 de 4.73% a 4.93% en el lapso referido,
mientras que la de mujeres disminuy6 de 4.98% a 4.93%.
Por su parte, la tasa de informalidad laboral (medicién de
informalidad ampliada del pais) fue de 59.67% de la po-
blacién ocupada en mayo pasado, menor a la de un afio
antes de 60.18%.

Las entidades con mayor desocupacion durante mayo de
2013 continuaron siendo Tamaulipas (6.85%), Distrito
Federal (6.79%) y Tabasco (6.63%); mientras que las de

menores niveles de desocupacion siguieron siendo Gue-

rrero (1.74%), Chiapas (2.44%) y Campeche (2.56%).
(Ver comunicado completo aqui)
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_041_2013.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/ocupbol.pdf
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Actividad econémica mensual (impulsada por las ac-
tividades primarias). El Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) -indicador de tendencia de la econo-
mia mexicana en el corto plazo-, crecié 4.6% real en
abril de 2013 respecto al mismo mes de 2012, lo que
significd su mayor incremento anual desde julio de 2012,
influido en parte por el efecto calendario. Sobresale el
crecimiento de 6.6% real anual de las actividades prima-
rias, mientras que las actividades secundarias y tercia-
rias se elevaron 3.3% y 5.2%, respectivamente.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el IGAE se con-
trajo 0.77% en el cuarto mes de este afio con relacion al
mes previo, ante el descenso reportado por las activida-
des secundarias (-1.67%) vy terciarias (-0.57%), y a que

las primarias crecieron 8.67% real mensual. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Indicadores del sector manufacturero (crecié 2%
anual en el cuarto mes del afio). En abril de 2013, el
personal ocupado en la industria manufacturera crecio
2% anual, tasa similar a la reportada en los tres meses
previos y superior a la de abril de 2012 (1.7%); mientras
que las horas-hombre trabajadas se elevaron 5.9% y las
remuneraciones medias reales pagadas se contrajeron
0.7% en el lapso referido.

De acuerdo con cifras desestacionalizadas, el personal
ocupado en esta industria se elevo 0.16% mensual, lo
gue significé su sexto incremento mensual consecutivo;
en tanto que las horas-hombre trabajadas descendieron
0.92% y las remuneraciones medias reales pagadas cre-
cieron 0.63%. (Ver comunicado completo aqui)

Empleo en el sector manufacturero
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Productividad laboral (bajo ligeramente en el primer
trimestre del afio). Durante enero-marzo de 2013, el in-
dice Global de Productividad Laboral de la Economia
con base en horas trabajadas se ubicé en 98.6 puntos, lo
que representd un descenso de 0.2% anual y 0.55% tri-
mestral, con cifras desestacionalizadas, luego de elevar-
se 0.9% anual y 0.4% trimestral en octubre-diciembre de
2012. Por sectores, la productividad laboral disminuyé
3.1% anual en las empresas constructoras, 9.3% en el
comercio al por mayor y 4.5% en el comercio al por me-
nor, mientras que no registr6 cambio en los estableci-
mientos manufactureros.

Por su parte, en el primer trimestre de 2013, el Costo
Unitario de la Mano de Obra por hora trabajada crecid
1.4% a tasa anual en los establecimientos manufacture-
ros, 0.1% en las empresas constructoras, 15.3% en los
establecimientos al por mayor y 2.7% en los dedicados
al por menor. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/igaebol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/secmabol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/boplycumo.pdf

Actividad del sector de la construccién (reporto resul-
tados mixtos en el cuarto mes del afio). En abril de
2013, el valor real de la produccién y el personal ocupado
en la industria de la construccién crecieron 1.2% y 0.9%
anual, respectivamente; en tanto que las remuneraciones
medias reales pagadas se elevaron 1.2% en el lapso re-
ferido. Los resultados anteriores se vieron influidos al al-
za por el efecto calendario que implicé para abril de 2013
un mayor numero de dias laborables que en el mismo
mes del afio anterior.

Con datos desestacionalizados, el valor real de la pro-
duccién en este sector se contrajo 0.71% en el cuarto
mes del afio respecto al mes anterior, luego de elevarse
los dos meses previos; mientras que el personal ocupado
y las remuneraciones medias reales pagadas se elevaron
0.89% y 0.12%, respectivamente. (Ver comunicado completo
aqui)

Valor real de la produccién de empresas constructoras
2009-2013
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Produccién minerometallrgica
2008-2013
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Produccién minerometaltrgica (mejoré en abril). En
el cuarto mes de 2013, la actividad minerometallrgica
(extraccion, beneficio, fundicién y afinacion de minerales
metalicos y no metalicos) se elevd 1.3% real respecto al
mismo mes de 2012, como consecuencia del incremento
de la produccién de fluorita, cobre, carbdn no coquizable,
pellets de fierro y plata; en contraste disminuy6 la de
zinc, plomo, yeso, azufre, oro y coque en el mes en
cuestion.

Cifras corregidas por estacionalidad muestran que la
produccion minerometallrgica se elevd 2.07% real en el
cuarto mes de 2013 respecto al mes inmediato anterior,

luego de contraerse 2.11% durante marzo pasado. (Ver
comunicado completo aqui)

Inflacidn (se desaceler6 en la primera quincena de ju-
nio). Durante la primera quincena de junio de 2013, el In-
dice Nacional de Precio al Consumidor registr6 una va-
riacion de -0.05%, la cual se compara con +0.24% repor-
tada en el mismo periodo de 2012, debido a un menor in-
cremento del componente subyacente (0.07% vs 0.10%
en el mismo periodo de 2012) y a la contraccién del no
subyacente (-0.44%), donde destaca el descenso de los
precios de las frutas y verduras (-5.06%) y de los produc-
tos pecuarios (-0.42%).

Asi, la inflacién anual en la quincena referida fue de
4.24%, la menor desde la primera quincena de marzo pa-
sado e inferior a la de la misma quincena de 2012, de
4.30%. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/consbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/ind_miner/NI-IM.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc.pdf

Exportaciones e Importaciones de mercancias
Variacion % anual

Fuente: INEGI.

Balanza comercial (report6 déficit de 470 mdd en el
quinto mes del afio). Con informacion preliminar, la ba-

lanza comercial de mercancias de México registré un dé-
ficit de 470 millones de doélares (mdd) en mayo pasado,
que se compara con el superavit de 334 mdd reportado
en el mismo mes de 2012. Con ello, en los primeros cin-
co meses del afio la balanza comercial present6 un défi-
cit de 2,718 mdd.

Las exportaciones e importaciones se vieron influidas de
manera positiva por el incremento en las exportaciones e
importaciones no petroleras. Las exportaciones descen-
dieron 0.9% anual en mayo pasado, resultado de un in-
cremento en las exportaciones no petroleras de 1.3%
-donde sobresale el crecimiento de las exportaciones
manufactureras en 2%, su tercer incremento anual con-
secutivo-, y de una contraccion de 15.8% en las petrole-
ras. Por su parte, las importaciones se elevaron 1.5%
anual, resultado de un aumento en las importaciones no
petroleras de 3.5% y un descenso en las petroleras de
12.9%. (Ver comunicado aqui)

Precios del petréleo (se elevaron durante la semana
pasada). El precio de la Mezcla Mexicana de petroleo ce-
rr6 el 28 de junio de 2013 en 96.30 ddlares por barril
(dpb), un incremento de 1.87% (+1.77 dpb) respecto a su
cotizacion del pasado 21 de junio. Con ello, en lo que va
de 2013, el precio del barril de petréleo mexicano de ex-
portacion registra una contraccion acumulada de 0.41%
(-0.40 dpb) y un nivel promedio de 101 dpb, dato superior
en 15 dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos para 2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas Inter-
mediate (WTI) y del crudo Brent para agosto de 2013
crecieron de manera semanal 3.06% (+2.87 dpb) y 1.24%
(+1.25 dpb), respectivamente, al cerrar el 28 de junio pa-

sado en 96.56 dpb y 102.16 dpb, en ese orden. (PEMEX e
Infosel).
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*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX

El crédito vigente de la banca comercial al sector privado
no bancario
Variacion % real anual
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* Incluye a las personas fisicas con actividad empresarial.

Fuente: Banco de México.

Crédito de la banca comercial al sector privado (cre-
ci6 5.1% en el quinto mes del afio). A mayo de 2013,
el saldo del crédito vigente de la banca comercial al sec-
tor privado se ubico en 2,351 miles de millones de pe-
sos, lo que implicé un incremento real anual de 5.1%, ta-
sa menor a la del mes previo, resultado de la desacele-
racion del crédito al consumo (10.5% vs 10.9% previo) y
a las empresas (2.7% vs 4.6% anterior) y de la acelera-

cion del crédito a la vivienda (4.2% vs 4% en abril). (Ver
comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/balopbol.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-financiero/agregados-monetarios/%7B68E80C17-5F7E-D790-A5A3-9B7EF36DF722%7D.pdf

Reservas Internacionales (descendieron por cambio
en la valuacién de los activos). Al 21 de junio de 2013,
las Reservas Internacionales sumaron 166,377 millones
de dolares (mdd), lo que implicé un descenso semanal de
1,557 mdd, resultado principalmente del cambio en la va-
luacién de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 2,861 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de délares

Maximo histérico 03/May/2013= 168.15 mmd
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Fuente: Banco de México.

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
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Fuente: Banco de México.

Tasas de interés (reportaron alza generalizada). En la
vigésima sexta subasta de valores gubernamentales de
2013 realizada el pasado 25 de junio, las tasas de ren-
dimientos de los Cetes a 28, 91, 182 y 364 dias aumen-
taron 1, 7, 9 y 7 puntos base (pb), respectivamente, con
relacion a la subasta anterior, al ubicarse en 3.82%,
3.90%, 3.97% y 4.08%, en ese orden. Por su parte, la
tasa de interés nominal de los Bonos a 10 afios se elevo
156 pb a 6.20%, en tanto que la tasa de interés real de
los Udibonos a 30 afios creci6 86 pb a 3.54% y la sobre-

tasa de los Bondes D a 5 afios se amplié 2 pb a 0.24%.
(Ver comunicado completo aqui)

Mercado de valores (registr6 ganancia semanal de
6.80%). El principal indicador de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), el IPyC, report6 una ganancia semanal
de 6.80% (+2,586.84 puntos), al cerrar el pasado 28 de
junio en las 40,623.30 unidades, debido a una menor
tensién respecto a una posible crisis de liquidez en China
(ya que el banco central sefial6 que en su caso actuara
para evitar problemas de liquidez en los bancos locales),
comentarios de algunos miembros de la Reserva Federal
de Estados Unidos aclarando el futuro de la politica mo-
netaria de ese pais, y a datos mejores a lo esperado so-
bre la economia estadounidense. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
Maximo histérico
28-ene-2013 =
45,912.51 puntos
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BF97F7508-816E-110D-ADED-E8FD6125AD50%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Tipo de cambio FIX
Pesos por dolar
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (mostré recuperaciéon durante la se-
mana pasada). El 28 de junio de 2013, el tipo de cambio
FIX se colocé en 13.0279 pesos por dolar (ppd), esto es,
37.6 centavos menos (-2.8%) al nivel observado el pa-
sado 21 de junio.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5619 ppd y una depreciacion de
s6lo 6 centavos (+0.5%). (Banxico)

Riesgo pais (se contrajo la ultima semana). Con infor-
macion preliminar, el riesgo pais de México, medido a
través del indice de Bonos de Mercados Emergentes
(EMBI+) de J.P. Morgan, cerr6 la vigésima sexta semana
de 2013 en 188 puntos base (pb), 18 puntos base (pb) in-
ferior al nivel observado el pasado 21 de junio, pero 62
pb por arriba del nivel reportado al cierre de 2012.

Asimismo, el riesgo de Argentina y Brasil se contrajo 37 y
15 pb, respectivamente, durante la semana pasada, al
ubicarse el 21 de junio de 2013 en 1,186 y 238 pb, en
ese orden. (Infosel y JP Morgan)

Riesgo pais*
Puntos base, Ultimos 12 meses
1400
1200
1000

800 -

600 -

—— Argentina —— Brasil — México
400 4
200 T e e
o—F""" """
NANANNNNNNNNNNNNNNODOOO®N@MNOOOMHMOMHONOOOM
D I r T T B A BB B T R R TR UMY
CSS 000 AAABEE>>>00b0bdddEE 5 & Lt >S>c cc
3 3 0 Q = .2 @ © Qo a9
2220003322255 55522 EEERgeRE333
RO N ATt b d T PHE NI L LA S HLDDO T PN
N 031§cm-qN"‘NOH«:HNO_.MHNC,HND.-qmgmo\—cN
*EMBI+ de JP Morgan
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Indicadores Compuestos: The Conference Board
Variacion % mensual, promedio moévil de tres meses
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Fuente: The Conference Board.

Indicadores compuestos: The Conference Board (el
ritmo de expansion podria acelerarse en el corto pla-
z0). El Indicador Adelantado para México de The Confe-
rence Board -que anticipa la posible trayectoria de la
economia en el muy corto plazo- descendio 0.7% men-
sual en abril de 2013. Por su parte, el Indicador Coinci-
dente -una medida de la actividad econémica actual- se
contrajo 0.1% en el mes referido.

A pesar de estos datos, el informe de The Conference
Board sefiala que el reciente comportamiento de los In-
dicadores Adelantado y Coincidente y de sus componen-
tes para México sugiere que la expansién econdmica
continuara en nuestro pais y que incluso la tasa de cre-
cimiento podria repuntar en el corto plazo. (Ver comunicado
completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/
http://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato Varlgc;t(z)narn(-:‘tipr)i%crto al Varlacmr;glf;mulada,
Actividad Econémica
Balance Fiscal (May/13) -- +16.2 mmp S.S.* S.S. (Ene-May)*
Tasa de Desempleo (May/13)" v 5.07% de la PEA -0.07 pp +0.07 pp (May13/Dic12)
IGAE (Abr/13) N - +4.6%* +1.7% (Ene-Abr)*
i?;s?AnS:/i):gc)upado en la Industria Manufactu- a _ +2 0% +2.1% (Ene-Abr)*
indice Global de Productividad Laboral (I Trim) W 98.6 puntos -0.2%* -0.2% (Ene-Mar)*
Valor Real Prod.de Emp. Const. (Abr/13) " -- +1.2%* -1.0% (Ene-Abr)*
Produccion Minerometallrgica (Abr/13) () - +1.3%* -2.7% (Ene-Mar)*
Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Jun/13) v +4.24% -0.06 pp* +1.28%
Sector Externo
Saldo de la Balanza Comercial (Prel. May/13) -- -470 mdd S.S%* S.S. (Ene-May)*
Exportaciones 7 32,836 mdd -0.9%* +0.2% (Ene-May)*
Importaciones " 33,306 mdd +1.5%* +3.7% (Ene-May)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (28 Jun/13) T 96.30 dpb ( +1JT;L'78;Z;)** (—0_.0481(;)§b)
Mercados Financieros
créato a\é'g‘?,[‘ﬂtgy‘/j‘f;;‘ Banca Comercial al Sec- 2,351 mmp +5.106% +1.4% (May13/Dic12)
Reservas Internacionales (al 21 Jun/13) 7 166,377 mdd -1,557 mdd +2,861 mdd
CETES 28 dias (Subasta 26/13) " 4.82% +0.01 pp -0.22 pp
IPyC — BMV (28 Jun/13) A  40,623.30 unidades +6.80%** -7.05%
Tipo de Cambio Fix (28 Jun/13) 7 13.0279 ppd -37.6 centavos (-2.8%)** +6 centavos (+0.5%)
Riesgo Pais (28 Jun/13) v 188 pb” -18 pb** +62 pb
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board
Indicador Adelantado (Abr) 7 - -0.7% -
Indicador Coincidente (Abr) 7 = -0.1% =

mdd: millones de délares. ppd: pesos por dblar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mmp: miles de mi-
llones de pesos. S.S.: Sin Significado. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana ante-
rior. 1/ Dato preliminar. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV, JP Morgan y The Conference Board.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Banamex estima que la inflacion general anual ba-
jard a 4.3% en junio. Analistas de Banamex sefiala-
ron que la inflacién alcanzé su punto maximo en mayo
y prevén que para el final de junio la inflacién general
anual posiblemente sea de 4.3%, nivel similar al visto
durante las dos primeras semanas del mes.

Por consiguiente, Banamex mantiene su prondstico
para la inflacién general anual en 3.6% al final del
afio, ya que considera que la inflacion de la primera
quincena de junio es consistente con el escenario ba-
se en el que la inflacion mantendra una tendencia a la
baja. (Banamex)

Inflacién anual a la baja en préximos meses. Ana-
listas de la Direccion de Andlisis y Estrategia de Ba-
norte-Ixe sefialaron que la inflaciéon en los préximos
meses empezara a converger hacia 3.9% anual o
menos para el cierre del afio, como resultado del re-
troceso en los precios agropecuarios, asi como por
una base de comparaciéon mas favorable.

Los analistas explicaron que la inflacién en la primera
mitad de junio fue resultado de la caida en los precios
agricolas, donde destacaron el descenso de los pre-
cios pecuarios que restaron 2.4 puntos base a la in-
flacién durante la primera mitad de junio. (Infosel)

INTERNACIONALES

La primera reduccion QE sera un reconocimiento
de mejora econdmica: Fed. El gobernador de la Re-

serva Federal de Estados Unidos (Fed), Jerome Po-
well, sefialé que la primera reduccién de compras del
programa de flexibilizacion monetaria por parte de la
Fed seria un reconocimiento del progreso de la eco-
nomia estadounidense y un signo de confianza del
Comité de Operaciones de Mercado Abierto (FOMC)
hacia un camino rumbo a la plena recuperacion de
ese pais.

Powell comenté que en todos los casos, la politica
monetaria de la Fed seguird dependiendo plenamente
del desempefio econdémico. Indicé que en caso de
que el crecimiento econémico, el desempleo o la in-
flacion no cumplan con las expectativas del Comité, o
si las condiciones financieras no son compatibles con
una continua recuperacion, el FOMC responderia.

En su opinién, considera que hay buenas razones pa-
ra creer que la economia estadounidense continua
ganando fuerza, principalmente en el sector de la vi-
vienda, el cual ha sido un importante motor para el
crecimiento. Aunado a que el mercado laboral tam-
bién ha hecho un progreso real. Pero destacé que to-
davia hay un largo camino por recorrer antes de que
se logre alcanzar una recuperacién completa.

El gobernador sostuvo que ahora que la crisis finan-
ciera ha disminuido y la economia se esta recuperan-
do a un ritmo moderado, la compra de activos tendria
un efecto positivo. (Infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real)

2013
Banamex 2.70
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.70
Bancomer 3.10
Promedio de Diversas Corredurias* 2.83
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.40
Banco Mundial 3.30
OCDE 3.40
Encuesta Banco de México 2.96
Banco de México 3.0-4.0
SHCP 3.10

2014
4.20
3.95
3.10
4.23
3.40
3.90
3.70
3.98
3.2-4.2
4.00

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014
3.64 3.67 -1.4 --
3.90 3.60 -- --
3.69 3.38 -1.1 --
3.67 3.60 -- --
3.60 3.30 -1.0 -1.0
-- -- -0.9 -1.1
3.40 3.20 -1.1 -0.5
3.93 3.80 -- --
3.00 3.00 -1.3 -1.4
3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondéstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (20 Jun/13) y Pronésticos Macro-
econdmicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Jun/13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (I
Trim/13) y Encuesta Banamex (20 Jun/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econdmico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Abr/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Jun/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Ene-Mar/13); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica

2013 b y Comunicado de prensa 33/2013.
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacion respecto al

Variable Ultimo Dato d e Variacién anual
ato anterior
Estados Unidos
Actividad Nacional de la Fed de Chicago (May) A -0.30 puntos +0.23 puntos -
:Sglll‘;i c(ifulr?)Act|V|dad Nacional de la FED de Py +6.5 puntos +17 puntos _
gggI??jsn?el Consumidor de The Conference s 81.4 puntos +7.1 puntos _
Nuevos Pedidos de Bienes Durables (May) N = +3.6% +7.6%
Precios de las Viviendas-FHFA (Abr) h - +0.7% +7.4%
Venta de Casas Nuevas (May) Mt 476 mil +2.1% +29.0%
:'\r’]icc“r?r?]gr?dl%ﬁﬁ)lwdad Nacional de la FED de a 8 puntos +10 puntos _
+1.8% trimestral en tér-
PIB (Rev. | Trim) [\ = minos anualizados, 2.4% ==
preliminar
indice de !a Actividad Nacional de la FED de ¥ 5 puntos -7 puntos _
Kansas City (Jun)
Venta de Viviendas Pendientes (Abr) N -- +6.7% --
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 22 Jun) 7 346 mil -2.5% (-9 mil) -
Seguros de Desempleo (al 15 Jun) v 2.97 millones -0.03% (-1 mil) -
Egg:;g;g?f?_lzdgeﬁz?ﬂod|dad de Consumidor Y -28.3 puntos +1.1 puntos B
Ingreso Personal Disponible (May) () -- +0.4% --
Gasto Personal Disponible (May) () -- +0.2% --
Chicago-PMI (Jun) 7 51.6 puntos” -7.1 puntos =
) . . . +1.4 p resp. al prelimi-
Ccié)r':;zirr]]iz;aﬂe(ll:(i:no;%ﬂn;dor de la Universidad s 84.1 puntos nar, pero a?):l presp a _
Francia
PIB (Rev. | Trim) 7 -- -0.2% --
78 (por debajo de su
Confianza del Consumidor (Jun) 7 promedio de largo plazo -1 punto --
de 100 puntos)
Clima de Negocios en Manufactura (Jun) N 93 +1 punto --
Gasto de los Hogares en Bienes (May) AN -- +0.5% +0.6%
Deuda Publica (I Trim) N 91.7 del PIB +1.5 pp del PIB +2.7 pp del PIB
Japén
Actividad de Todas las Industria (Abr) " -- +0.4% +0.5%
Ventas al Mayoreo (May) AN -- -- +0.3%
Ventas al Menudeo (May) N -- -- +0.8%
Alemania
Ventas al Menudeo (May) N -- +0.8% +0.4%
Variacion % Precios-Inflacion (Prel. Jun) " - +0.1% +1.8%
Deuda Pablica (I Trim) v 20576 millones de -0.7% +0.8%
euros
Desempleo (May) v 2.94 millones = m”‘PGIéi% Bl +56 mil
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference ) +0.4% el Lider
Board (May) v - -0.1% el Coincidente? -

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mme: miles de millones de
euros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de la actividad ma-
nufacturera en la respectiva regién mejor6 en junio. 2/ EI comportamiento reciente de los indicadores compuestos para la Zona del Euro sefiala que
podria observarse una recuperacién moderada antes de que finalice este afio. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
1°-5 JULIO 2013

EU: Gasto en Construccion (May); Activi-

Remesas Familiares (May) dad Manufacturera-ISM (Jun)
Lunes 01 Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Zona del Euro y Unién Europea: Tasa
Economia del Sector Privado (Jun) de Desempleo (May); Permisos de Cons-

truccién (Mar)

Subasta 27 de Valores Gubernamentales EU: Pedidos de Fabricas (May)

Martes 02 ) Zona del Euro y Unién Europea: Pre-
Reservas Internacionales (al 28 Jun) cios al Productor Industrial (May)

EU: Reporte Empleo ADP (Jun); Balanza
Comercial (May); Actividad no Manufac-

Miércoles 03  Indicadores de Opinion del Sector Manufacturero (Jun) turera-ISM (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Ven-
tas al Menudeo (May)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 29
Jun); Indice Semanal de Comodidad del

Jueves 04 Sistema de Indicadores Ciclicos (Abr) Consumidor-Bloomberg (24-28 Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: PIB (I
Trim)

. . ) EU: Tasa de Desempleo (Jun)
) Produccion manufacturero por Entidad Federativa (Mar)
Viernes 05 Espafia: Produccion Industrial (May)
Electricidad por Entidad Federativa (Mar)
Francia: Balanza Comercial (May)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccién de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.

13


http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

	NOTA INFORMATIVA
	INDICADORES ECONÓMICOS DE MÉXICO
	PERSPECTIVAS ECONÓMICAS
	EL MUNDO ESTA SEMANA
	CALENDARIO ECONÓMICO

