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MEXICO, UN PAIS ATRACTIVO PARA INVERSIONES PRODUCTIVAS

NOTA INFORMATIVA

Los paises con un entorno macroeconémico e institu-
cional adecuados atraen flujos de capital extranjeros.
Esta dindmica abre la puerta para que las personas
puedan emprender nuevos, innovadores y ambiciosos
proyectos productivos, con lo que se genera el desa-
rrollo de la empresa local, y se mejora la competitivi-
dad tanto de la economia que recibe los flujos como
de aquella que los invierte.

En este contexto, la Inversién Extranjera Directa (IED)
se constituye como un medio para establecer vinculos
directos, estables y de larga duracién entre las eco-
nomias”. Mayores flujos de IED contribuyen a la for-
macion de capital productivo para las empresas, ya
que éstos son invertidos en activos fisicos (inmuebles,
magquinaria, instalaciones), y dada su naturaleza, sue-
len permanecer en un horizonte de largo plazo, gene-
rando certidumbre en la generaciéon de empleos y en
las oportunidades de crecimiento y desarrollo indivi-
dual para los ciudadanos. Por ello, resulta vital para
los paises el generar un entorno amigable para el es-
tablecimiento de nuevos proyectos productivos.

De acuerdo al dltimo informe Doing Business Report
elaborado por el Banco Mundial, México se encuentra
entre las principales economias de América Latina
que han completado reformas para favorecer y mejo-
rar la capacidad de hacer negocios de los emprende-
dores externos y locales.

Facilidad de hacer negocios en América Latina
NUmero de reformas aplicadas DB2005-DB2013
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Fuente: World Bank, 2013 Doing Business Report
Acciones de la presente Administracion

Por lo que, a pesar de la actual volatilidad e incerti-
dumbre econdmica internacional, México cuenta con
instituciones politicas, econémicas y financieras que
le han permitido afrontar con estabilidad la situacion a
nivel global.

La inversién extranjera se divide en directa y de cartera. La directa representan
los flujos de inversién de largo plazo, y la de cartera representan inversiones lle-
vadas a cabo principalmente en los mercados accionarios y de dinero.

El Gobierno de la Republica ha implementando accio-
nes para reducir las barreras e inhibidores a la inver-
sién en nuestro pais a través del impulso de transfor-
maciones profundas para liberar el potencial econo6-
mico de México, destacando:

e Eliminacién o disminucién de restricciones a la
participacioén de la IED.

e Mayor certidumbre juridica a los inversionistas
para fortalecer el clima de inversion.

e Aplicaciéon de estandares comunes que incluyan
los parametros que deben cumplir las entidades
federativas para atraccion de inversion.

e Promocién de proyectos de inversién con base
en las vocaciones regionales y los sectores estra-
tégicos (aeroespacial, agronegocios, automotriz,
tecnologias de la Informacion, etc.)

Debido a las favorables condiciones macroeconémi-
cas de nuestro pais, a su fortaleza institucional y al
consenso politico y social que existe para impulsar el
crecimiento y el desarrollo nacional, han proyectado a
México como un pais seguro y atractivo para atraer
inversiones productivas.
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Nuestro pais se encuentra dentro de los primeros 10
paises mas confiables para invertir de acuerdo al re-
ciente indice de Confianza de la Inversion Extranjera
Directa elaborado por la firma global de consultoria
AT. Kearneyz, y en el cual nuestro pais se ubica en el
noveno lugar, por encima de paises como Japon, Sui-
za, Corea del Sur y Chile, después de haber estado
fuera de la lista en 2012.

2 El indice de Confianza de la IED, en su 132 edicion desde 1998, clasifica a los
paises sobre cémo los cambios politicos, econémicos y regulatorios afectan la
IED, basado en una encuesta de mas de 300 ejecutivos de 28 paises y en donde
se analiza dénde es probable que se dirijan las inversiones globales.


http://www.doingbusiness.org/

Asimismo, de acuerdo a la Encuesta de Perspectivas
Mundiales de Inversion 2013-2015 de la Conferencia
de las Naciones Unidas sobre el Comercio y Desarro-
llo (UNCTAD), México es el séptimo destino prioritario
para la inversion en el mundo, avanzando 5 lugares
respecto a la encuesta previa, cuando se ubicé en el
doceavo lugar.

Encuesta de Perspectivas Mundiales de Inversién 2013-
2015
Porcentaje de respuestas*
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* Basado en respuestas de 159 empresas
Fuente: Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y Desarrollo
(UNCTAD)

Asi, al primer trimestre del afio, México registré flujos
de IED de 4.9 mil millones de ddlares (mmd), monto
9.2% mayor que la recibida en el primer trimestre del
afio pasado, superior en términos absolutos a los flu-
jos recibidos durante los ultimos cinco trimestres y
equivalente a casi 40% de la IED registrada el afio
pasado.

Por sectores, la IED del primer trimestre del afio se
canaliz6 en un 65% a la industria manufacturera;
18.1% al sector comercio; 4% a servicios profesiona-
les, cientificos y técnicos; 3% al sector mineria; 2.2%
al sector de la construccién y 7.7% a otros sectores.

Distribucién sectorial IED
Porcentajes enero-marzo 2013
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Fuente: Banxico

Por pais de origen, los flujos de IED acumulados que
han llegado a México desde el 2000 al primer trimes-
tre del presente afio provienen de Estados Unidos en
un 49.8%, seguido de los Paises Bajos (14.0%), Es-
pafia (13.8%), Canada (4.4%), Reino Unido (2.6%),
Suiza (2.6%), Alemania (2.1%) y Japén (1.8%).

Por entidad federativa, el Distrito Federal capta el
54% de la IED que ha llegado a nuestro pais desde el
2000, seguido de Nuevo Leodn con una participacion
del 10.6%, Estado de México con el 5.6%, Chihuahua
con el 5.3% y Baja California con el 5.3%

IED por Entidad Federativa
Participacion acumulada 2000-1T 2013
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Fuente: Secretaria de Economia
Recientes anuncios de inversién en México

De manera particular, estas inversiones se conforman
de nuevos proyectos individuales que han sido anun-
ciadas durante los primeros siete meses de esta Ad-
ministracion. Al considerar la inversion de manera
puntual, es posible percibir la confianza y la visién fu-
tura que los inversionistas internacionales tienen so-
bre México. Esta inversion también se traduce en
nuevos puestos de trabajo para la poblacion del pais,
y la derrama que generan produce mejores condicio-
nes de bienestar. Por ello, destacan los siguientes
anuncios:

e General Motors invertira 691 millones de doéla-
res para la expansién de operaciones en Guana-
juato, San Luis Potosi y en el Estado de México.
Actualmente, la compafiila emplea en nuestro
pais a 15,000 personas de manera directa y con-
tribuye a generar 105,000 empleos indirectos.

e Mondeléz invertird 600 millones de délares pa-
ra la construccion de la planta de galletas mas
grande del mundo, generando 1,200 empleos di-
rectos.

e Lego invertird 125 millones de délares en una
nueva planta de empaque, cuyo impacto en em-
pleos sera de 1,000 plazas directas y 300 indirec-
tas.

e Apple Leisure Group, anuncié el desarrollo de 6
proyectos turisticos privados en México, con una
inversion total de 600 millones de dodlares, los
cuales promoveran el desarrollo regional equili-
brado y sustentable del sector, para multiplicar
las oportunidades de bienestar y progreso en to-
do el territorio del pais, con la generacion de mas
de 4 mil nuevos empleos.

e El Gobierno de la Republica y la iniciativa pri-
vada una inversion cercana a 25 mil millones de
pesos, el proyecto multianual del Interpuerto
de Monterrey, el cual brindard una aportacion
efectiva al desarrollo econémico y a la competiti-
vidad de la region Noreste, generando alrededor
de 50 mil nuevos empleos, entre directos e indi-
rectos a lo largo de su desarrollo.




e Asi como importantes inversiones en distintos
sectores por empresas transnacionales como:
Honda, Audi, Volkswagen, L'Oreal, Eurocop-
ter, Nestlé y Ferrero, entre otras.

En este entorno, se anticipa que, debido a la confian-
za y optimismo que los inversionistas han puesto en
nuestro pais, el presente afio se reciban en México
flujos de IED productiva en el rango de los 35 mmd -
40 mmd, la cifra mas alta que se haya registrado en la
historia reciente de nuestro pais.

Conclusiones

México es un destino atractivo para las inversio-
nes nacionales e internacionales gracias a las ac-
ciones llevadas a cabo para lograr un México
Préspero e Incluyente.

El Gobierno del Presidente de la Republica Enrique
Pefia Nieto seguird promoviendo inversiones que se
traduciran en mas y mejores empleos, mayor produc-
tividad y un incremento en los ingresos reales de las
familias mexicanas.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Producciéon manufacturera por entidad federativa
(destaco Tabasco en el tercer mes de este afio). En
marzo 2013, 11 de las 32 entidades federativas que inte-
gran la Republica Mexicana incrementaron su produccién
manufacturera respecto al mismo mes de 2012, sobresa-
liendo Tabasco, Nayarit y Colima con aumentos del
24.2%, 8% y 5.9%, respectivamente.

Por su parte, entre los estados que mas contrajeron su
produccion manufacturera en el lapso referido estan Dis-
trito Federal (-15.8%), Puebla (-11.9%) y Yucatan
(-10.8%). (Ver informacion aqui)

Produccion manufacturera por entidad federativa*
Marzo 2013
Variaciéon % anual
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento.
Fuente: INEGI.

Distribucion de energia eléctrica por entidad federativa*
Marzo 2013
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento.

Fuente: INEGI.

Distribucion de electricidad por estado (Tabasco
ahora a la cabeza). De las 32 entidades federativas que
conforman la Republica Mexicana, 15 registraron au-
mentos en la distribuciéon de energia eléctrica durante
marzo de 2013 respecto al mismo mes de 2012, sobre-
saliendo Tabasco, Colima y Oaxaca con incrementos
anuales de 82.2%, 31.6% y 25.4%, respectivamente. En
tanto que los estados que reportaron un mayor descenso
en esta actividad son fueron Chiapas (-56.5%), San Luis
Potosi (-34.1%) y Campeche (-15.7%). (Ver informacion
aqui)

Remesas (alcanzaron los 2,033.9 mdd durante mayo).
Las remesas que los mexicanos residentes en el extran-
jero enviaron a México en mayo de 2013 fueron de
2,033.9 millones de doélares (mdd), lo que significé el ma-
yor flujo registrado desde julio de 2012, aunque dicha ci-
fra fue 13.2% menor (-308.7 mdd) al envio reportado en
mayo de 2012. Asi, durante los primeros cinco meses de
este afio ingresaron recursos por remesas del orden de
8,758.1 mdd.

El nimero de operaciones durante el quinto mes de 2013
fue de 7.1 millones, similar al nUmero de operaciones re-
portadas en mayo del afio previo, con un monto promedio
por operacion de 286.8 dolares. (Banxico)

Ingresos mensuales por remesas familiares
2008-2013
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http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=468&c=26625
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=469&c=26624
http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es

Precios del petroleo
Délares por barril, Gltimos 12 meses
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Fuente: Infosel y PEMEX

Precios del petréleo (al alza por segunda semana
sucesiva). El precio de la Mezcla Mexicana de petréleo
cerré el 5 de julio de 2013 en 99.53 ddlares por barril
(dpb), un incremento de 3.35% (+3.23 dpb) respecto a su
cotizacién del pasado 28 de junio. Con ello, en lo que va
de 2013, el precio del barril de petr6leo mexicano de ex-
portacion registra un crecimiento acumulado de 2.93%
(+2.83 dpb) y un nivel promedio de 100.89 dpb, dato su-
perior en 14.89 dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos
para 2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas In-
termediate (WTI) y del crudo Brent para agosto de 2013
crecieron de manera semanal 6.90% (+6.66 dpb) y
5.44% (+5.56 dpb), respectivamente, al cerrar el 5 de ju-

lio pasado en 103.22 dpb y 107.72 dpb, en ese orden.
(PEMEX e Infosel).

o @D

O 5 = D ~ X M

Reservas Internacionales (aumentaron 154 mdd du-
rante la semana pasada). Al 28 de junio de 2013, las
Reservas Internacionales sumaron 166,530 millones de
ddlares (mdd), lo que implicé un incremento semanal de
154 mdd, resultado de una venta de délares de Pemex al
Banco de México por 800 mdd y una reduccion de 646
mdd producto del cambio en la valuacién de los activos
internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 3,015 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de doélares, Gltimos 12 meses
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Fuente: Banco de México.

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
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Fuente: Banco de México.

Tasas de interés (reportaron resultados mixtos). En
la vigésima séptima subasta de valores gubernamenta-
les de 2013 realizada el pasado 2 de julio, las tasas de
rendimientos de los Cetes a 28 y 91 dias descendieron 2
y 1 puntos base (pb), respectivamente, con relacion a la
subasta anterior, al ubicarse en 3.80% y 3.89%, en ese
orden; mientras que la de los Cetes a 175 aumento 1 pb
a 3.98%. Por su parte, la tasa de interés nominal de los
Bonos a 3 afios se elevd 34 pb a 4.69%, en tanto que la
tasa de interés real de los Udibonos a 3 afios creci6 26
pb a 1.16%. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B94C1EC5F-9E27-3EB2-0FB9-7C71BBBA9618%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Mercado de valores (cerré la semana estable). El prin-
cipal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el
IPyC, registr6 una semana volatil, cerrando el 5 de julio
de 2013 en las 40,623.09 unidades, sin cambio respecto
al cierre de la semana previa, debido a que los datos
econdémicos favorables sobre Estados Unidos y Europa y
los comentarios de funcionarios chinos, quienes asegura-
ron gque existe vasta liquidez en su sistema financiero,
que fomentaron las compras, se contrarrestaron con la
toma de utilidades tras las ganancias de dias previos.
(BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Fuente: BMV.

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
15.5 .

Tipo de cambio (se elevd menos de 3 centavos du-
rante la semana pasada). El 5 de julio de 2013, el tipo
de cambio FIX se colocé en 13.0567 pesos por dolar
(ppd), esto es, 2.9 centavos mas (+0.2%) respecto al ni-
vel observado el pasado 28 de junio.
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Asi, en lo que va de 2013, el tipo de ca

mbio FIX registra

un nivel promedio de 12.5781 ppd y una depreciacion de

s6lo 9 centavos (+0.7%). (Banxico)

Fuente: Banco de México.

Riesgo pais (descendié por segunda semana conse-
cutiva). El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de
J.P. Morgan, cerré la vigésima séptima semana de 2013
en 184 puntos base (pb), 10 puntos base (pb) inferior al
nivel observado el pasado 28 de junio, pero 58 pb por
arriba del nivel reportado al cierre de 2012.

Asimismo, el riesgo de Argentina y Brasil se contrajo 11y
1 pb, respectivamente, durante la semana pasada, al ubi-
carse el 5 de julio de 2013 en 1,188 y 236 pb, en ese or-
den. (Infosel y JP Morgan)

Riesgo pais*
Puntos base, Gltimos 12 meses
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http://www.banxico.org.mx/

Factores que podrian limitar el crecimiento econémico de
México
Porcentaje de respuesta
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Fuente: Encuesta sobre las Exp de los Espec. en Economia del SP, Banxico.

Expectativas del sector privado (la debilidad del
mercado externo y de la economia mundial continta
siendo el principal factor que podria limitar el creci-
miento). La encuesta de junio de 2013 sobre expectati-
vas a especialistas en economia del sector privado, que
realiza el Banco de México, revela que éstos consideran
que los principales factores que podrian obstaculizar el
crecimiento econémico de México en los proximos me-
ses son: En primer lugar, la debilidad del mercado ex-
terno y de la economia mundial —como ha ocurrido en
los dltimos doce meses—; seguida ahora por la inestabili-
dad financiera internacional, la ausencia de cambio es-
tructural en México y los problemas de inseguridad pu-
blica. (ver comunicado completo aqui)

Indicadores del productor manufacturero (continuo el
optimismo del productor y la expansién de su activi-
dad). Con cifras desestacionalizadas, en junio de 2013 el
Indicador de Confianza del Productor se ubicé en 55.1
puntos, con lo cual acumulé 40 meses por arriba del um-
bral de 50 puntos que implica optimismo del productor
manufacturero, aunque menor al del mes previo, al repor-
tar un descenso mensual de 0.75 puntos; mientras que
en términos anuales la confianza del productor se elevo
1.6 puntos, lo que implicé su décimo primer incremento
anual consecutivo. (Ver comunicado completo aqui)

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) se coloc6 en 51.4 p —con cifras desestacionaliza-
das— en junio pasado, al registrar un descenso mensual
de 1.17 puntos -con lo cual acumul6 46 meses consecuti-
vos por encima del umbral de 50 puntos, signo de expan-
sion de la actividad manufacturera; mientras que en tér-

minos anuales disminuy6 1.9 puntos. (Ver comunicado com-
pleto aqui)

Indicadores del productor manufacturero
Serie desestacionalizada, puntos
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*El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la actividad del sector ma-
nufacturero de la contraccién. Fuente: INEGI.
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Fuente: INEGI y Banco de México.

Confianza del consumidor (descendié en el sexto
mes del afio). En junio de 2013, el indice de Confianza
del Consumidor (ICC) disminuyd 1.94% respecto al mes
previo, con cifras desestacionalizadas. Lo anterior, debi-
do a las reducciones registradas por sus cinco compo-
nentes, que se refieren a la percepcién de los consumi-
dores sobre su situacidon econdémica presente y futura, la
situacion econdmica actual y esperada del pais y las po-
sibilidades en este momento para efectuar compras de
bienes durables. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B87C840D0-2F0B-0BE0-D132-976B823683FC%7D.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf

Indicadores ciclicos (prevén mejoria de la actividad
econdmica en proximos meses). En abril de 2013, el
Indicador Coincidente —el cual muestra el estado general
de la economia mexicana— se ubicé en la fase de des-
aceleracion del ciclo econémico, al contraerse 0.07 pun-
tos (p) respecto al mes anterior y registrar un valor igual a
su tendencia de largo plazo (100 p). Por su parte, el Indi-
cador Adelantado —cuya funcion es la de anticipar la po-
sible trayectoria del Indicador Coincidente en el muy corto
plazo- continué en fase expansiva en abril y el preliminar
de mayo 2013, al elevarse 0.03 p y 0.02 p, respectiva-
mente, y registrar un valor superior a 100 p, lo cual refleja
una posible mejoria de la actividad econémica mexicana
en los préximos meses. (Ver comunicado completo agui)

Sistema de Indicadores Ciclicos

Puntos
1027
Abr 08
101 4
Tendencia de largo plazo* — T
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g Junog
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*La tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases del Ci-

clo Econémico: Expansién (creciendo arriba de la linea), desaceleracién (decreciendo arriba

de la linea), recesién (decreciendo debajo de la linea) y recuperacion (creciendo debajo de la

linea). Las fechas sobre la gréfica representan el momento en que ocurri6 el punto de giro en
la actividad econémica. *Dato de mayo 2013 es preliminar. Fuente: INEGI.

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato
Sector Externo
Remesas (May/13) 7 2,033.9 mdd
Mezcla Mexicana de Exportacion (05 Jul/13) () 99.53 dpb
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 28 Jun/13) " 166,530 mdd
CETES 28 dias (Subasta 27/13) Vv 3.80%
IPyC — BMV (05 Jul/13) & 40,623.09 unidades
Tipo de Cambio Fix (05 Jul/13) T 13.0567 ppd
Riesgo Pais (05 Jul/13) 7 184 pb
Expectativas
Confianza del Consumidor (Jun/13) 7 93.3 puntos
Confianza del Productor (Jun/13) " 55.6 puntos
Indicadores Ciclicos (Abr/13)"
Coincidente Vv 100.0 puntos
Adelantado " 100.2 puntos

Variacion respecto al
dato anterior

-13.206*
+3.35%
(+3.23 dpb)**

+154 mdd
-0.02 pp
0.00%**
+2.9 centavos (+0.2%)**
-10 pb**

-2.4%*
+1.6 puntos*

-0.07 puntos
+0.03 puntos

Variacion acumulada,
2013

-10.3% (Ene-May)*
+2.93%
(+2.83 dpb)

+3,015 mdd
-0.24 pp
-7.05%

+9 centavos (+0.7%)
+58 pb

-5.08% (Jun13/Dic12)?
-1.09 p (Jun13/Dic12)?

-0.27 p (Abr13/Dic12)
+0.13 p (Abr13/Dic12)

mdd: millones de délares. ppd: pesos por dolar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de
dolares. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior.1/ De cifras desestacionali-
zadas. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

En la encuesta de Banxico, consenso revisé su
prevision de PIB e inflacion para 2013 y 2014. Los
resultados de la encuesta de junio de las expectativas
de los especialistas en economia del sector privado,
realizada por el Banco de México (Banxico), muestran
gue el consenso revisé su estimaciéon de crecimiento
del PIB de México para 2013 a 2.84% de 2.96% de la
encuesta previa, mientras que para 2014 la modificé
ligeramente, de 3.98% a 3.93%. En lo que toca a las
perspectivas de inflacién, para este afio se ajustaron
de 3.93% a 3.79%, en tanto que para 2014 pasé a
3.78% de 3.80%. Asimismo, el consenso ajusto su es-
timacion sobre la tasa de interés de los Cetes a 28
dias para 2013, de 3.90% a 3.86%, y para el cierre de
2014 estiman que dicha tasa alcance 4.08% de 4.09%
previo.

Por su parte, la previsién del tipo de cambio de pesos
por dolar (ppd) aumentd a 12.59 ppd para el final de
2013y a 12.48 para 2014.

Por otro lado, los especialistas proyectan que en este
afio el nimero de trabajadores asegurados en el
IMSS muestre un aumento de 579 mil personas,
mientras que para 2014 estiman una variacion de
+710 mil empleos. Por otro lado, en promedio los ana-
listas econdmicos prevén que el objetivo de Banxico
para la tasa de fondeo interbancario se ubique por
debajo del objetivo actual del 4% durante la segunda
mitad de 2013 y el primer trimestre de 2014. (Banxico)

BX+ espera que gasto publico impulse PIB al 4%
en el segundo semestre de 2013. Los analistas
Janneth Quiroz Zamora y José Isaac Velasco Orozco,
del Grupo Financiero BX+ prevén que para los ultimos
dos trimestres del afio la economia mexicana acelera-
rd su crecimiento a tasas superiores al 4%, debido al
gasto publico que, combinado con otros factores, po-
dria impulsar un tono positivo en los mercados locales
y renovar el optimismo. Sefialaron que el mayor gasto
de gobierno provendra de programas como el Plan
Nacional de Infraestructura, el cual se anuncié suma-
ra 187 mil millones de pesos en el segundo semestre
de este afio. Los analistas del grupo BX+ ven que el
mayor gasto aunado a los factores de estabilidad ma-
croeconémica (finanzas publicas, empleo e inflacion
controlada), asi como Reservas Internacionales soli-
das, ayudaran a que se vean reflejadas en un mayor
crecimiento. (Infosel)

De acuerdo con encuesta Banamex, consenso
mantuvo estable su perspectiva de crecimiento
del PIB para este afio. Segun la Ultima encuesta de
Banamex a analistas de mercados financieros, el
consenso mantuvo su perspectiva de crecimiento
econdmico para 2013 en 2.7%, mientras que para
2014 la revisé a 3.90% desde 3.95% de la encuesta
previa.

El consenso disminuy6 su expectativa de inflacion pa-
ra el cierre de 2013 a 3.79% y practicamente mantuvo
sin cambios en 3.63% la de 2014.

El consenso prevé que la inflacién general anual de
junio disminuird respecto al nivel mostrado en mayo.
También se anticipa que la inflacién de junio se sitle
en -0.02% mensual, ello implicaria una tasa anual de
4.13%, muy por debajo del 4.63% registrado en mayo.
Para julio, se prevé que la inflaciéon general anual con-
tinle en descenso y se ubique en 3.83% anual.

El consenso modific6 marginalmente sus prondsticos
de tipo de cambio peso/délar al cierre del afio a 12.50
desde 12.30 y a 12.25 desde 12.20 para 2013 y 2014,
respectivamente.

Finalmente, el consenso retrasd su expectativa para
el siguiente movimiento de politica monetaria (incre-
mento de 25 pb) a noviembre de 2014 desde junio del
2014 de la encuesta previa. (Banamex)

INTERNACIONALES

FMI reviso su prevision de crecimiento del PIB de
Italia para 2013 y 2014. El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) modifico su previsiéon de caida del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) para la economia italiana en
2013, de -1.5% a -1.8%, debido a que el desempleo
sigue alto y la confianza de mercado es todavia fragil.

La institucion subrayé que las autoridades del pais
adoptaron pasos “valientes” desde la crisis de 2011
para fortalecer las finanzas publicas y transformar la
economia, y defendié que las dificiles reformas eran
necesarias para recuperar la confianza en Italia.

Para 2014, el FMI mejord su estimacion de crecimien-
to del PIB italiano, de 0.5% al 0.7%.

El Fondo pidié al Gobierno de lItalia avanzar en las re-
formas de justicia, de los servicios publicos y de los
mercados de productos para impulsar la productividad
de la economia y su competitividad. (Infosel)




Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex @ 2.70 o 4.20 Vv 3.58 @ 3.67 -1.4 =
Encuesta-Banamex (Mediana) ® 270 v 3.90 v 3.79 < 3.63 - -
Bancomer @ 3.10 < 3.10 < 3.69 < 3.38 -1.1 =
Promedio de Diversas Corredurias* 2.83 4.23 3.67 3.60 - --
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.40 3.40 3.60 3.30 -1.0 -1.0
Banco Mundial 3.30 3.90 - - -0.9 -1.1
OCDE 3.40 3.70 3.40 3.20 -1.1 -0.5
Encuesta Banco de México v 284 v 3.93 ¥y 3.79 Vv 3.78 - --
Banco de México 3.0-4.0 3.2-4.2 3.00 3.00 -1.3 -1.4
SHCP 3.10 4.00 3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronoéstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (05 Jul/13) y Pronésticos Macroeco-
némicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (05 Jul/13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (I
Trim/13) y Encuesta Banamex (05 Jul/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Abr/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Jun/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Ene-Mar/13); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica
2013 b y Comunicado de prensa 33/2013.
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
Gasto en Construccion (May)
Actividad Manufacturera del ISM (Jun)
Pedidos de Bines Durables (May)
Empleo-ADP (Jun)
Déficit de la Balanza Comercial (Abr)
Actividad no Manufacturera del ISM (Jun)
Actividad Manufacturera-PMI (Jun)
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 29 Jun)

Seguros de Desempleo (al 22 Jun)

indice Semanal de Comodidad de Consumidor-
Bloomberg (24-30 Jun)

Tasa de Desempleo (May)

Espafia
Produccién Industrial (May)

Francia
Déficit de la Balanza Comercial (May)

Inglaterra

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés

de Referencia (04 Jul)
Zona del Euro

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés

de Referencia (04 Jul)
Inflacién Anual (Prel. Jun)

Precios al Productor Industrial (May)
Ventas al Menudeo (May)
Tasa de Desempleo (May)
Unién Europea

Precios al Productor Industrial (May)
Ventas al Menudeo (May)
Tasa de Desempleo (May)

OCDE

PIB (I Trim)

g > € € € € > > > > >

2> > € > g

€«

1*

Ultimo Dato

50.9%"

188 mil
45 mmd
52.29%"
51.9 puntos
343 mil
2.9 millones
-27.5 puntos

7.6%

6.0 mme

en 0.5% (Vigente des-

de el 05/03/09)

en 0.50% (Vigente
desde el 02/05/13)

1.6%

12.2% de la PEA

11.0 % de la PEA

Variacion respecto al
dato anterior**

+0.5%

+1.9 pp

+2.1%
+1654 mil

+12.1%
-1.5pp
-0.4 puntos
-1.4% (-5 mil)
-1.8% (-54 mil)
+0.8 puntos

0.0 pp

+4.0%

+1.5 mme

0.0 pb

0.0 pb
+0.2 pp
-0.3%
+1.0%

+0.1 pp

-0.3%

+1.2%

0.0% pp

+0.4%

Variacion anual

+5.4%

-1.3%

0.7 mme

-0.8 pp
-0.1%
-0.1%

+0.9 pp

0.0%
+0.5%

+0.6 pp

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mmd: miles de millones de
ddlares. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segln corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de la actividad
manufacturera en la respectiva regién mejoré en junio, mientras que la no manufacturera contintio creciendo pero a un ritmo menor al del mes previo.
2/ El comportamiento reciente de los indicadores compuestos para la Zona del Euro sefiala que podria observarse una recuperacién moderada antes
de que finalice este afio. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
8-12 JULIO 2013

Lunes 08 Actividad Automotriz (Jun)

Subasta 28 de Valores Gubernamentales

Reservas Internacionales (al 05 Jul)
Martes 09 y
Inflacion (Jun)

indice Nacional de Precios al Productor (Jun)

y Inversion Fija Bruta (Abr)
Miércoles 10 )
Balanza Comercial de Mercancias (Rev. May)

Jueves 11

) Produccion Industrial (May)
Viernes 12 ] o ] )
Anuncio de la Decision de Politica Monetaria

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Crédito al Consumidor (May)
Alemania: Balanza Comercial (May)
EU: indice de Optimismo de los Peque-
flos Negocios-NFIB (Jun)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (May)

Espafia: Confianza Empresarial (IIl trim)
EU: Minuta de la dltima Reunién de Pol.
Monetaria; Ventas al Mayoreo (May)

Japén: Actividad del sector Servicios
(May)

Francia: Produccién Industrial (May)
Alemania: Inflacién (Jun)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 06
Jul); Indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (1-7 Jul); Precios

de Importaciones y Exportaciones (Jun);
Balance Fiscal (Jun)

Corea: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (May)

Francia: Inflacién (Jun)
Japén: Decisién de Politica Monetaria
Zona del Euro y Unién Europea: Pre-

cios de las Viviendas (I Trim)

EU: Confianza del Consumidor de la
Univ. Michigan (Prel. Jul); Precios al pro-
ductor (Jun)

Reino Unido: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (May)

Japén: Produccién Industrial (Rev. May)
Espafia: Inflacién (Jun)
Francia: Inicio de Negocios (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccién Industrial (I Trim)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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