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La inversion en infraestructura es sinonimo de desa-
rrollo econdmico y social. La competitividad, el creci-
miento econémico y las oportunidades de bienestar
de las naciones dependen en gran medida de la soli-
dez y la modernidad de su infraestructura.

De acuerdo al Banco Mundial, la inversién en infraes-
tructura es una importante aliada para disminuir la de-
sigualdad social y para generar oportunidades en las
regiones mas pobres. La infraestructura mejora la
competitividad de las regiones al reducir costos y
tiempos de transporte, facilitar el acceso a mercados
distantes y apoyar la integracion de cadenas producti-
vas. Ademas, de que tiene un elevado impacto en la
generacion de empleos.

El Foro Econdmico Mundial en su Gltimo reporte sobre
competitividad global, sefiala que nuestro pais ocupa
el lugar 65 entre 144 economias en materia de cali-
dad general de su infraestructura, nivel inferior al de
otros paises desarrollados y de otras economias
emergentes, y practicamente similar al promedio ge-
neral.

Competitividad de la Infraestructura*
Callificacion y lugar respecto a un comparativo de 144 paises
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* 1=poco desarrollada e ineficiente; 7=entre las mejores del mundo
Fuente: The Global Competitiveness Report 2012-2013, World Economic Forum

A pesar de los avances en materia de infraestructura
durante los Ultimos afios, nuestro pais requiere una
infraestructura moderna y tecnoldégicamente bien
equipada, que se convierta en un factor de competiti-
vidad, y responda con eficacia a las crecientes nece-
sidades internas y de integracién de nuestra econo-
mia con los mercados internacionales.

Competitividad de la Infraestructura México*
Callificacion global

2006-2007  2007-2008 ~ 2008-2009 ~ 2009-2010  2010-2011  2011-2012  2012-2013
* 1=poco desarrollada e ineficiente; 7=entre las mejores del mundo
Fuente: The Global Competitiveness Report, World Economic Forum
Acciones de la presente Administracion

Para aumentar nuestra competitividad a nivel interna-
cional, es necesario contar con infraestructura fisica y
tecnolégica que facilite el flujo de productos, servicios
y el transito de personas de una manera agil, eficiente
y a un bajo costo. Al compartir frontera con la principal
economia mundial, México cuenta con una ubicacién
geografica econémicamente privilegiada. Por lo que,
para aprovechar el potencial econdmico que esto re-
presenta, nuestro pais requiere de una infraestructura
moderna y tecnolégicamente bien equipada.

Por ello, el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018 es-
tablece como una estrategia transversal el incremen-
tar y democratizar la productividad para lograr un
México Préspero e Incluyente, lo que implica contar
con una infraestructura de transporte que se refleje en
menores costos para realizar las actividades econo6-
micas y que genere una logistica mas dinamica®.

Asi, el pasado 15 de julio el Gobierno de la Republica
presentd el Programa de Inversiones en Infraes-
tructura en Transporte y Comunicaciones 2013-
2018. Este busca convertir a nuestro pais en un gran
centro logistico global de alto valor agregado, y el cual
toma como punto de partida el Plan Nacional de
Desarrollo, los compromisos del Presidente Enrique
Pefia Nieto, asi como los resultados de una amplia
consulta con los gobiernos locales y con actores rele-
vantes del sector.

! Esto mediante lineas de accién tendientes a ampliar y conservar la infraestruc-
tura de los diferentes modos del transporte, mejorar su conectividad bajo criterios
estratégicos y de eficiencia, promover un mayor uso del transporte publico en sis-
temas integrados de movilidad, asi como garantizar mas seguridad y menor acci-
dentalidad en las vias de comunicacion.


http://pnd.gob.mx/

El Programa contempla inversiones publicas que in-
centivaran la participacion de capitales privados, pro-
yectando una inversién, tanto publica como privada,
de mas de 1.282 billones de pesos, de los cuales
582 mil millones de pesos (mmp) corresponderan a
infraestructura y transporte, y 700 mmp a telecomuni-
caciones.

Inversion total en Transportes y Telecomunicaciones
Miles de millones de pesos

1,282.0

Crecimiento real
48.3%

2007-2012* 2013-2018

* Para 2012 se considera la meta de inversion privada en el sector.
Fuente: SHCP

Destaca el crecimiento real de 48.3% que se prevé de
inversion publica y privada en el sector durante la
presente Administracion, en comparacion con el pe-
riodo 2007-2012.

Con estos recursos, el Programa de Inversiones en
Infraestructura y Transporte 2013-2018 busca:

1. Desarrollar una conectividad logistica, que
disminuya los costos de transporte, mejore la se-
guridad vial y genere actividades de valor agre-
gado.

2. Promover un desarrollo regional equilibrado,
que abra oportunidades de crecimiento para los
mexicanos en todo el pais.

3. Mejorar la calidad de vida de la poblacién, con
infraestructura de transporte, logistica y de co-
municaciones, rapida, segura y econémica.

Adicionalmente, el Programa contempla cinco lineas
de accién enfocadas a modernizar, ampliar y conser-
var la infraestructura de comunicaciones, asi como de
los diferentes modos de transporte en:

e Infraestructura carretera.- Contar con una red
troncal, segura, completa y en buen estado, que
conecte a las regiones estratégicas y acerque a
las comunidades alejadas.

e Ferrocarriles.- Retomar el transporte ferroviario
de pasajeros e incentivar un mayor uso de los
trenes de carga, abatiendo costos y tiempos de
traslado, mediante la construccion de libramien-
tos e infraestructura urbana para elevar la veloci-
dad de este medio de transporte.

e  Puertos.- Contar con cuatro puertos maritimos de
clase internacional y fortalecer la capacidad del
sistema portuario, para apoyar a los distintos sec-

tores econdémicos del pais, asi como fomentar el
desarrollo de la marina mercante y de cabotaje.

e Aeropuertos.- Lograr un mejor servicio, costo y
frecuencia del transporte, para resolver el pro-
blema de saturacion del Aeropuerto Internacional
de la Ciudad de México y fomentar las intercone-
xiones regionales.

e Telecomunicaciones.- Alcanzar la accesibilidad
universal, ampliando la cobertura de las redes,
fomentando la competencia y coadyuvando a que
la Reforma Constitucional en la materia se ins-
trumente de manera oportuna y eficaz.

En este marco, el Programa contiene proyectos que
permitiran un mayor desarrollo regional, donde se
construiran las obras de infraestructura que permitiran
generar mas empleos y mejor calidad de vida, tales
como:

e 15 autopistas, 29 carreteras, 16 libramientos, 7
puentes, 3 trenes de pasajeros, 6 sistemas articu-
lados de transporte urbano en diversas ciudades,
4 tramos de trenes de carga, 7 puertos maritimos
e igual numero de aeropuertos.

e Para los estados de Campeche, Chiapas, Gue-
rrero, Michoacan, Oaxaca y Tabasco, se conside-
ra una inversion durante el sexenio cercano a los
80 mmp para cinco autopistas, 17 carreteras,
nueve libramientos, un tren de alta velocidad, tres
puertos, cuatro terminales especializadas y tres
modernizaciones en aeropuertos.

e Se modernizaran y construiran 5,410 kilémetros
de autopistas y carreteras, a las que se les incor-
porard una sefializacién inteligente como signo
de proteccién moderna y orientacion a los usua-
rios. Se modernizaran y construirdn mas de 13
mil kilbmetros de caminos rurales. En total, seran
19 mil kildbmetros de autopistas, carreteras y ca-
minos.

e En el segundo semestre del afio, se licitaran las
autopistas Tuxtla-Villaflores, Tuxpan-Tampico,
Cardel-Poza Rica y Atizapan-Atlacomulco, asi
como las carreteras de Pachuca-Huejutla y Comi-
tan a la frontera.

e En lo referente al ferrocarril de carga, factor clave
para el desarrollo de una estrategia logistica, se
prevé la construccion de cuatro nuevos libramien-
tos en zonas urbanas y un significativo acorta-
miento de vias férreas; se edificaran y moderni-
zarén 371 kilbmetros de vias, se instalara sefali-
zacion de Ultima generacién y equipamiento es-
pecializado, contemplando tres nuevos trenes de
pasajeros y dos de transporte masivo urbano que
incluiran el tendido de 583 kilometros de vias:
México-Querétaro, México-Toluca y al Transpe-
ninsular Mérida-Riviera Maya, asi como a la Li-
nea Tres del Metro de Monterrey y al Tren Ligero
de Guadalajara.



http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5301941&fecha=11/06/2013

e El desarrollo de los sistemas portuarios del Golfo
de México y el Pacifico, los puertos de Veracruz,
Altamira, Manzanillo y Lazaro Céardenas.

e La construccién de 9 terminales especializadas
en cargas diversas y una para cruceros turisticos,
ademas de que se fortalecera la aviacion comer-
cial, el sistema aeroportuario y el de telecomuni-
caciones, y se pondran en o6rbita dos satélites
mas.

Asi, el Programa de Inversiones en Infraestructura de
Transporte y Comunicaciones 2013-2018 esta dise-
flado para convertir a México en un gran centro logis-
tico global de alto valor agregado.

Es importante destacar que las inversiones de este
Programa se suman a las que llevaran a cabo otras
dependencias y entidades, como PEMEX, CFE vy
CONAGUA. Asi, en conjunto, durante la presente
Administracion se prevén invertir alrededor de 4 millo-
nes de millones de pesos en proyectos de infraestruc-
tura estratégicos para el desarrollo nacional.

Conclusiones

Una infraestructura adecuada potencializa la capaci-
dad productiva del pais y abre nuevas oportunidades
de desarrollo para la poblacion.

El Presidente de la Republica Enrique Pefia Nieto lle-
va a cabo acciones para el desarrollo de infraestructu-
ra a lo largo y ancho del territorio nacional, con el ob-
jetivo de promover la integracion de las personas, re-
giones y mercados, como se establece en el com-
promiso 67 del Pacto por México, que establece el di-
sefiar una Estrategia Nacional para el desarrollo del
Sur-Sureste, e impulsar la competitividad para gene-
rar mas y mejores empleos.

Asi, con el Programa de Inversiones en Infraestructu-
ra de Transporte y Comunicaciones 2013-2018, el
Gobierno de la Republica continta fortaleciendo
las bases para lograr un México préspero con una
mejor calidad de vida para las familias mexicanas.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Empleo formal
Generacion de empleos afiliados al IMSS, enero-junio de cada afio
Miles

Promedio 10 afios anteriores: 271.4
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.

Empleo (se han generado cerca de 300 mil empleos
en lo que va del afio). Al 30 de junio de 2013, los traba-
jadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al
IMSS sumaron 16,357,421, lo cual significo la creacion
de 2,519 empleos formales en el sexto mes del afio. En-
tre el 30 de junio de 2012 y el 30 de junio de 2013, se
generaron 550,591 empleos, esto es, un incremento
anual de 3.5%.

En términos acumulados, durante el primer semestre de
este afo, el numero de trabajadores asegurados en el
IMSS aument6 en 295,378 (+1.8%), cifra 8.8% superior
(+23,970 empleos) al promedio registrado en los 10 afios
anteriores considerando el mismo periodo. (Ver comunica-
do IMSS)

Actividad de empresas adscritas a IMMEX (empleo
acelerd ritmo de crecimiento). Los establecimientos
adscritos al programa de la Industria Manufacturera, Ma-
quiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX)* alcan-
zaron 6,290 en abril de 2013, 0.7% mas que los adscritos
en abril de 2012. El personal ocupado en este tipo de es-
tablecimientos aument6 5.5% anual (+123.3 mil puestos)
en abril de 2013, a 2.35 millones de trabajadores, lo que
significé la mayor tasa de crecimiento y generacién de
empleos en términos anuales reportada en este afio;
mientras que las horas trabajadas y las remuneraciones
medias reales pagadas en esos establecimientos mostra-
ron variaciones de +10% y -1.7%, respectivamente, en el
lapso referido.

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en
el cuarto mes de 2013 (267,592 millones de pesos), el
58.6% provino del mercado extranjero y el 41.4% del
mercado nacional, en tanto que el 94.5% de esos ingre-
sos se generd por actividades manufactureras y 5.5% por

las que no lo son. (Ver comunicado completo aqui)

Personal ocupado en empresas adscritas al
Programa IMMEX*
Variaciéon % anual
14
12 A

104

*Empresas (manufactureras y no manufactureras) autorizadas para elaborar, trans-
formar o reparar bienes importados temporalmente con el propésito de realizar una
exportacion posterior y/o destinarlos al mercado nacional. Fuente: INEGI.

Ventas al menudeo

Variacion % nominal anual, 2012-2013
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Fuente: ANTAD.

Ventas al menudeo-ANTAD (se aceleraron en el sex-
to mes del afio). En junio de 2013, las ventas de las ca-
denas asociadas a la ANTAD (Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C.) a
tiendas totales reportaron un crecimiento nominal anual
de 6.8%, superior a los reportados en los dos meses
previos. Por su parte, las ventas a mismas unidades (sin
incluir nuevas tiendas) se elevaron 1.6% anual, luego de
contraerse —en términos anuales— en abril y mayo pasa-
dos.

Asi, durante enero-junio de 2013, las ventas a unidades
totales y a tiendas iguales crecieron 5.8% y 0.8%, res-
pectivamente, con relacion al mismo periodo del afio an-
terior. (ANTAD)
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http://www.imss.gob.mx/comunicacion/comunicados/2013/Documents/julio/099_PDF.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/est_immex/ni-immex.pdf
hhttp://www.antad.net/images/indicantad/ComPrensa/2013/Junio.pdf

Desempleo (se ubicé alrededor del 5% en junio). Con
cifras desestacionalizadas, la Tasa Nacional de Desocu-
pacion (TND) se ubico en 5.09% de la Poblaciéon Eco-
nomicamente Activa (PEA) en junio de 2013, 0.02 puntos
porcentuales superior a la de mayo pasado. Con datos
originales, la TND fue de 4.99% en el sexto mes del afio,
0.18 pp superior a la de junio de 2012. De acuerdo al se-
x0, la TND en los hombres disminuyé a 4.73% de 4.80%
entre junio de 2012 y el mismo mes de 2013, mientras
que la de mujeres paso de 4.82% a 5.39%. Por su parte,
la tasa de informalidad laboral (medicién de informalidad
ampliada del pais) fue de 58.26% de la poblacién ocupa-
da en junio pasado, menor a la de un afio antes de
60.21%.

Las entidades con mayor desocupacion durante junio de
2013 fueron Tabasco (7.15%), Distrito Federal (6.90%) y
Tamaulipas (6.34%); mientras que las de menores nive-

les de desocupacion fueron Guerrero (2.13%), Campe-

che (2.52%) y Oaxaca (2.71%). (Ver comunicado completo
aqui)

Tasa Nacional de Desocupacion
% de la PEA
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Fuente: INEGI.

Precios del petroleo
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*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX

Precios del petroleo (ligaron cuatro semanas al alza).
El precio de la Mezcla Mexicana de petréleo cerr6 el 19
de julio de 2013 en 102.50 délares por barril (dpb), un in-
cremento de 1.03% (+1.04 dpb) respecto a su cotizacion
del pasado 12 de julio. Con ello, en lo que va de 2013, el
precio del barril de petréleo mexicano de exportacion re-
gistra un crecimiento acumulado de 6.00% (+5.80 dpb) y
un nivel promedio de 100.92 dpb, dato superior en 14.92
dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos para 2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas In-
termediate (WTI) para agosto y del crudo Brent para sep-
tiembre de 2013 crecieron de manera semanal 1.98%
(+2.10 dpb) y 0.13% (+0.14 dpb), respectivamente, al ce-
rrar el 19 de julio pasado en 108.05 dpb y 108.07 dpb, en
ese orden. (PEMEX e Infosel).
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Reservas Internacionales (aumentaron en 648 mdd).
Al 12 de julio de 2013, las Reservas Internacionales su-
maron 166,750 millones de dolares (mdd), lo que implicd
un incremento semanal de 648 mdd, resultado del au-
mento en 825 mdd por cambio en la valuacion de los ac-
tivos internacionales del Instituto Central y de una compra
de délares del Gobierno Federal al Banco de México por
177 mdd.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 3,235 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/ocupbol.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BBB67619D-E310-196D-35FF-008B6666BAF9%7D.pdf
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Tasa de rendimiento de Cetes a 28 dias
2012-2013
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Fuente: Banco de México.

Tasas de interés (Cetes a 28 dias en 3.85%). En la vi-
gésima novena subasta de valores gubernamentales de
2013 realizada el pasado 16 de julio, las tasas de rendi-
mientos de los Cetes a 28 y 175 dias aumentaron 2y 1
puntos base (pb), respectivamente, con relacién a la
subasta anterior, al ubicarse en 3.85% y 4%, en ese or-
den; mientras que la de los Cetes a 91 se mantuvo esta-
ble, por segunda semana consecutiva, en 3.89%. Por su
parte, la tasa de interés real de los Udibonos a 10 afios
se elevo 20 pb a 2%. (Ver comunicado completo aqui)

Mercado de valores (influida por noticias internacio-
nales). Durante la semana del 15 al 19 de julio, la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) continud registrando volatili-
dad, al igual que los mercados bursatiles internacionales,
ante informacion contrapuesta: Por un lado, fue impulsa-
da al alza por las declaraciones del presidente de la Re-
serva Federal estadounidense, Ben Bernanke, quien
afirmo6 que continuaran las compras de activos hasta que
mejore el empleo; la noticia positiva de los estimulos
econdmicos en China y algunos datos econémicos y cor-
porativos estadounidenses favorables. Por el otro, fue
impulsado a la baja por la noticia de la quiebra de la Ciu-
dad de Detroit en Estados Unidos y datos econdmicos
mixtos en China.

Asi, el IPyC, principal indicador d la BMV, registr6é una va-
riacién semanal de -1.09% (-438.14 puntos), al cerrar el
19 de julio de 2013 en las 39,891.67 unidades. (BMV)
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (bajé por segunda semana consecu-
tiva). El 19 de julio de 2013, el tipo de cambio FIX se co-
locé en 12.5499 pesos por dolar (ppd), esto es, 27 cen-

tavos menos (-2.1%) respecto al nivel observado el pa-
sado 12 de julio.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5897 ppd y una apreciacion de
42 centavos (-3.2%). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/

Riesgo pais (continu6 descendiendo por cuarta se-
mana sucesiva). El riesgo pais de México, medido a tra-
vés del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EM-
Bl+) de J.P. Morgan, cerré la vigésima novena semana
de 2013 en 155 puntos base (pb), 26 puntos base (pb) in-
ferior al nivel observado el pasado 12 de julio, pero 29 pb
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Riesgo pais*
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por arriba del nivel reportado al cierre de 2012.
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Asimismo, el riesgo pais de Argentina y Brasil se contrajo

113 y 27 pb, respectivamente, durante la semana pasa- 0

da, al ubicarse el 19 de julio de 2013 en 1,075 y 207 pb, 200 T w

en ese orden. (Infosel y JP Morgan) o
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*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato
Indicadores Econémicos
Empleo-Afiliados al IMSS (al 30 Jun/13) () 16,357,421
Empleo en Empresas IMMEX (Abr/13) TN 2,348,928 Trab.
Ventas Totales-ANTAD (Jun/13) " --
Tasa de Desempleo (Jun/13)" A 5.09% de la PEA
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (19 Jul/13) T 102.50 dpb
Mercados Financieros

Reservas Internacionales (al 12 Jul/13) " 166,750 mdd
CETES 28 dias (Subasta 29/13) TN 3.85%
IPyC — BMV (19 Jul/13) V¥ 39,891.67 unidades
Tipo de Cambio Fix (19 Jul/13) 7 12.5499 ppd
Riesgo Pais (19 Jul/13) 7 155 pb

Variacién acumulada,
2013

Variacién respecto al
dato anterior

+2,519 (+0.02%)
+5.5% (+123.3 mil)*
+6.8%*
+0.02 pp

+1.03%
(+1.04 dpb)**

+648 mdd

+0.02 pp
-1.09% (-438.14 ptos)**
-27.4 centavos (-2.1%)**

-26 pb**

+295,378 (+1.8%)

+4.1% (Ene-Abr)

+5.8% (Ene-Jun)*
+0.09 pp (Jun13/Dic12)

+6.00%
(+5.80 dpb)

+3,235 mdd
-0.19 pp
-8.73%

-41.6 centavos (-3.2%)
+29 pb

mdd: millones de doélares. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de
ddlares. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras desestacionaliza-

das. Fuente: IMSS, INEGI, ANTAD, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

INTERNACIONALES

BofA destaca potencial del PIB Mexicano entre los
emergentes. El economista en Jefe para México de
Bank of America Merrill Lynch (BOFA), Carlos Capis-
tran, indicé que México destaca entre las economias
emergentes por el potencial de su Producto Interno
Bruto (PIB). El experto espera que continle incremen-
tandose dicho potencial y explicé que existen varios
factores detras de este aumento, que, en su opinion,
no se trata Unicamente del actual impulso de las re-
formas.

Capristran sefial6 que la mayoria del potencial de
crecimiento en México proviene del aumento en el
mercado laboral y el capital, mientras que el factor to-
tal de productividad tiene una pequefia contribucion
hasta ahora.

Considera que el crecimiento potencial continuara en
México, pues la contribucién del mercado laboral au-
mentara en tanto siga el "boom" demogréfico del pais,
ya que la parte mas ancha de la piramide demografica
se empleara por 15 afios mas.

Respecto a la contribucion del capital, el especialista
apunt6 que también se incrementard, tras el reciente
anuncio del Gobierno de un ambicioso programa de
infraestructura y a que la inversién extranjera directa
esta al alza este afio, debido a las mejores perspecti-
vas para la economia mexicana.

El economista en Jefe del banco estadounidense
concluyé que donde mas se puede ganar es en la
productividad total de los factores, y pronostic6 que su
contribucion al potencial también se incrementara,
impulsada por las reformas estructurales. (Infosel)

INTERNACIONALES

Brasil podria crecer entre 2.5% y 3% en 2013. El
ministro de Hacienda de Brasil, Guido Mantega, prevé
que el PIB de su pais registrara un crecimiento de en-
tre 2.5% y el 3% en 2013, pese a un contexto de ines-
tabilidad en los mercados financieros y después de
las protestas registradas entodo el pais. Mantega se-
fialé que la volatilidad mundial en el tipo de cambio
originada por la comunicacion inicial "no organizada"
de la Fed (Banco Central de Estados Unidos) y las
manifestaciones en el pais, afectaron la actividad na-
cional en el segundo trimestre, cuyo crecimiento esta-

ra cercano o ligeramente por arriba del 0.6% registra-
do en el primer trimestre. (Reuters)

Mercado laboral de Estados Unidos se normaliza-
ra en 2015: Fed. Una investigacion publicada por la
Reserva Federal (Fed) de Kansas City, sefiala que la
actividad del mercado laboral en Estados Unidos lle-
gara a su promedio histérico en junio de 2015, si las
tendencias recientes se mantienen en el mismo nivel.

De acuerdo con el reporte, si la velocidad de mejora
del mercado de trabajo se mantiene en los niveles
después de septiembre de 2012, cuando se imple-
ment6 el QE3, el nivel de su actividad alcanzara su
media histérica en cerca de 23 meses.

La Fed explico6 que las medidas implementadas
muestran que las condiciones del mercado de trabajo
estadounidense han mejorado y el ritmo de recupera-
cion ha sido mas rapido. (Infosel)

G20 impulsara empleo e inversion a favor de la
economia mundial. Durante la reuniéon de ministros
de Trabajo y Finanzas del Grupo de los Veinte paises
mas industrializados (G20), se acordd impulsar politi-
cas a favor de la creacion de empleo e inversion por
parte de sector privado para apoyar el crecimiento
mundial.

Dentro del comunicado que elaboraron los ministros,
dijeron que mantendran ambientes macroeconémicos
de apoyo, que conduzcan a la creacién de empleo, a
elevar la inversion y el desarrollo econémico, de cara
a permitir que el sector privado juegue un papel pre-
ponderante en la creacion de empleo y el crecimiento.

En la reunién con sede en Moscl, Rusia, también
mencionaron que las principales limitantes al creci-
miento en el sector privado estaban relacionadas con
la confianza del inversionista, el acceso al financia-
miento y la infraestructura, y a la preparacién y la tec-
nologia.

Por su parte, los ministros subrayaron que las areas
de prioridad para la accion politica en las que se en-
focaran son: las politicas macroecondémicas, financie-
ras y del mercado laboral; el alimentar un clima de
negocio local sano centrado en pymes; las reformas
para promover el crecimiento y el empleo; y las politi-
cas para incrementar la proporcion de la poblacion ac-
tiva que trabaja. (Infosel)




Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex 2.70 4.20 3.58 3.67 -1.4 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.70 3.90 3.79 3.63 -- --
Bancomer 3.10 3.10 3.69 3.38 -1.1 =
Promedio de Diversas Corredurias* 2.83 4.23 3.67 3.60 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.90 3.20 3.60 3.30 -1.0 -1.0
Banco Mundial 3.30 3.90 - - -0.9 -1.1
OCDE 3.40 3.70 3.40 3.20 -1.1 -0.5
Encuesta Banco de México 2.84 3.93 3.79 3.78 - -
Banco de México 3.0-4.0 3.2-4.2 3.00 3.00 -1.3 -1.4
SHCP 3.10 4.00 3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronoéstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (05 Jul/13) y Pronésticos Macroeco-
némicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (05 Jul/13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (I
Trim/13) y Encuesta Banamex (05 Jul/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Jul/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Jun/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Ene-Mar/13); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica
2013 b y Comunicado de prensa 33/2013.




EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

’ Estados Unidos
Indice de la Actividad Manufactura-Empire Sta-

Ultimo Dato

Variacién respecto al
dato anterior**

Variacion anual

te de la FED de Nueva York (Jul) 0 +9.46 puntos” +1.62 puntos -
Ventas al Menudeo (Jun) N -- +0.4% +5.7%
Inventarios de Empresas (Abr) " -- +0.1% +3.8%
indice del Mercado de Casas-HMI (Jun) N 57 puntos? +6 puntos +22 puntos
Precios al Consumidor-Inflacién (Jun) N -- +0.5% +1.8%
Precios al Productor (Jun) N -- +0.1% +0.7%
Produccion Industrial (May) N -- +0.3% +2.0%
Capacidad Instalada (May) N 77.6 puntos +0.1 puntos +0.1 puntos
Construccion de Casas Nuevas (Jun) v 836 mil -9.9% +10.4%

Reporte del Beige Book (Jun)

En general, el reporte sefiala que la actividad econdémica de los doce distritos
continué creciendo a un ritmo de modesto a moderado desde el informe previo.

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 13 Jul) v 334 mil -6.7% (-24 mil) --
Seguros de Desempleo (al 6 Jul) [\ 3.11 millones +3.0% (91 mil) --
indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (1-7 Jul) v -28.4 puntos -1.1 puntos -
. & 0.0% el Adelantado;
glg;goglr;ss Compuestos-The Conference A _ +0.2% el Coincidentsc/a y _
() +0.3% el Rezagado
Actividad Manuf. de la FED de Filadelfia (Jul) ) +19.8 puntos +7.3 puntos -
Espafa
Indicadores Compuestos-The Conferece Board A - +0.5% el Adelantado
(May) A - +0.1% el Coincidente® -
Actividad del Sector Servicios (May) N -- +1.4% -2.2%
Nuevos Pedidos en la Industria (May) N -- +0.3% -1.0%
China
Indicadores Compuestos-The Conferece Board A - +1.0% el Adelantado
(dun) A - +0.8% el Coincidente® -
Australia
Indicadores Compuestos-The Conferece Board <~ 0.0% Adelantado
(May) @ - 0.0% el Coincidente® -
Japoén
Actividad de Todas las Industria (May) " -- +1.1% +1.2%
Alemania
Precios al Productor (Jun) & -- 0.0% +0.6%
Indicador ZEW- Confianza Econémica (Jul) 7 -- -2.2 puntos 36.3 puntos
Francia
Indicadores Compuestos-The Conferece Board W +0.5% el Adelantado
(May) @ - 0.0% el Coincidente® -
Brasil
Indicadores Compuestos-The Conferece Board W -0.6% el Adelantado
(May) A - +0.2% el Coincidente® -
Zona del Euro
Precios al Consumidor-Inflacién (Jun) A -- +0.2% +1.6% d(\e/icl)A% pre-
Balanza Comercial (May) T +15.2 mme +1.1 mme +8.6 mme
Actividad del Sector Construccion (May) 7 -- -0.3% -5.1%
Unién Europea
Precios al Consumidor-Inflacion (Jun) [\ -- +0.1% +1.7% de 1.6% previo
Balanza Comercial (May) T +15.8 mme +7 mme +20.7 mme
Actividad del Sector Construccién (May) 7 -- -0.2% -5.1%
Saldo de la Cuenta Corriente (I Trim) 7 +29.1 mme -11.1 mme (-0.3 pp del PIB)  De -1.5 mme (O del PIB

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mme: miles de millones de euros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo
segun corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de la actividad manufacturera en la respectiva regién mejoré en julio. 2/ La confianza de los constructores mejord en junio pasado. 3/ El compor-
tamiento reciente de los indicadores compuestos para Estados Unidos sugiere que esta economia continuara creciendo hasta final del afio; en tanto que para Espafia sefiala que la actual contraccién econdémica
podria comenzar a disminuir en el corto plazo; mientras que para China plantea el impulso econdmico se mantendra estable en el segundo semestre. Para Francia los indicadores muestran que la actividad eco-
noémica podria iniciar una lenta recuperacion en el corto plazo; en tanto que para Australia muestran que la expansién econdmica probablemente contintie y podria acelerarse en los proximos meses; en tanto que
para Brasil reflejan las dificultades de la economia brasilefia para sostener el crecimiento. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
22-26 JULIO 2013

Establecimiento Comerciales (May)
Lunes 22 Establecimientos del Sector Servicios (May)

Indicadores Compuestos de The Conference Board (May)

Subasta 30 de Valores Gubernamentales
Martes 23 )
Reservas Internacionales (al 19 Jul)

Miércoles 24  Inflacién (12 Q. Jul)

Jueves 25 IGAE (May)

Indicadores del Sector Manufacturero (Jun)

Viernes 26 Minuta sobre Ultima reunién Referente a la Decisién de
Politica Monetaria

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Actividad Nacional de la Fed de
Chicago (Jun); Venta de Casas Existen-
tes (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Deuda
Publica (I trim)

EU: Precios de las Viviendas-FHFA
(May); Actividad Manufacturera de la Fed
de Richmond (Jul)

Francia: Clima Empresarial (Jul)

Alemania: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (May)

EU: Actividad Manufacturera-PMI (Prel
Jul); Venta de Casas Nuevas (Jun)

Espafia: Precios Industriales (Jun)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 20
Jul); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (15-21 Jul); Pe-
didos de Bienes Durables (Jun); Activi-
dad Manufacturera de la Fed de Kansas
City (Jul)

Alemania: Indicador IFO (Jul)
EU: Confianza del Consumidor de la Uni-
versidad de Michigan (Final Jul)

Japén: Actividad de Todas las Industrias
(May)

Francia: Confianza del Consumidor (Jul)

Zona del Euro: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Jun)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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