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FOMENTANDO LA FORMALIDAD LABORAL EN TODO EL TERRITORIO NACIONAL

NOTA INFORMATIVA

La informalidad laboral es un fenémeno presente en
todo el mundo. En ocasiones, la informalidad es vista
como una valvula de escape en el corto plazo al pro-
blema del empleol, sin embargo, ésta trae consigo
implicaciones negativas sobre la productividad y com-
petitividad de las empresas, sobre el crecimiento y
desarrollo econémico de un pais en el mediano y lar-
go plazo, y en el bienestar de las familias.

En los siguientes cuatro niveles la informalidad en la
economia implica que:

e Laboral.- Los trabajadores informales tienen ac-
ceso limitado a la seguridad social, incluidos los
servicios de salud, perciben bajos salarios vy tra-
bajan en condiciones precarias de seguridad y
salud.

e Econdmica.- Sea una actividad de subsistencia,
sin acceso a crédito, tecnologia y capacitacion,
limitando la productividad de los negocios (las
empresas formales tienen una productividad 45%
mayor que los negocios informalesz), su desarro-
llo y la generacion de empleos formales.

e Fiscal.- La actividad se desenvuelva al margen
de los sistemas contributivos, con menor recau-
dacién de impuestos y aportaciones a los es-
quemas de prevision social, debilitando el gasto
publico y los sistemas de seguridad social y pen-
siones.

e Social.- Se profundice la desigualdad, al agravar
la vulnerabilidad de dichos trabajadores ante
riesgos y contingencias como enfermedades,
contraccion de ingresos o pérdida del trabajo.

Asi, las actividades informales se desarrollan con ba-
jos niveles de inversion, capital humano y productivi-
dad. Por lo que, un sector informal grande en un pais
implica la utilizacion de los recursos de una economia
por debajo de su potencial.

Empleo e informalidad a nivel mundial

Segun las ultimas previsiones disponibles del FMI y la
OCDE, habra una débil reactivacién de la economia
mundial en 2013 y 2014, lo cual seguira frenando el
crecimiento del empleo a corto plazo y obstaculizando
el objetivo a mediano plazo de restablecer la relacion
empleo total-poblacién en edad de trabajar a los nive-
les previos a los de la crisis internacional de 2008-
20009.
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Segln el INEGI, el subsector informal de México ha sido una alternativa de ge-
neracién de un mayor ingreso familiar y/o una forma de compensar un status de
desempleo, entre otros fines.

Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018, Gobierno de la Republica.

De acuerdo a la Organizacién Internacional del Traba-
jo (OIT), en la mayoria de los paises del G-20, las
condiciones del mercado de trabajo han mejorado li-
geramente, sin embargo persiste una tasa elevada de
desempleo en varios paises pertenecientes a dicho
grupo3, lo que ha aumentado los riesgos de exclusion
del mercado de trabajo y de desempleo estructural.

Por otra parte, la desaceleracion del crecimiento en
las economias emergentes en los ultimos doce meses
esta repercutiendo negativamente en el crecimiento
del empleo formal productivo y bien remunerado.

Sin embargo, varios indicadores (incremento de sala-
rios reales, disminucion de tasas de pobreza y cober-
tura de la proteccion social) sefialan una tendencia
ascendente en la calidad del empleo, pero éstos par-
ten de una base baja, por lo que los altos niveles de
empleo informal siguen siendo motivo de gran preo-
cupacion.

Respecto a las economias avanzadas, la OIT sefiala
gue algunos de los indicadores de la calidad del em-
pleo se han desplazado en el sentido contrario al de
las economias emergentes.
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Fuente: OIT, Departamento de Estadisticas e INEGI

Dada la situacion anteriormente mencionada, la OIT
recomienda la aplicacion de politicas sélidas y ade-
cuadas de empleo, trabajo y proteccién social, junto
con una combinacién de politicas macroeconoémicas
favorables que aborden las condiciones basicas de la
demanda y de la oferta en cada economia.

Acciones de la presente Administracion

El crecimiento econdmico que ha experimentado
nuestro pais durante los ultimos afios, aunado al in-
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El G-20 est& integrado por 19 paises miembros y la Unién Europea que, en su
conjunto, representan cerca del 90% del PIB mundial, el 80% del comercio global
y dos tercios de la poblacién total.


http://www.g20.org/index.php/es/miembros

cremento demografico de las ultimas 3 décadas, han
propiciado que, de la poblacién ocupada total del pais
(47.8 millones de personas), el 59% pertenezca a al-
guna modalidad de trabajo u ocupacion informal®. De
éstos, 48.7% (13.7 millones de personas) se ubica en
el sector informal clasico de la economiaS, y el 51.3%
(14.5 millones de personas) en el resto de las modali-
dades informales®.

Por entidad federativa, Oaxaca (80.5%), Guerrero
(79.2%), Chiapas (78.1%), Hidalgo (74.3%) y Puebla
(74.2%) son los estados con mayor informalidad en el
pais; mientras que Baja California (43%), Baja Cali-
fornia Sur (42.5%), Coahuila (41.3%), Nuevo Leo6n
(39.7%) y Chihuahua (39.3%) son las entidades fede-
rativas con la menor informalidad laboral.

Personas con ocupacion informal en México
Porcentaje de empleo
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Para los trabajadores, pertenecer a la economia in-
formal implica, en el mayor de los casos, bajos sala-
rios, carencia de prestaciones laborales, de seguridad
saocial, inestabilidad en el ingreso, al tiempo que los
empleadores no tienen suficientes apoyos a su activi-
dad ni cuentan con proteccion legal.

Por ello, la informalidad no es una condicién deseable
ni para el pais ni para la mayoria de las personas que
trabajan en el sector, por lo que es necesario plan-
tearse medidas que incidan en su gradual eliminacion.

El Gobierno de la Republica, los gobiernos estatales y
el Distrito Federal, El Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) y la Secretaria del Trabajo y Prevision
Social (STPS) suscribieron el pasado 22 de julio el
Programa para la Formalizacién del Empleo 2013,
el cual fungird como un instrumento para fomentar la
formalidad en todo el territorio nacional, facilitando la
transicion de los trabajadores mexicanos que actual-
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6 de cada 10 trabajadores mexicanos (28.2 millones) laboran en la informalidad

por ello no cuentan con el amparo del marco legal o con seguridad social.

Se refiere a todas aquellas actividades econdmicas de mercado que operan a
partir de los recursos de los hogares, pero sin constituirse como empresas con
una situacion independiente de esos hogares.

Trabajo doméstico remunerado; empresas, gobierno e instituciones; y &mbito
agropecuario.

mente laboran en la informalidad, a empleos dignos y
socialmente dtiles’.

Al respecto, el Programa se sustenta en tres objetivos
principales:

1. Lograr que el empleo formal sea la via para mejo-
rar la calidad de vida de los trabajadores y sus
familias.

2. Aumentar la productividad y la competitividad de
las empresas a través de los beneficios que trae
consigo la formalidad, tales como: la capacita-
cion, el acceso a servicios de salud y el ahorro
para el retiro.

3. Consolidar al trabajo formal como motor del desa-
rrollo econdémico con equidad.

Es importante mencionar que se tomaran las medidas
necesarias para que, al esfuerzo emprendido hacia
una mayor formalidad, se sumen todos los proveedo-
res y contratistas de la Administracion Publica Fede-
ral, a la vez que se continuara avanzando en la simpli-
ficacién y desregulacién de los servicios que ofrece el
IMSS, a fin de que sean mas accesibles, agiles y
transparentes.

Adicional a este Programa, destacan las siguientes
politicas publicas que buscan alinear los incentivos en
direccién de la productividad, la legalidad y la formali-
dad:

e Reforma educativa.- Para aumentar el capital
humano de la fuerza de trabajo del pais, y con
ello lograr que los trabajadores sean méas produc-
tivos y puedan alcanzar mayores niveles de bie-
nestar, se requiere alcanzar mejoras en la edu-
cacion, por lo que la Reforma Educativa, aproba-
da recientemente, contribuira a dichos fines.

e Reforma laboral.- Nuestro pais cuenta con una
nueva legislacion que hara mas competitiva y efi-
ciente al mercado laboral, facilitando la incorpo-
racion de mujeres y jovenes.

e Comité Nacional de Productividad.- Derivado de
la reforma laboral, se creé el Comité Nacional de
Productividad, éste propondra politicas y estrate-
gias para combatir la informalidad.

¢ Reforma financiera.- Un rasgo distintivo de la in-
formalidad es su concentracion en empresas pe-
quefias, por lo que se deben adoptar medidas pa-
ra facilitar su crecimiento, incluyendo entre otras,
acciones para promover el acceso al financia-
miento de las empresas de todos los tamafios.
Este es uno de los objetivos que busca la Refor-
ma_Financiera, propuesta recientemente al H.
Congreso de la Unién, para fomentar mas crédi-
tos y mas baratos para las pequefias y medianas
empresas y asi incrementar su escala de opera-
cién y producir de manera mas eficiente.
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Se estima que con el presente Programa durante el segundo semestre de este
afio se incorporen en la formalidad 200 mil trabajadores que actualmente viven
en la informalidad.



http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5288919&fecha=26/02/2013
http://www.stps.gob.mx/bp/micrositios/reforma_laboral/archivos/Noviembre.%20Ley%20Federal%20del%20Trabajo%20Actualizada.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_22_2013.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_22_2013.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_19_2013.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_19_2013.pdf

e Promocién de mayores niveles de inversion.- De-
bido a las favorables condiciones macroeconémi-
cas de nuestro pais, a su fortaleza institucional y
al consenso politico y social que existe para im-
pulsar el crecimiento y el desarrollo nacional, Mé-
xico se ha proyectado como un pais seguro y
atractivo para atraer inversiones productivas y
generar empleos formales, ocupando uno de los
10 destinos mas atractivos para la |ED.

De esta manera, si se logran capitalizar la oportuni-
dades que representan las distintas reformas y accio-
nes del Gobierno de la Republica mencionadas ante-
riormente, se avanzara hacia los objetivos de mejorar
la proteccion social de la poblacion y de incrementar
la productividad de una manera amplia e incluyente.

Finalmente, y como una serie de compromisos esta-
blecidos en el Pacto por México, se trabaja para esta-
blecer las bases para crear un Sistema de Seguridad
Social Universal que permitira que los mexicanos
cuenten con servicios de salud, seguro de desempleo
temporal y una pension basica para el retiro.

Asimismo, la STPS establecera una amplia coordina-
cion con los gobiernos de las entidades federativas,
con pleno respeto a su soberania, y brindara el apoyo
técnico necesario para asegurar la eficaz instrumen-
tacién del Programa.

Con estas acciones, la Administracion del Presi-
dente de la Republica Enrique Pefia Nieto, busca
generar un circulo virtuoso de formalidad, produc-
tividad y mayor crecimiento sostenido en nuestro
pais.

Conclusiones

La economia informal genera baja productividad, ge-
neracion de empleos con salarios reducidos y sin
prestaciones laborales y beneficios de la seguridad
social, como la salud, la vivienda, la pensién para la
vejez o el seguro para el retiro, lo cual termina impac-
tando negativamente el ritmo de crecimiento del PIB y
el bienestar general de la poblacion del pais.

Con politicas publicas innovadoras y reformas
transformadoras, el Gobierno de la Republica esta
decidido a fomentar la formalidad laboral para lo-
grar mayores condiciones de bienestar para todos los
trabajadores y sus familias.

Asi, el Programa para la Formalizacion del Empleo
2013 forma parte integral de las acciones transforma-
doras para crear mas empleos formales y productivos,
y fomentar asi la transicion a la formalidad que el Go-
bierno de la Republica ha emprendido hacia un Méxi-
co Préspero e Incluyente.



http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_27_2013.pdf

INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Actividad econdémica mensual (registr6 su mayor in-
cremento mensual de los dltimos seis meses). El Indi-
cador Global de la Actividad Econémica (IGAE) -indicador
de tendencia de la economia mexicana en el corto plazo-,
crecié 1.7% real en mayo de 2013 respecto al mismo
mes de 2012, lo que significé su segundo incremento
anual de manera consecutiva, debido al crecimiento real
anual registrado por todos sus componentes: las activi-
dades primarias se elevaron 5.4%, las terciarias 2.6% y
las secundarias 0.5%.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el IGAE aument6
0.45% real con relacion al mes previo, representando su
mayor incremento mensual de los Ultimos seis meses, an-
te el crecimiento reportado por las actividades secunda-
rias (+1.39%) y terciarias (+0.34%), ya que las primarias
se contrajeron 0.26% real mensual. (Ver comunicado comple-
to aquf)

IGAE
2008-2013

% indice 2003=100
10 7

A

B Var. % real anual
Serie desestacionalizada
— Serie de tendencia-ciclo -+ 105

L 100

11
11
11
11
11
12
12
12
12
12
12
13
13
13

mar-
may.
jul
sep
nov-
ene-
mar
may.
jul
sep:
nov-
ene-
mar-
may-

Fuente: INEGI.

Ventas al menudeo en los establecimientos comerciales
Promedio moévil de tres meses
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Ventas (suben al menudeo se contraen al mayoreo).
En mayo de 2013, las ventas al menudeo —que reflejan
el comportamiento del consumo interno— se elevaron
0.1% real anual, lo que signific6 su segundo incremento
anual consecutivo; mientras que con cifras ajustadas por
estacionalidad, las ventas al menudeo aumentaron
0.74% respecto al mes anterior.

Por su parte, las ventas al mayoreo se contrajeron 6.9%
real anual, mientras que con cifras corregidas por esta-
cionalidad disminuyeron 0.07% en términos reales men-
suales.(Ver comunicado completo aqui)

Indicadores del sector servicios (empleo e ingresos
mejoraron en el quinto mes del afio). En mayo pasado,
el personal ocupado en Servicios Privados no Financie-
ros crecio 1.8% anual y 0.24% mensual, éste Ultimo signi-
fico el tercer incremento mensual de manera consecutiva
y superior al del mes previo; mientras que el indice Agre-
gado de los Ingresos obtenidos por la prestacién de estos
servicios reportd un incremento de 3.7% anual —el mayor
incremento anual de este afio— y de 0.85% mensual, su-
perior al crecimiento mensual reportado en los dos meses
previos. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/igaebol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/estbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/sec_servi/NI-SS.pdf
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Fuente: INEGI.

Inflacién (confirma su tendencia descendente y se
ubica en 3.53%). Durante la primera quincena de julio
de 2013, el indice Nacional de Precios al Consumidor no
registré variacion, lo que representd su menor movimien-
to para una quincena semejante desde 2001, debido a
un menor incremento del componente subyacente
(0.04% vs 0.20% en el mismo periodo de 2012) y a la
contraccion del no subyacente (-0.12%), donde destaca
el descenso de los precios de las frutas y verduras (-
1.39%) y de los productos pecuarios (-0.45%).

Asi, la inflacién anual en la quincena referida fue de
3.53%, la menor desde la primera quincena de febrero
pasado y la mas baja para una quincena similar desde
2006. (Ver comunicado completo agui)

Balanza comercial (registré superavit de 855 mdd en
junio). Con informacién preliminar, la balanza comercial
de mercancias de México registr6 un superavit de 855
millones de délares (mdd) en junio pasado, 39% superior
al superavit observado en el mismo mes de 2012. Con
ello, en el primer semestre del afio la balanza comercial
presentd un déficit de 1,863 mdd.

Las exportaciones crecieron en términos anuales
(+2.5%), luego de contraerse en mayo pasado (-0.9%),
apoyadas por el crecimiento de las exportaciones no pe-
troleras (+2.8%) y, en especial, por el aumento de las ex-
portaciones manufactureras (+3.1%). Por su parte, las
importaciones se aceleraron (+1.7% vs 1.5% en mayo
2013), resultado de un aumento en las importaciones no
petroleras de 1.8% y petroleras de 1.3%. (Ver comunicado
aqui)

Exportaciones e Importaciones de mercancias
Variacién % anual

Fuente: INEGI.
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Precios del petréleo (a la baja luego de cuatro sema-
nas al alza). El precio de la Mezcla Mexicana de petr6-
leo cerr6 el 26 de julio de 2013 en 100.71 délares por ba-
rril (dpb), un descenso de 1.75% (-1.79 dpb) respecto a
su cotizacion del pasado 19 de julio, luego de reportar
cuatro incrementos semanales consecutivos. Con ello,
en lo que va de 2013, el precio del barril de petréleo me-
xicano de exportacion registra un crecimiento acumulado
de 4.15% (+4.01 dpb) y un nivel promedio de 100.94
dpb, dato superior en 14.94 dpb a lo previsto en la Ley
de Ingresos para 2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas In-
termediate (WTI) y del crudo Brent para septiembre de
2013 se contrajeron de manera semanal 3.10% (-3.35
dpb) y 0.83% (-0.90 dpb), respectivamente, al cerrar el
26 de julio pasado en 104.70 dpb y 107.17 dpb, en ese
orden. (PEMEX e Infosel).
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/balopbol.pdf

Minuta de la ultima reunién de politica monetaria
(adecuada la postura de politica monetaria actual an-
te entorno interno y externo). En la minuta sobre la ul-
tima reunion de politica monetaria, la mayoria de los
miembros de la Junta de Gobierno del Banco de México
coincidié en que se ha observado una desaceleracion de
la economia mundial y que persisten riesgos a la baja.
También apuntaron que el entorno de recuperacion de la
economia de Estados Unidos condujo a que la Fed anun-
ciara una posible disminucion en el ritmo de compras de
valores de activos en los préximos meses, lo que caus6é
un ambiente de mayor volatilidad en los mercados finan-
cieros internacionales, incluyendo los mexicanos.

Respecto a la economia de México, la mayoria de los
miembros concordd en que ha moderado su crecimiento
y se han intensificado los riesgos a la baja para éste, de-
bido principalmente a la incertidumbre que rodea la evo-
lucién del entorno externo. Asimismo, todos miembros
sostuvieron que la inflacién general ha iniciado una ten-
dencia a la baja y que el balance de riesgos para ésta ha
mejorado.

La mayoria de los miembros de la Junta prevé que la in-
flacion general anual consolidara su tendencia a la baja
en los siguientes meses, para ubicarse entre 3% y 4% en

el tercer y cuarto trimestres del afio en curso y que para
2014 se situara en un nivel muy cercano al 3%.

La Junta de Gobierno indicé que considerando la recien-
te evolucion favorable de la inflacién, su mejor balance
de riesgos, la situacion econémica nacional, la fragilidad
del entorno externo y la volatilidad en los mercados fi-
nancieros internacionales, decidi® mantener sin cambio
el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia
en 4% y estimé que la postura de politica monetaria era
congruente con un escenario en el que no se anticipaban
presiones generalizadas sobre la inflacion y en el que se
preveia que el ritmo de expansién del gasto en la eco-
nomia seria acorde con la convergencia de la inflacion
en el mediano plazo hacia el objetivo permanente de 3%.

La Junta sefialé que estaria atenta a las implicaciones
que sobre las previsiones para la inflacién tengan tanto
la evolucion de la actividad econémica, como la postura
monetaria relativa de México frente a otros paises. Tam-
bién vigilaria que los cambios en precios relativos conti-
nlen sin tener efectos de segundo orden que afecten la
dindmica de la inflacién. Lo anterior con el fin de estar en
condiciones de responder, si fuese necesario, para al-
canzar el objetivo permanente de inflacion ya sefialado.
(Ver comunicado completo aqui)

Reservas Internacionales (aumentaron por segunda
semana consecutiva). Al 19 de julio de 2013, las Reser-
vas Internacionales sumaron 166,994 millones de délares
(mdd), lo que implicé un incremento semanal —el segundo
de manera sucesiva— de 243 mdd, resultado del aumento
en 306 mdd por cambio en la valuacion de los activos in-
ternacionales del Instituto Central y de la compra de déla-
res del Gobierno Federal al Banco de México por 63 mdd.

Asi, en lo que va de 2013, las Reservas Internacionales
han acumulado un incremento de 3,478 mdd. (Ver comuni-
cado completo aqui)
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Fuente: Banco de México.

Tasas de interés (registraron resultados mixtos). En
la trigésima subasta de valores gubernamentales de
2013 realizada el pasado 23 de julio, la tasa de rendi-
miento de los Cetes a 28 dias aumenté 5 puntos base
(pb) con relacion a la subasta anterior, al ubicarse en
3.90%; mientras que las de los Cetes a 182 y 336 dias
se contrajeron 5y 8 pb, respectivamente, para colocarse
en 3.95% y 4.00%, en ese orden; en tanto que la de los
Cetes a 91 dias se mantuvo estable en 3.89% por terce-
ra semana consecutiva. Por su parte, la tasa de interés
nominal de los Bonos a 30 afios aumenté 4 pb a 6.75%,
mientras que la tasa de interés real de los Udibonos a 30
afios descendié 29 pb a 3.25% y la sobretasa de los

Bondes D a 5 afios permanecio sin cambio en 0.23%.
(Ver comunicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B4C81D151-EA1C-385E-404F-2646E40C9BFD%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BC74E609E-40A1-DE3F-FF6E-36E4114E15D3%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Mercado de valores (gand 2.94% durante la semana
pasada). Del 22 al 26 de julio, la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV) registré una semana en general positiva, de-
bido principalmente a algunos datos econdémicos favora-
bles sobre la Zona del Euro y Estados Unidos, la noticia
sobre la apertura a nuevas reducciones en las tasas de
interés por parte del Banco Central Europeo y algunos
reportes trimestrales positivos de empresas nacionales.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, registré una
ganancia semanal de 2.94% (+1,172.91 puntos), al cerrar
el 26 de julio de 2013 en las 41,064.58 unidades, su ma-
yor nivel en los dltimos 20 dias. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
Maximo histérico
28-ene-2013 =

45,912.51 puntos
46,000 x- - -7 - T ™ T ™ T T I ARRRARE T Veraser T I
44,000 acumulada
42,000 -

2012: AN\17.8f
40,000 -

38,000
36,000
34,000
32,000 1
30,000
28,000
26,000
24,000
22,000 +
20,000 1
18,000 A
16,000

Variacion

acumulada L
2010: A 20.02 Variacién
iaci6 acumulada
VI 2013 6.04%

acumulada
2009: A\43.52¢

Variacién
acumulada
2011: ¥ 3.82%

Variacién

08
08
08
08
08
08
08
09
09
09
09
09
09
10

26-ago:
23-oct:
23-dic
16-oct:
16-dic:
16-feb.

Fuente: BMV.

Tipo de cambio FIX
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (cerr6 la semana en los 12.71 ppd). El
26 de julio de 2013, el tipo de cambio FIX se coloc6 en
12.7091 pesos por dolar (ppd), esto es, 16 centavos mas
(+1.3%) respecto al nivel observado el pasado 19 de ju-
lio.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.5901 ppd y una apreciacion de
26 centavos (-2%). (Banxico)

Riesgo pais (se movié moderadamente en la ultima
semana). El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de
J.P. Morgan, cerr6 el 26 de julio pasado en 171 puntos
base (pb), 16 puntos base (pb) superior al nivel observa-
do el pasado 19 de julio y 45 pb por arriba del nivel repor-
tado al cierre de 2012.

Asimismo, el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevo
32 y 23 pb, respectivamente, durante la semana pasada,
al ubicarse el 26 de julio de 2013 en 1,107 y 230 pb, en
ese orden. (Infosel y JP Morgan)

Riesgo pais*
Puntos base, Ultimos 12 meses

1400
1200
1000
800
600 1 —— Argentina —— Brasil — México
400 A
200 1 «w—-ﬂ\m«’
O+—rT—T 7T 7T 7T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
L LR LR E R EE L L EEEEEEEEEEERE:
S000AaBEE22b00bbbAbbE s LS LT LTI
CFFPe808C e oR s s OSBERERBEREEI2T AT
FEEE 5020 S X = ES ST EEE
YENQOXSSN8IoSagR3IIRBLSAIg g
*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.
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http://www.banxico.org.mx/

Indicadores Compuestos: The Conference Board
Variacion % mensual, promedio moévil de tres meses

3.0 4

Indicadores compuestos: The Conference Board (la
economia mexicana continuara creciendo). El Indica-

dor Coincidente de The Conference Board para México
Adelantado —— Coincidente . .. 2. -
-una medida de la actividad econémica actual- se elevo
201 0.1% en mayo de 2013. Por su parte, el Indicador Ade-
lantado -que anticipa la posible trayectoria de la econo-
1.0 mia en el muy corto plazo- descendi6é 0.6% mensual en
r—’\/\/\ el mes referido.
001 El informe de The Conference Board sefiala que el re-
ciente comportamiento de los Indicadores Adelantado y
-1.0 4 Coincidente y de sus componentes para México sugiere
gue nuestra economia continuara creciendo en el corto
oo~ plazo. (Ver comunicado completo aqui)
SEgigEtEggesEsagetEaesas
Fuente: The Conference Board.
Cuadro-Resumen
Variable Ultimo Dato Varizcién respecto al Variacion acumulada,
ato anterior 2013
IGAE (May/13) " -- +1.7%* +1.7% (Ene-May)*
Ventas al Menudeo (May/13) T -- +0.1%* -0.1% (Ene-May)*
Ventas al Mayoreo (May/13) 7 -- -6.9%* -5.5% (Ene-May)*
Personal Ocupado en SPnF (May/13) " -- +1.8%* +2.1% (Ene-May)*
Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Jul/13) v +3.53% -0.92 pp* +1.23%
Sector Externo
Saldo de la Balanza Comercial (Prel. Jun/13) " +855 mdd +39%* S.S. (Ene-Jun)*
Exportaciones " 31,023 mdd +2.5%* +0.6% (Ene-Jun)*
Importaciones " 30,168 mdd +1.7%* +3.4% (Ene-Jun)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (26 Jul/13) 7 100.71 dpb - 1?%;33;)** (+Z€'615§§b)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 19 Jul/13) T 166,994 mdd +243 mdd +3,478 mdd
CETES 28 dias (Subasta 30/13) () 3.90% +0.05 pp -0.14 pp
IPyC — BMV (26 Jul/13) A 41,064.58 unidades i, 1;5:81“’[/; — -6.04%
Tipo de Cambio Fix (26 Jul/13) N 12.7091 ppd +1%f)1c36(’2t)2¥05 -25.7 centavos (-2.0%)
Riesgo Pais (26 Jul/13) () 171 pb +16 pb** +45 pb
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board
Indicador Adelantado (May) 7 - -0.6% -
Indicador Coincidente (May) " -- +0.1% --

mdd: millones de doélares. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de
ddlares. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior.
Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV, JP Morgan y The Conference Board.
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http://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Moody’s espera crecimiento de 3.1% para México
en 2013. La agencia calificadora Moody’s indic6 que
prevé que el Producto Interno Bruto (PIB) de México
crezca 3.1% en 2013 y 3.5% en 2014.

El asistente de la Vicepresidencia de Moody’s, Alonso
Sanchez, expuso que México pasa por una desacele-
racion ciclica, por lo que el crecimiento se debera
reactivar hacia la segunda mitad del afio, ademas de
que éste sera mayor en 2014.

En este sentido, Sanchez destacd que las variables
macroeconémicas que influyen en la demanda do-
mestica, como son las remesas mensuales, muestran
sefiales de una mejoria en lo que va de 2013. A su
vez, estimo6 que la inflacion y el desempleo se man-
tendran relativamente estables.

Finalmente, indicé que espera que la calidad crediticia
de los corporativos no financieros mexicanos perma-
nezca estable en los préximos 12 meses. (Infosel)

Sin cambios las expectativas de crecimiento eco-
némico: Encuesta Banamex. De acuerdo con la ul-
tima encuesta de Banamex realizada a analistas de
mercados financieros, el consenso confirma el des-
censo de la inflacién anual de julio, al estimar un in-
cremento de 0.18% mensual en ese mes, lo cual im-
plica una tasa anual de la inflacion general de
3.69%%, por debajo del 4.09% de junio. En el mismo
sentido, la estimacién de incremento de 0.2% men-
sual para la inflacion subyacente implica una caida de
la tasa anual a 2.67% en julio desde 2.79% en junio.

Por otra parte, el consenso de analistas mantuvo su
estimacion de crecimiento del PIB de México para
2013 en 2.7% respecto a la encuesta anterior, en tan-
to que el prondstico del avance del PIB para 2014 se
increment6 marginalmente a 4% desde 3.9% previo.

El consenso espera que Banxico permanezca sin mo-
dificar la tasa de fondeo durante 2013 y 2014. El con-
senso confirmd su expectativa de tipo de cambio al
cierre del afio de 12.5 y 12.3 pesos por dolar para
2013y 2014, respectivamente. (Banamex)

Los resultados del reciente reporte de precios in-
clinan los riesgos inflacionarios a la baja. Analistas
de Banamex sefialan que aun cuando consideran que
la inflacion general en los meses siguientes podria
mostrar un ligero descenso adicional en su tasa de
crecimiento anual, mantienen su expectativa de que
finalizara este afio en 3.6%, en virtud de que anticipan
una ligera reversién motivada por un incremento de
los precios agricolas, una reduccion mas moderada
gue lo esperado de las tarifas asociadas a los servi-
cios turisticos y una muy baja base de comparacién
anual en diciembre préximo. No obstante, puntualizan
gue el balance de riesgos inflacionarios esta inclinado
hacia la baja. (Banamex)

Banorte proyecta recuperacion de la economia
mexicana en el segundo semestre. Después de co-
nocer la cifra del Indicador Global de Actividad Eco-
némica (IGAE) de mayo pasado, Alejandro Cervan-
tes, especialista de Banorte-Ixe, prevé que la activi-
dad econémica de México comenzara a acelerarse en
el segundo semestre de 2013.

En un reporte, Cervantes argumentd que las ultimas
encuestas regionales publicadas en Estados Unidos
sugieren que el sector manufacturero norteamericano
mejorara, lo cual tendrda un impacto positivo sobre la
produccién manufacturera mexicana. Al mismo tiem-
po, el experto indicé que es muy posible que el con-
sumo interno comience también a mejorar, dado que
el gasto de gobierno ha comenzado a fluir, como lo
demuestran el crecimiento del gasto presupuestario y
la reduccion en el saldo de la cuenta de la Tesoreria
de la Federacion con el Banco de México. (Infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real)

2013
Banamex @ 2.70 <
Encuesta-Banamex (Mediana) e 2.70 A
Bancomer @ 3.10 3
Promedio de Diversas Corredurias* A~ 287 ¥
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.90
Banco Mundial 3.30
OCDE 3.40
Encuesta Banco de México 2.84
Banco de México 3.0-4.0
SHCP 3.10

2014
4.20
4.00
3.10
4.15
3.20
3.90
3.70
3.93
3.2-4.2
4.00

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014
A 3.63 A 3.71 -1.4 ==
v 3.69 v 3.57 -- --
v 3.57 ¥ 3.37 -1.1 ==
v 354 A 3.73 - -

3.60 3.30 -1.0 -1.0

-- -- -0.9 -1.1

3.40 3.20 -1.1 -0.5

3.79 3.78 -- --

3.00 3.00 -1.3 -1.4

3.00 3.00 -1.2 -1.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Nota Oportuna (02 May/13), Encuesta Banamex (22 Jul/13) y Pronésticos Macroeco-
némicos (12 abr/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Jul/13); Bancomer, Situacién México-BBVA Research (I
Trim/13) y Encuesta Banamex (22 Jul/13); *Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/13); FMI, World Economic Outlook (Jul/13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Jun/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Ene-Mar/13); y SHCP, Marco Macroeconémico 2013-2014 (estimado) Precriterios Generales de Politica Econémica

2013 b y Comunicado de prensa 33/2013.




EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacién respecto al

Variable Ultimo Dato S x Variacién anual
dato anterior
Estados Unidos
Actividad Nacional de la Fed de Chicago (Jun) [\ -0.13 puntos +0.17 puntos --
Venta de Casas Existentes (Jun) 7 5.08 millones -1.2% +15.2%
Precios de las Viviendas-FHFA (May) N -- +0.7% +7.3%
indice de la Actividad Nacional de la FED de
Richmond (Jul) 7 -11 puntos -19 puntos --
PMI-Manufacturera (Prel. Jun) o 53.2 puntos” +1.0 puntos -
Venta de Casas Nuevas (Jun) N 497 mil +8.3% +38.1%
indice de la Actividad Nacional de la FED de
Kansas City (Jul) N +6 puntos +11 puntos --
Pedidos de Bienes Durables (Jun) N 244.5 mme +4.2% --
Solicitudes Seguros de Desempleo (al 20 Jul) N 343 mil +2.1% (+7 mil) --
Seguros de Desempleo (al 13 Jul) 7 2.997 millones -3.8% (-119 mil) --
indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (15-21 Jul) 0 -27.3 puntos +1.1 puntos -
Confianza del Consumidor de la Universidad Iy 85.1 puntos +nleir2 p;’:eosri.lal pr;esllm;- _
de Michigan (Final Jul) P P n presp
Francia
Clima de Negocios en Manufactura (Jul) N 95 +2 puntos --
82 (por debajo de su
Confianza del Consumidor (Jul) () promedio de largo plazo +3 punto -
de 100 puntos)
Alemania
Indicadores Compuestos-The Conferece Board N _ +0.1% Adelantado _
(May) A +0.1% el Coincidente?
Indicador —IFO (Jul) A 106.2 puntos? +0.3 pp
Espafa
Precios Industriales (Jun) & -- 0.0% +1.3%
Japén
Actividad de Todas las Industria (May) [\ -- +1.1% +1.2%
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference A _ +0.5% el Lider _
Board (Jun) 7 -0.2% el Coincidente?
Deuda Publica (I Trim) " 92.2% del PIB +1.6 pp del PIB +4 pp del PIB
Union Europea
Deuda Publica (I Trim) " 85.9% del PIB +0.7 pp del PIB +2.6 pp del PIB

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pp: puntos porcentuales. mme: miles de millones de eu-
ros. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Este indicador muestra que las condiciones de la actividad manu-
facturera en la respectiva regién mejor6 en julio. 2/ El comportamiento reciente de los indicadores compuestos para Alemania indican que esta econo-
mia probablemente continde expandiéndose en el corto plazo; mientras que para la Zona del Euro sefiala que aumentaron las probabilidades de una
recuperacion en la segunda mitad de 2013. 3/ Las firmas alemanas elevaron su confianza, ante una mejoria en su evaluacion sobre la situacion de sus
negocios actual. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO

29 JULIO-2 AGOSTO 2013

Lunes 29

Martes 30

Miércoles 31

Jueves 01

Viernes 02

Indicadores del sector Manufacturero (May)

Subasta 31 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 26 Jul)

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (I
Trim)

Informe Trimestral de Finanzas Publicas y Deuda Publica
(11 Trim)

Principales Indicadores de Empresas Constructoras (May)
Industria Minerometallrgica (May)

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Jun)

Remesas Familiares (Jun)

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (Jul)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y

EU: Venta de Casas Pendientes (Jun);
Actividad Manufacturera de la Fed de Da-
llas (Jul)

Japén: Ventas al Mayoreo y Menudeo
(Jun)

EU: Confianza del Consumidor de The
Conference Board (Jul)

Japdén: Produccién Industrial (Prel. Jun)
Alemania: Inflacién (Prel. Jul)

Espafia: PIB (Il Trim)

EU: Reporte de Empleo ADP (Jul); PIB
(Prel. Il Trim); Chicago PMI (Jul); Anuncio
Decision de Politica Monetaria

Francia: Gasto de los Hogares en Bie-
nes (Jun)

Alemania: Ventas al Menudeo (Jun); Ta-
sa de Desempleo (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Infla-
cion (Prel. Jul); Tasa de Desempleo (Jun)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 27
Jul); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (22-28 Jul); Acti-
vidad Manufacturera PMI (Jul); Actividad
Manufacturera ISM (Jul); Gasto en Cons-
truccién (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Per-
misos de Construccion (Abr)

EU: Tasa de Desempleo (Jul); Ingreso y
Gasto Personal Disponible (Jun); Pedi-
dos de Fabricas (Jun)

Zona del Euro y Unién Europea: Pre-
cios al Productor (Jun)

Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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