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‘PLAN NUEVO GUERRERO’, ACCIONES PARA UN NUEVO ESTADO

NOTA INFORMATIVA

En septiembre pasado dos fenémenos naturales si-
multaneos, “Ingrid” y “Manuel”, impactaron el territorio
nacional, afectando a dos terceras partes del pais;
siendo Guerrero el mas afectado por estos hechos.

Las lluvias en dicho Estado afectaron 81 municipios,
25 rios sufrieron desbordamientos y la red carretera
del estado sufrio severos dafios. En total, se estima
que resultaron afectadas 13,701 viviendas (66% del
total de viviendas), 315 mil personas, 161 vialidades
primarias, y cerca de 40 mil turistas quedaron inmovi-
lizados de manera inmediata.

Para atender esta contingencia, el Gobierno de la Re-
publica llevé a cabo diversas acciones para atender a
toda la poblacién afectada de manera inmediata (ver
Informe del pasado 6 de octubre). También, implemen-
té acciones complementarias, como el Programa de
Reactivacion Econdémica para la Micro y Pequefias
Empresas en las Zonas Afectadas por Desastres Na-
turales para la reactivacion de dichos sectores (ver In-
forme del 13 de octubre 2013).

Con estas acciones, el Gobierno de la Republica, a
través de sus diferentes Dependencias Federales, se
ha enfocado en la recuperacion del bienestar social,
al restablecimiento de vias de comunicacién y a la
reactivacion de la economia regional. Para ello, a la
fecha:

v' Se entregaron mas de 830 mil despensas y se ha-
bilitaron 221 comedores comunitarios.

v' Se han reparado escuelas en beneficio de 121 mil
alumnos.

v BANOBRAS ha generado lineas de crédito hasta
por 1,411 millones de pesos (mdp) para 145 muni-
cipios afectados en todo el territorio nacional, de
los cuales, 306 mdp corresponden al programa
emergente y 1,105 mdp a BANOBRAS-FAIS. Adi-
cionalmente, Nacional Financiera, a través de re-
cursos fiscales, ha apoyado con 250 mdp.

v' Se reestablecié la operaciéon del aeropuerto de
Acapulco.

v Se estableci6 un puente terrestre gratuito que
ayudo a desplazar a mas de 20 mil turistas a tra-
vés de 600 autobuses.

v" Se recuper6 la conectividad de la Autopista del
Sol, logrando evacuar a mas de 18 mil vehiculos.

v" Se recobré la conexiéon en 9 carreteras federales.

v' Se restablecieron 2,735 km de vias de comunica-
cion.

v' Se recuper6 la conexion de 370 comunidades de
la montafa.

v Se rehabilité el transito en 6 puentes colapsados.

v" Se dio una prérroga para el pago del servicio eléc-
trico, con el fin de promover la recuperacion eco-
némica de forma inmediata.

v Se implementd un programa de distribucién de
agua potable con 249 pipas, 11 plantas potabiliza-
doras, 10,103 acciones de desinfeccién en deposi-
tos de agua y 19 dispositivos de cloracién.

v' Se han destinado 52 mdp en apoyo a la produc-
cion e infraestructura del campo; asimismo, 16.5
mdp para 11 mil productores de café pertenecien-
tes a 14 municipios y, en materia de recursos pe-
cuarios, el estado ha recibido 11.1 mdp, asi como
diversos apoyos de acuerdo al tipo de produccion
y volumen; en total se ha apoyado con 79.6 mdp.

Si bien la devastacion derivada de los fendmenos me-
teorolégicos causO afectaciones que limitaron la ca-
pacidad productiva y econdmica del Estado, es indu-
dable que éste es uno de los estados del pais que
histéricamente ha presentado rezagos en educacion,
productividad, empleo digno, y cobertura de seguridad
social; lo que ha generado altos niveles de pobreza y
marginacion.

En Guerrero el 70% de la poblacion vive en condicion
de pobreza, por encima de la media nacional del 45%;
el 95% de los municipios de Guerrero tiene algun gra-
do de marginacion, y en su estructura productiva ocho
de cada diez empleos son generados en la informali-
dad. Como ya se ha mencionado anteriormente, esto
genera bajos niveles de productividad; lo que limita no
sélo el potencial econdmico de las personas que se
encuentran laborando en tal situacién, sino del Esta-
do, la region y del pais en general.

Reconociendo este rezago historico, el pasado 7 de
noviembre, el Ejecutivo Federal anunci6 un nuevo
programa para la reconstruccion total de la entidad: el
‘Plan Nuevo Guerrero’. Este Plan no se limita a la
reconstruccién de la infraestructura dafiada; éste fo-
menta el crecimiento econémico y el desarrollo social
incluyente, dentro de un marco de participacion ciu-
dadana, disminucién del riesgo y de transparencia y
rendicion de cuentas.

La nueva estrategia del Gobierno de la Republica pa-
ra la construccién de un “Nuevo Guerrero”, abarcara
proyectos de infraestructura e inversion, orienta-
dos a la construccién de carreteras, conectividad lo-
gistica, energia, turismo y campo:


http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_40_2013.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_41_2013.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2013/vocero_41_2013.pdf

» Se elaboraran estudios de pre-inversion para dis-
tintas obras.

» Se impulsara un plan integral de conectividad am-
pliando la red de fibra dptica y los puntos de acce-
SO gratuito en escuelas, hospitales, ayuntamientos
y otros sitios publicos.

» Se implementara un Plan Hidrico para la region,
elaborandose estudios de pre-inversion y proyec-
tos ejecutivos, y se rehabilitaran y construiran
nuevas fuentes de abastecimiento de agua pota-
ble para las ciudades de Acapulco, Chilpancingo,
Zihuatanejo, Iguala y Taxco.

» Se crearan nuevos esquemas de operacion de los
sistemas hidraulicos, los Diagnésticos Integrales
de Planeacion y la Mejora Integral de la Gestion,
para incrementar la cobertura de agua potable,
drenaje y saneamiento.

» En materia de vivienda, se buscara la rezonifica-
cion y reconstruccion de casas habitacién para al-
bergar a la poblacién afectada.

» En salud, se construird un nuevo hospital en Aca-
pulco Guerrero y concluird el nuevo hospital gene-
ral en Coyuca de Catalan.

» Se destinaran recursos sin precedentes para culti-
VoS y especies no asegurados, para la produccion,
asi como a la inversion en infraestructura y equi-
pamiento del campo.

Ademas, el “Nuevo Guerrero” encaminara la Politica
Pulblica hacia el bienestar social, el desarrollo hu-
mano y la participacion ciudadana:

» Se construira Ciudad Mujer, proyecto que tiene
como objetivo institucionalizar la perspectiva de
género en las politicas publicas locales.

» Se estableceran proyectos sociales que incentiven
la participacién ciudadana y el aumento en pro-
ductividad a través de comedores comunitarios,
proyectos de vivienda rural e inclusién de las
mujeres en proyectos productivos, asi como
proyectos que fortalezcan la Cruzada Nacional
Contra el Hambre.

» Se ampliara el Programa de Empleo Temporal.

En materia de Turismo, se relanzara el Centro de
Convenciones de Acapulco y se promocionara in-
tensivamente al Estado, y se crearan clubes de
playa publicos.

» En materia educativa, se fortaleceran las escue-
las de tiempo completo.

» Se contempla un Programa de Escuelas de Ex-
celencia para Abatir el Rezago Educativo.

» En educacion media superior, se construiran
nuevos planteles, se ampliaran los ya existentes

y se pondran en marcha programas de educacion
abierta y a distancia.

» En materia de Medio Ambiente, se implementara
un programa de reforestacion y restauracion
de suelos, y se llevard a cabo un programa de
rehabilitacién de infraestructura ambiental para
gestién de residuos.

» En materia de Seguridad Publica, se contara con
un sistema de monitoreo de camaras de seguridad
y vigilancia, asi como un aula de capacitacion y
laboratorio de simulacién.

» Se construird un Cuartel General de SEDENA, el
cual contara con un batallén de infanteria y una
unidad habitacional que se ubicar4 en Coalco-
man, cerca de Arteaga, Lazaro Cardenas.

Adicionalmente, en la etapa de construccion, y de
conformidad con el Presupuesto que apruebe la Ca-
mara de Diputados para el ejercicio fiscal 2014, se
alinearan los objetivos de programas presupuestarios
para fortalecer la inversion en materia hidraulica, co-
municaciones y transportes, asi como para promover
el desarrollo social y productivo del Estado.

También, el Ejecutivo Federal pondré a consideracion
de dicho érgano Legislativo, asignar una partida es-
pecial al FONDEN por 7 mil millones de pesos, los
cuales, mediante un esquema financiero que defina la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, permitan
destinar recursos para la inversion en obra publica del
“Nuevo Guerrero” hasta por un monto de 30 mil millo-
nes de pesos.

Finalmente, cabe destacar que, uno de los pilares que
acompafard a este Plan es la transparencia. En el
“Plan Nuevo Guerrero” se establecen mecanismos
de asignacion de recursos eficaces y eficientes, a la
vez que se garantiza que la informacion estara dispo-
nible para su consulta y escrutinio por parte de la po-
blacién en general. Para ello:

» Se instalard el Consejo para la Construccion y
Planeacion del Nuevo Guerrero.

» Se realizara un sistema de Obra Publica Abierta
que mantenga informado en tiempo real a los ciu-
dadanos sobre el costo y avance de las obras pu-
blicas aprobadas en el Plan.

» Se establecera un comité de transparencia, inte-
grado por autoridades de los diferentes 6rdenes
de gobierno y organizaciones de la sociedad civil.

Con estas acciones especificas, aunadas a la agenda
de reformas estructurales, se busca elevar la produc-
tividad de nuestra economia y, con ello, el crecimien-
to del pais, para beneficiar directamente el bolsillo de
las familias mexicanas.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Actividad automotriz (producciéon y exportaciones al-
canzaron nuevamente en niveles récord). En octubre
de 2013, la produccion de vehiculos en México fue de
285,230 unidades, un crecimiento de 1% respecto a lo
producido en el mismo mes de 2012. Con ello, en los
primeros diez meses de este afio, se produjeron 2.51 mi-
llones de vehiculos, nivel récord en comparacion a perio-
dos similares y 3% superior al acumulado de 2012.

Por su parte, en el décimo mes de este afio las exporta-
ciones reportaron un incremento anual de 11%, mientras
que las ventas al mercado nacional avanzaron 6.1%, al
ubicarse en 240.3 mil y 88.3 mil unidades, en ese orden.
En términos acumulados, las exportaciones y las ventas
internas fueron de 2.04 millones y 0.84 millones de
vehiculos, respectivamente, reportando crecimientos
anuales de 2.8% y 7.5%, en ese orden.

Cabe sefialar que las exportaciones de vehiculos fabrica-
dos en México alcanzaron nuevamente niveles récord

tanto para el mes de analisis como para el acumulado en
el periodo. (Ver comunicado completo aqui)

Actividad automotriz en México
Enero-octubre de cada afio
Millones de unidades

Produccién total m Exportaciones M Venta interna N
215
1.88
181
1.66 in
| i i i l
118
i I : | h
q
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente. Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).
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Inversién fija bruta (se contrajo en el octavo mes del
afo). La Inversion Fija Bruta (IFB) reporté una variacion
de -1.35% real mensual en agosto de 2013, de acuerdo
con cifras desestacionalizadas, debido al descenso re-
gistrado por el gasto total en maquinaria y equipo, de -
4.21%; mientras que el gasto en construccion avanzo
0.13%.

En términos anuales, la IFB reporté una variaciéon de
-5.4% real en el octavo mes del afio, debido al compor-
tamiento a la baja de sus componentes: el gasto total en
maquinaria y equipo se contrajo 4.9%, mientras que el
gasto en construccion descendié 5.7%. (Ver comunicado
completo aqui)

Producciéon manufacturera por entidad federativa
(destac6 Baja California Sur en el séptimo mes de es-
te afo). En julio 2013, 23 de las 32 entidades federativas
que integran la Repulblica Mexicana incrementaron su
producciéon manufacturera respecto al mismo mes de
2012, sobresaliendo Baja California Sur, Veracruz y
Chihuahua con aumentos anuales del 18.1%, 15.1% y
14.5%, respectivamente.

Por su parte, los estados que mas contrajeron su produc-
cion manufacturera en el lapso referido fueron Puebla
(-14.7%), Colima (-11.4%) y San Luis Potosi (-5.0%). (Ver
informacion aqui)
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Fuente: INEGI.

o O —<

Do —3J3o0S 0 om



http://www.amia.com.mx/descargarb.html
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Distribucion de energia eléctrica por entidad federativa*
Julio 2013
Variacion % anual
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Distribucion de electricidad por estado (Destaca Ta-
basco). De las 32 entidades federativas que conforman
la Republica Mexicana, 20 registraron aumentos en la
distribucién de energia eléctrica durante julio de 2013,
respecto al mismo mes de 2012, sobresaliendo Tabasco,
Nayarit y Campeche con incrementos anuales de 37.5%,
34.6% y 28%, respectivamente. En tanto que los estados
gue reportaron un mayor descenso en esta actividad fue-
ron Querétaro (-20.6%), Oaxaca (-18.6%) y Tamaulipas
(9.3%). (Ver informacion aqui)

Inflacién (continGia tendencia decreciente, se coloca
en 3.36%). En octubre de 2013, la variacion mensual del
INPC fue de 0.48%, menor a la de 0.51% reportada en
octubre de 2012, resultado de una ligera desaceleracion
del indice no subyacente (+1.41% vs +1.42% hace un
afio) —donde destaca el menor crecimiento de los precios
de productos agropecuarios y pecuarios— y una mayor
desaceleracion del subyacente (+0.19% vs 0.23% hace
doce meses).

Asi, la inflacién anual en el décimo mes del afio se colocé
en 3.36%, la mas baja de los Ultimos nueve meses.

De esta forma, la inflacion acumulada en los primeros
diez meses del afio se ubica en 2.43%. (Ver comunicado
completo aqui)
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Precios al productor (crecieron 1.04% anual en el dé-
cimo mes del afio). En septiembre de 2013, el indice
Nacional de Precios al Productor (INPP) total, excluyen-
do petréleo, presentd una variacion mensual de +0.02%.
Con este resultado, la tasa de crecimiento anual se situd
en 1.04%.

Por su parte, en el décimo mes de 2013, el INPP de
Mercancias y Servicios de Uso Intermedio, excluyendo
petréleo, reporté una variacion mensual de -0.10%, lo
que representd un crecimiento anual de 0.99%, el mas
pequefio registrado para un mes semejante; mientras
que el INPP de Mercancias y Servicios Finales mostro
una variaciéon mensual de 0.07%, por lo que su tasa
anual se colocé en 1.06%. (Ver comunicado completo aqui)
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Precios del petréleo (reportan baja moderada). El pre-
cio de la mezcla mexicana de petréleo cerrd el 8 de no-
viembre de 2013 en 89.23 délares por barril (dpb), una
reduccion de 0.51% (-0.46 dpb) respecto a su cotizacion
del pasado 1° de noviembre, lo que implicé su noveno
descenso semanal consecutivo. Con ello, en lo que va de
2013, el precio del barril de petréleo mexicano de expor-
tacion registra un decremento acumulado de 7.72%
(-7.47 dpb) y un nivel promedio de 99.92 dpb, dato supe-
rior en 13.92 dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos para
2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas Inter-
mediate (WTI) y del crudo Brent para diciembre de 2013
registraron un descenso semanal moderado, de 0.01%
(-0.01 dpb) y de 0.75% (-0.79 dpb), respectivamente, al
cerrar el 8 de noviembre pasado en 94.60 dpb y 105.12
dpb, en ese orden. (PEMEX e Infosel).

Precios del petroleo
Délares por barril, tltimos 12 meses
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*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX

Minuta de la Gltima reunidn de politica monetaria (la
actual postura monetaria es congruente con la con-
vergencia de la inflacion a su meta). En la minuta sobre
la dltima reunion de politica monetaria, la mayoria de los
miembros de la Junta de Gobierno del Banco de México
indicd que se anticipa que la economia mexicana conti-
nuara mostrando una recuperacion en lo que resta del
afio y durante 2014. Ademas, la mayoria concluyé que en
lo que resta de 2013 y durante 2014 no se prevén presio-
nes de demanda sobre los precios.

Todos los miembros de la Junta consideraron convenien-
te una reduccién de 25 puntos base del objetivo para la
Tasa de Interés Interbancaria, debido a que la inflacién

ha mostrado un desempefio favorable. Ademas, afirma-
ron que no se prevén presiones generalizadas sobre la
inflacion en el futuro proximo y que se estima que la re-
forma fiscal tenga un efecto moderado y temporal.

Los integrantes de la Junta coincidieron en que, no seria
recomendable hacer reducciones adicionales al objetivo
para la tasa de interés en el futuro cercano, ya que una
reduccion adicional en la tasa de referencia no contribui-
ria a una mayor actividad econdémica y si podria generar
riesgos de estabilidad financiera en el futuro.

Asi, la Junta estimé que la postura monetaria es con-
gruente con la convergencia eficiente de la inflacion a la
meta de 3%. (Ver comunicado completo aqui)
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manal). Al 1° de noviembre de 2013, las Reservas Inter-
nacionales registraron un monto de 174,053 millones de
dolares (mdd), lo que significé un descenso semanal de
208 mdd, resultado principalmente del cambio en la va-
luacién de los activos internacionales del Banco de Mé-
xico.

Asi, en lo que va de 2013 las Reservas Internacionales

han acumulado un incremento de 10,538 mdd. (Ver comu-
nicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B1EC22FAB-F766-2E9A-50AD-703E6B9617CD%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B22BC2C0B-B598-08AC-DDCF-DCD61E8E7F2A%7D.pdf

Tasas de interés (registraron resultados mixtos). En la
cuadragésima quinta subasta de valores gubernamenta-
les de 2013 realizada el pasado 5 de noviembre, las ta-
sas de rendimiento de los Cetes a 28, 91 y 174 dias re-
gistraron variaciones de -2, +4 y +3 puntos base (pb),
respectivamente, con relacion a la subasta previa, al ubi-
carse en 3.36%, 3.46% y 3.56%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5
afios se incrementé 43 pb a 5.22%, en tanto que la tasa
de interés real de los Udibonos a 10 afios avanzé 24 pb a
2.35%. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes
2008-2013

— 28 dias —— 91 dias 174 dias

Minimos
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Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
Maximo histérico
28-ene-2013 =
45,912.51 puntos

Variacién
acumulada
2010: A 20.02%

acumulada
2012: AN17.8;

Variacion

acumulada
2009: MN43.52%

Variacion
acumulada

Variacion
acumulada
2011: ¥ 3.82%

Variacién

2013:¥ 8.79%

22,000 1 acumulada

20,000 2008: ¥24.23
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16,000
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Fuente: BMV.

Mercado de valores (afectada por expectativas inter-
nacionales). Entre el 4 y el 8 de noviembre de 2013, la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registr6 un compor-
tamiento a la baja, debido a una toma de utilidades, tras
la publicacién de cifras de PIB, empleo y gasto personal
en Estados Unidos, mejores a lo esperado, que elevaron
las expectativas de que la Reserva Federal de ese pais
inicie el recorte de su programa de estimulos econémi-
Cos.

A lo anterior, se suma la noticia de que la Comision Eu-
ropea revisd a la baja sus perspectivas de crecimiento
de la Eurozona para 2014, incrementando las preocupa-
ciones sobre el rumbo de la economia global.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, registré una
pérdida semanal de 2.96% (-1,215.45 puntos), al cerrar

el 8 de noviembre de 2013 en las 39,864.16 unidades.
(BMV)

Tipo de cambio (avanz6 16 centavos durante la Gltima
semana). El 8 de noviembre de 2013, el tipo de cambio
FIX se coloc6 en 13.2412 pesos por délar (ppd), 16 cen-
tavos por arriba (+1.2%) del nivel observado el pasado 1°
de noviembre.

Asi, en lo que va de 2013, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 12.7290 ppd y una depreciacion de
28 centavos (+2.1%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

155
15.0 |
14.5 |
14.0 4 :
:  Promedio 2010: :
13.5 1 > 1263ppd - :
13.0 1 Promedio 011:;
: : 1243ppd : |
12.5 + : : : Promedio 2012:
: : : 13.17 ppd :
12.0 4 i i ; i Prom. 2013
: : § H 12.73 ppd
11.5 4 : : ; : ep
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Fuente: Banco de México.
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2013/11/05/bmv-inicia-jornada-baja
http://www.banxico.org.mx/

Riesgo pais*
Puntos base, Ultimos 12 meses

1400 1
1200
1000 -

800 -

Riesgo pais (cierra la semana con resultados mix-
tos). El riesgo pais de México, medido a través del indi-
ce de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P.
Morgan, cerro el 8 de noviembre pasado en 187 puntos
base (pb), 13 puntos base (pb) por arriba del nivel ob-

m Yooz

600 1 — Argentina —— Brasil — México servado el pasado 1° de noviembre y 61 pb superior al | N
200 | nivel reportado al cierre de 2012. a
. p n
200 _W Por su parte, durante la semana pasada, el riesgo pais
o deArgentina se contrajo 67 pb, en tanto que el de Brasil C
YYNNYRen9933333333333399993  Se elevo 13 pb, al cerrar el 8 de noviembre de 2013 en '
£58522288EE855F95523258888888¢8  |os 825 pby 237 pb, respectivamente. (JP Morgan) e
245835304348 2838RA8R 388 ady r
*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan. 0
S
Indicadores del productor manufacturero (continuo el
optimismo del productor y la expansion de su activi- Indicadores del productor manufacturero
dad). Con cifras desestacionalizadas, en octubre de 2013 Serie desestacionalizada, puntos
. . .. 58
el Indicador de Confianza del Productor se ubicé en 51.7 T T Todetiok manuadinerns
puntos, con lo cual acumulé 44 meses por arriba del um- s, | "
bral de 50 puntos que implicé optimismo del productor A W" %
manufacturero, a pesar de que reportd un descenso de °° V'V
0.98 puntos respecto al mes previo y de 4 puntos con re- . |
lacién a octubre de 2012 (en su serie original).. (Ver comu-
nicado completo aqui) 42
Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros ss -
(IPM) se coloc6 en 50.8 puntos —con cifras desestaciona-
lizadas— en octubre pasado, con lo cual acumulé 50 me- 0 0 T T me s aas e g R ne E
ses consecutivos por encima del umbral de 50 puntos, g%%g%g%%%%%%%%%%%%%gg%g%%%%%%%%%%%g X
signo de expansion de la actividad manufacturera, aun- p
ue a un menor ritmo al contraerse 0.27 puntos en térmi- *El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien- e
q o p . tras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la actividad del sector ma-
nos mensuales y 2.3 puntos en términos anuales (con ci- nufacturero de la contraccion. Fuente: INEGI. c
fras originales). (Ver comunicado completo aqui) t
a
Indice de confianza del consumidor t
Enero 2003=100 Confianza del consumidor (descendié en octubre, i
105 .
aunque menos que el mes previo). Con datos deses-
100 \ o tacionalizados, en octubre de 2013 el indice de Confian- | ¥
ot de tendencia.ci Serie original il za del Consumidor (ICC) tuvo un descenso mensual de a = &
erie de tenaencia-ciclo . . . .
95 ‘ bty ! -0.50 en octubre de 2013, debido al crecimiento registra- = S
do por el componente que se refiere a la percepcién so-
90 i

2013
2013

Fuente: INEGI y Banco de México.

bre la situacién econémica del pais hoy respecto a la de
hace un afio, mientras que moderaron su descenso
aquellos que se refieren a la situacion econémica futura
del pais y de los miembros del hogar y a la situacion
actual de las familias.

Con datos originales, el ICC vari6 -4% en el décimo mes

de este afo con relacion al mismo mes de 2012. (Ver co-
municado completo aqui)



http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf

Indicadores ciclicos (reflejan mejoria de la actividad
econdmica en proximos meses). En agosto de 2013, el 101

102
1

Q8

Sistema de Indicadores Ciclicos

Puntos

Indicador Coincidente —el cual muestra el estado general B - 2100 pnes - =l =
de la economia mexicana— se contrajo 0.02 puntos (p) w

respecto al mes anterior y registré un valor de 99.9 p, N

muy cerca de su tendencia de largo plazo (100 p, que 7

identifica las 4 fases del ciclo econémico). Por su parte, el 7 rlrirn RRILRAN
Indicador Adelantado —cuya funcion es la de anticipar la %

posible trayectoria del Indicador Coincidente en el muy =
corto plazo— de agosto y el preliminar de septiembre

2013 variaron +0.04 y +0.07 puntos, respectivamente, al

ubicarse ligeramente por encima de su tendencia de lar-
go plazo (fase expansiva), lo que implica posible mejoria
de la actividad econémica mexicana en préximos meses.

(Ver comunicado completo aqui)

sep-13

*La tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases del Ci-
clo Econémico: Expansion (creciendo arriba de la linea), desaceleracién (decreciendo arriba
de la linea), recesion (decreciendo debajo de la linea) y recuperacion (creciendo debajo de la
linea). Las fechas sobre la gréfica representan el momento en que ocurrié el punto de giro en
la actividad econdmica. **Dato de septiembre 2013 es preliminar. Fuente: INEGI.

Variable

Indicadores Econémicos
Produccion de Vehiculos (Oct/13)
Inversién Fija Bruta (Ago/13)

Precios
Variacion Anual- INPC (Oct/13)
Variacion Anual-INPP Total (Sep/13)
Sector Externo

Mezcla Mexicana de Exportacién (08 Nov/13)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 25 Oct/13)
CETES 28 dias (Subasta 45/13)

IPyC — BMV (08 Nov/13)

Tipo de Cambio Fix (08 Nov/13)

Riesgo Pais (08 Nov/13)
Expectativas
Confianza del Productor (Oct/13)"
Confianza del Consumidor (Oct/13)1’
Indicadores Ciclicos (Ago/13)"
Coincidente
Adelantado

2> 2> € € € €

€ €

v
0

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

285,230 Unidades

3.36%
1.04%

89.23 dpb

174,053 mdd
3.36%

39,864.16 unidades
13.2412 ppd

187 pb

51.7 puntos
93.31 puntos

99.92 puntos
100.02 puntos

Variacién respecto al
dato anterior

+1.0%*
-5.7%*

-0.03 pp
-3.09 pp*

-0.51%
(-0.46 dpb)**

-208 mdd

-0.02 pp

-2.96%
(-1,215.45 ptos)**
+16.2 centavos
(+1.2%)**

+13 pb**

-0.98 puntos
-0.50%

-0.02 puntos
+0.04 puntos

Variacién acumulada,
2013

+3.0% (Ene-Oct)*
-0.9% (Ene-Ago)*

2.43%
+0.89%

7.72%
(-7.47 dpb)

+10,538 mdd
-0.68 pp

-8.79%
+27.5 centavos (+2.1%)

+61 pb

-4.59 p (Oct13/Dic12)
-5.35% (Oct13/Dic12)

-0.32 p (Agol13/Dic12)
-0.03 p (Ago13/Dic12)

mdd: millones de délares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por dolar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100
pp. 1/De cifras desestacionalizadas. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior.
Fuente: INEGI, AMIA, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

La economia mexicana reportara un mayor dina-
mismo en 2014: OCDE. En el marco de la presenta-
cion en México del informe de la OCDE “Perspectivas
para América Latina”, el economista de la Oficina para
las Américas del Centro de Desarrollo de la OCDE,
Christian Daude, sefialé que la economia mexicana
repuntara en 2014, luego de un crecimiento moderado
este afio.

Christian Daude, destac6 que México va en la direc-
cion correcta, ya que esta haciendo reformas muy im-
portantes y dificiles, cuyo fruto se vera en uno o dos
afnos.

Opiné que México vive un momento contradictorio
pues esta haciendo muchas reformas cuyo fruto se
vera en el futuro, pero hoy en dia aun esta enfrentan-
do una débil demanda interna y esta creciendo por
debajo de su potencial.

Precisé que cualquier reforma estructural como las
gue estad haciendo México, requiere de uno o dos
afios al menos para dar frutos, pues no es de la no-
che a la mafiana que cambiaran los aspectos mas
importantes y crecerd la inversion, pues son procesos
paulatinos.

Sefial6 que en toda América Latina, el crecimiento
empeoro desde mediados de este afio, pero esta ten-
dencia se va a revertir en 2014, pues Estados Unidos
esta creciendo y eso creara un entorno favorable para
la region y también para México.

Asi, insisti6 Daude, se prevé un mayor dinamismo pa-
ra México en 2014, impulsado por una mayor deman-
da externa de Estados Unidos, asi como un incremen-
to en el consumo interno. (Notimex)

Consenso mantiene sin cambios su expectativa
de crecimiento del PIB y de inflacion para 2013. De
acuerdo con la Ultima encuesta a analistas financieros
realizada por Banamex, el consenso mantuvo su
perspectiva de crecimiento econémico para 2013 en
1.2%. Para 2014 el consenso estima un crecimiento
econémico de 3.5%.

Asimismo, el consenso mantuvo su expectativa de in-
flaciéon general anual para finales de 2013 en 3.54%,
practicamente sin cambio respecto al 3.53% registra-
do en la encuesta previa. Para la inflacion subyacen-
te, el consenso redujo ligeramente la expectativa a
2.83% desde 2.87%. Para finales de 2014, incremen-
t6 la expectativa del consenso para la inflacion gene-
ral a 3.90% desde 3.78% previo, y la expectativa de la
inflacion subyacente practicamente la mantuvieron sin
cambio en 3.40% de 3.36% en la encuesta previa

El consenso prevé que la inflacion anual de noviem-
bre se ubicara en 0.70% mensual y 3.36% anual. Pa-
ra la inflacion subyacente, el consenso anticipa un in-
cremento de 0.21% mensual y 2.64% anual.

También se vislumbra que el siguiente movimiento de
politica monetaria sera hasta 2015, con un incremento
de 25 puntos base en marzo de ese afio. En este sen-
tido, el consenso anticipa que la tasa al cierre de 2013
y 2014 se mantendra en 3.50%.

Las proyecciones para el tipo de cambio se ubicaron
en 12.70 y 12.40 pesos por dolar para el cierre de
2013 y 2014, respectivamente. (Banamex)

Banxico ve probable que la inflacién fluctue alre-
dedor de 3.5% en 2014. El Banco de México (Banxi-
C0) en su reciente reporte trimestral de inflacion augu-
ré6 que la brecha del producto (la diferencia entre el
PIB potencial y el PIB real, que es el grado de holgu-
ra) en la economia seria negativa por un tiempo pro-
longado, estimado en un periodo de 18 meses. Por
ello, pese al impacto inflacionario de la reforma fiscal,
para Banxico la inflacion permanecera anclada, dado
gue la holgura en la economia ayudara por si sola a
gue los precios se mantengan estables.

Banxico reitera que no es recomendable reducciones
adicionales al objetivo para la tasa de interés de refe-
rencia en el futuro previsible, dado que si bien la eco-
nomia presenta un grado de holgura considerable, se
anticipa que éste se reduzca en el horizonte en el que
opera la politica monetaria.

Banxico indica que la informacién disponible parece
sugerir que el desempefio del consumo privado ha
mejorado respecto al trimestre previo, si bien preva-
lecen signos de debilidad.

El Banco espera que el crecimiento econémico de
2014 sea de entre 3.0% y 4.0% y de entre 0.9% y
1.4% en 2013. Para 2015 sefiala que las condiciones
econdmicas lucen mejor debido a que se prevé que la

actividad econdmica sera de entre 3.2% y 4.2%. (Ban-
Xxico)

También sefala que las modificaciones fiscales pro-
puestas por el Ejecutivo y aprobadas por el Congreso
en octubre, tendran un impacto para la inflacién, con-
siderando efectos directos e indirectos, de 40 puntos
base en 2014, considerando el periodo de diciembre
2013 a diciembre 2014. Adicionalmente, Banxico es-
pera que los efectos sean transitorios y que no exis-
tan efectos de segundo orden en el proceso de for-
macioén de precios de la economia, por lo que ve pro-
bable que la inflacion fluctie alrededor de 3.5% en
2014. (Banxico)

INTERNACIONALES

La Comision Europea estima el crecimiento de la
eurozona en 1.1% en 2014 y en 1.7% en 2015. La
Comisién Europea (CE) revisO su perspectiva de cre-
cimiento para la Zona del Euro en 2014, situandola en
1.1%, ligeramente inferior a lo anunciado anteriormen-
te, de 1.2%, pero destaco los "signos cada vez mas
importantes" de recuperacion, que constituyen un
"punto de inflexién". El comisario europeo de Asuntos




Econdmicos, Olli Rehn indic6 que la consolidacion fis-
cal y las reformas estructurales crearon las bases de
esta recuperacion.

Para este afio, sin embargo, prevé que el PIB en la
eurozona se contraiga 0.4%, sin cambios con relacion
al pronéstico de mayo pasado. En 2015, la CE pro-
yecta que la expansion del PIB para dicha area se
acelerara hasta alcanzar el 1.7%. Para Estados Uni-
dos la CE estima un crecimiento de 1.6% en 2013, de
2.6% en 2014 y de 3.1% en 2015.

La CE sefiala que Alemania, sostendra en 2014 la re-
cuperacion econdmica en el bloque, con un incremen-
to en el PIB de 0.5% este afio, 1.7% en 2014 y 1.9%
en 2015. Francia, segunda economia europea, pro-
yecta para 2013 un crecimiento de 0.2% y de 0.9% en
2014, dato menor al pronosticado anteriormente de
1.1%, mientras que para 2015 se prevé un incremento
del PIB de 1.7%. Para Espafia la Comision reviso a la
baja la prevision de crecimiento a 0.5% en 2014, en
vez de 0.9%, y en 2015 a 1.7%.

La CE estima que este afio el conjunto de la Union
Europea (UE), de 28 paises, no registraria ningun
crecimiento, en 2014 la expansion del PIB seria de
1.4% y en 2015 de 1.9%.

En cuanto al desempleo, la CE prevé una tasa de
desempleo del 12.2% de la poblacion activa en la Eu-
rozona, sin cambios en relacion al anterior prondstico.
La Comision reviso al alza su prevision de desempleo

para 2014, situandola en 12.2% (12.1% anteriormen-
te). Solo empezaria a bajar en 2015 hasta 11.8%.

Para el conjunto de los 28 miembros de la Unién Eu-
ropea el desempleo se espera sea de 11.1% en 2013,
de 11% en 2014 y de 10.7% en 2015.

La comisién prevé que el déficit publico de los 17 pai-
ses de la moneda Unica sea este afio de 3.1%, en
2014 pasaria a 2.5% y en 2015 a 2.4%. El déficit para
toda la UE seria de 3.5% en 2013, 2.7% en 2014 y
2.6% en 2015. (AFP)

Descarta Dragui que la Zona del Euro caiga en de-
flaciéon. El presidente del Banco Central Europeo
(BCE), Mario Draghi, asegur6 que no hay indicios de
una deflacion en la Zona del Euro. Indic6é que existira
un periodo amplio de inflacién reducida en dicha area,
pero que no se vera deflacién. (Infosel)

Francia alargaréa recortes de gastos hasta 2017. El
ministro del Presupuesto de Francia, Bernard Caze-
neuve, comentd que el Gobierno francés alargara el
plan de recortes de gastos anunciado en este afio
hasta el 2017. Cazeneuve afirmé que “tienen por de-
lante un camino dificil, pero es el que los sacara de la
crisis", refiriéndose a los recortes de 15 mil millones
de euros previstos en 2014, una cifra sin precedentes.
El ministro dijo que sera inflexible sobre los objetivos
de gastos de 2013, con el fin de cumplir con el objeti-
vo de situar el déficit publico en 4.1%. El Gobierno
francés prevé un crecimiento del 0.9% del PIB en
2014, frente al 0.1% de este afio. (Infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real)

2013 2014
Banamex e 1.20 < 3.80
Encuesta-Banamex (Mediana) @ 1.20 v 3.50
Bancomer v 1.20 A 3.10
Promedio de Diversas Corredurfas” 1.13 3.42
Fondo Monetario Internacional (FMI) 1.25 3.00
Banco Mundial 3.30 3.90
OCDE v 1.20 v 3.00
Encuesta Banco de México 1.24 3.41
Banco de México ¥ 0.9-1.4 ¥ 3.0-4.0
SHCP 1.70* 3.90

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014

v 3.47 @ 4.19 -1.8 -2.0
® 3.54 A 3.90 -- --
Vv 3.43 s 3.88 -1.1 --
3.51 3.76 - -
3.30 3.10 -1.3 -1.5

- - -0.9 -1.1

¥ 3.30 ¥ 3.10 A -13 A -15
3.54 3.79 - -

< 3.50 s 3.50 A -15 A 17
3.65* 3.00 -1.5 -1.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica de México (Sep/13) y Encuesta Banamex (05
Nov/13) y Nota Oportuna (1° Nov/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (05 Nov/13); Bancomer, Flash PIB México (21
Ago/13), Encuesta Banamex (05 Nov/13) y Situacién México (Il Trim/13); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (Oct/13); FMI,
World Economic Outlook (Oct13); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los
Esp. en Economia del Sector Privado (Oct/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Jul-Sep/13); y SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2014 y

*Comunicado de Prensa 069/2013.
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http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/doc_comunicados_prensa/2013/septiembre/comunicado_069_2013.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable
Estados Unidos
Pedidos de Bienes Durables (Sep)
Crédito al Consumidor (Sep)
Actividad no Manufacturera del ISM (Oct)

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Sep)

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 02 Nov)

Seguros de Desempleo (al 26 Oct)

indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (28 Oct-3 Nov)

PIB (Prel. IIl Trim)

Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Prel. Nov)

Ingreso Personal Disponible (Sep)
Gasto Personal Disponible (Sep)
Alemania

Pedidos Manufactureros (Sep)
Saldo de la Balanza Comercial (Sep)
Produccion Industrial (Sep)

Francia
Reservas Internacionales (Oct)
Produccion Industrial (Sep)
Déficit de la Balanza Comercial (Sep)

Inglaterra

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés
de Referencia (06 Nov)

Zona del Euro

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Interés
de Referencia (06 Nov)

Ventas al Menudeo (Sep)

Precios al Productor Industrial (Sep)
Unién Europea

Ventas al Menudeo (Sep)

Precios al Productor Industrial (Sep)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). mmd: miles de millones de délares. mme: miles de mi-
llones de euros. pp: puntos porcentuales. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ El indicador arriba de 50
puntos implica que la referida actividad se expandid, mientras que por debajo sefiala que se contrajo. 2/ El comportamiento reciente de los indicadores
compuestos para Estados Unidos sefiala que la economia se estaba expandiendo moderadamente y posiblemente cobré impulso antes del cierre del
gobierno. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.

€ D €999 D> D> >

2> D> € oD

v
A

Ultimo Dato

3.05 mmd
55.4%"

336 mil

2.87 millones

-37.9 puntos

72.0 puntos

128,714 mde

-5.82 mme

en 0.5% (Vigente des-
de el 05/03/09)

A 0.25% de 0.50% (Vi-
gente desde el
02/05/13) a partir del
13 Nov

Variacién respecto al
dato anterior**

+1.7%
+13.7 mmd (+0.5%)

+1.0 pp

+0.7% el Adelantado;
+0.2% el Coincidente y
+0.6% el Rezagado”

-2.6% (-9 mil)
+0.1% (+4 mil)
-0.3 puntos

+2.8% trimestral en
términos anualizados,
mayor al 2.5% del | trim

-2.5 p al esperado y

-1.2 p del def de oct

+0.4%

+0.1%

+3.3%
+7.1 mme

-0.9%

-1,757 mde
-0.5%

+0.74 mme

0.0 pb

-0.25 pb

-0.6%

+0.1 %

-0.3%
+0.1 %

Variaciéon anual

+4.2%

+5.4%

+7.9%

+3.5 mme

-1.4%

+0.76 mme

+0.3%

-0.9%

+0.8%
-0.5%
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CALENDARIO ECONOMICO
11-15 NOVIEMBRE 2013

Actividad Industrial (Sep)

Lunes 11 _
Balanza Comercial (Rev. Sep)
Subasta 46 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 8 Nov)
Martes 12

Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (Il Trim)

Ventas al Menudeo-ANTAD

Miércoles 13

Jueves 14 Establecimientos con Programa IMMEX (Ago)

Evolucién Trimestral del Financiamiento a las Empresas
(Jul-Sep)

Viernes 15 Indicadores Compuestos de The Conference Board
(Sep)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Dia de Descanso-Veteran's Day

EU: indice de Optimismo de los Peque-
flos Negocios (Oct); Actividad Nacional
de la Fed de Chicago (Sep)

Japén: Actividad el Sector Servicios
(Sep)

Alemania: Inflacién (Oct)

Reino Unido: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Sep)

EU: Precios de Importaciones y Exporta-
ciones (Oct); Balance Fiscal (Oct)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Sep)

Espafiol: Inflacién (Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccién Industrial (Sep)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 9
Nov); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (4-8 Nov); Ba-
lanza Comercial (Sep); Productividad (Il
Trim)

Brasil: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Oct)
Japén: Produccion Industrial (Prel. Sep)

Espafia: Actividad el Sector Servicios
(Sep) Pedidos en la Industria (Sep)

Corea: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Sep)

Francia: PIB (Prel lll Trim); Creacion de
Empresas (Oct); Inflacion (Oct)

Alemania: PIB (Prel. Ill Trim)

Zona del Euro y Unién Europea: PIB
(Prel. Il Trim)

EU: Actividad Manufacturerade la Fed de
Nueva York-Empire State (Nov): Produc-
cion Industrial (Oct); Ventas al Mayoreo
(Sep)

Espafia: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (Sep)

Zona del Euro y Unién Europea: Infla-
cion (Oct)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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