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PROGRAMA DE APOYO A LA ZONA FRONTERIZA: IMPULSO A LA ECONOMIA REGIONAL

NOTA INFORMATIVA

El crecimiento de la economia y el bienestar de las
familias mexicanas, dependen, en parte, de las estra-
tegias que implemente el Gobierno de la Republica
para: i) consolidar la estabilidad macroeconémica de
nuestro pais, ii) promover un uso eficiente de los re-
cursos productivos, iii) fortalecer el ambiente de ne-
gocios, y iv) establecer politicas sectoriales y regiona-
les que impulsen el desarrollo productivo nacional.

Especificamente, para lograr un desarrollo nacional
incluyente y equilibrado, es necesario integrar a todas
las regiones del pais con mercados nacionales e in-
ternacionales.

La Zona Fronteriza, compuesta por los Estados de
Baja California, Baja California Sur, Campeche, Chia-
pas, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Quintana
Roo, Sonora, Tabasco y Tamaulipas, tiene sin duda
una gran relevancia econémica para el desarrollo co-
mercial y turistico de nuestro pais. En dichos estados
vive 27% de la poblacion y se genera cerca del 35%
del Producto Interno Bruto (PIB)l. Ademas, destaca
su alto potencial turistico, ya que anualmente se reci-
ben cerca de 10 millones de turistas fronterizos y casi
48 millones de personas cruzan la frontera cada afio.

Por lo que, para promover el desarrollo integral de la
frontera como un catalizador del crecimiento econé-
mico nacional, el pasado 28 de noviembre, el Go-
bierno de la Republica a cargo del Presidente Enrique
Pefia Nieto, presenté el Programa de Apoyo a la
Zona Fronteriza.

Este programa esta alineado con las estrategias esta-
blecidas en el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018,
correspondientes a establecer una politica eficaz de
fomento econdémico regional, ampliar la infraestructura
e instrumentar politicas sectoriales para el sector tu-
ristico, asi como con el objetivo de contar con un Go-
bierno Cercano y Moderno. Lo cual se lograra facili-
tando el comercio exterior a través de la moderniza-
cion de las aduanas, la inversion en infraestructura, la
actualizacién e incorporacion de mejores practicas y
procesos en materia aduanal para reducir los costos
asociados, garantizando en todo momento el ingreso
documentado y el respeto a los derechos y libertades
de los migrantes.

El Programa de Apoyo a la Zona Fronteriza com-
prende seis acciones estratégicas, con una inver-
sion en beneficio de dichos estados por aproximada-
mente 30 mil millones de pesos (mmp).

' De acuerdo a los dltimos datos disponibles en el INEGI correspon-
dientes al PIB por entidad federativa para 2011.

Como primera accion, se eliminan 12 garitas de la
franja fronteriza.

Las garitas son puntos de revisién cercanos a los limi-
tes de la franja o region fronteriza, para que los pasa-
jeros y las mercancias procedentes de dichas zonas
puedan introducirse al resto del territorio nacional. Sin
embargo, durante los Ultimos afios estos puntos de
revision han dejado de cumplir su objetivo, dificultan-
do de forma innecesaria las actividades comerciales.

Por lo que, ante la reciente aprobacion de la Reforma
Hacendaria por el Congreso de la Unién, la cual re-
forma la Ley Aduanera, se ha establecido una nueva
politica de aduanas para promover la productividad y
competitividad de México. Con ella se facilitara el co-
mercio y reducirdn los costos para el despacho de
mercancias, mediante el uso de nuevas tecnologias,
no invasivas ni intrusivas.

Es asi que, el cierre definitivo de las garitas de Mutu-
ticachi de la Aduana de Naco en Sonora; Puerto de
Janos de la Aduana de Puerto Palomas, Samalayuca
de la Aduana de Ciudad Juarez, y el Pegiiis y la Mula
de la Aduana de Ojinaga en Chihuahua; Ciudad Mier,
Paras y Arcabuz de la Aduana de Ciudad Miguel Ale-
man, y "Batalla de Santa Tamaulipa" de la Aduana de
Ciudad Camargo en Tamaulipas, y las de Viva Méxi-
co, Tzimol y Quija de la Aduana de Ciudad Hidalgo en
Chiapas, lograra un despacho de mercancias mas ra-
pido que facilitara las actividades comerciales en el
pais.

Por otro lado, el Presupuesto de Egresos para 2014
contempla un Fondo Fronterizo por 3 mmp, que se
utilizara para contribuir al desarrollo econémico de las
entidades federativas de la zona.

Como parte de este fondo, y como segunda accion,
se apoyara a cerca de 240 mil familias de bajos re-
cursos gue viven en la frontera, mediante el programa
de apoyo alimentario “Sin Hambre”. Para ello se
destinaran 2.5 mmp en coordinacion con los gobier-
nos estatales.

Los restantes 500 millones de pesos se capitalizaran,
a través de la Banca de Desarrollo, para detonar cré-
ditos hasta por 5 mmp en beneficio de las peque-
flas y medianas empresas de la zona fronteriza.

La cuarta accion consiste en aprovechar las areas de
oportunidad para impulsar el turismo en la zona
fronteriza, y de esta forma lograr captar una mayor
derrama econdmica por esta actividad. Por ejemplo,

2 . .
Cabe destacar que gradualmente se cerraran otras garitas en el te-
rritorio nacional.
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mientras que por turismo receptivo se reciben de los
visitantes 750 dolares en promedio, el gasto medio de
los turistas fronterizos es de menos de 60 dolares.

Como quinta accion, se garantizaran los derechos
de los consumidores ante la homologacion del IVA
en la frontera.

El beneficio fiscal con el que contaba la comercializa-
cion de productos no beneficiaba a los habitantes de
esa zona, ya que los precios en la frontera eran los
mismos que en el resto de la Republica Mexicana.
Por lo que, la homologacion del IVA al 16% no debe
afectar el precio que pagan actualmente los consumi-
dores.

Por ello, para prevenir abusos, la Procuraduria Fede-
ral del Consumidor (PROFECO) supervisara, en 21
ciudades fronterizas, los precios de mas de dos mil
productos de alto consumo, incluyendo los de la Ca-
nasta Basica. También, se implementara el Programa
“En 30", con el cual, ante una denuncia de abuso por
incremento de precios que realicen los consumidores,
la PROFECO podra realizar su verificacion en menos
de 30 minutos.

La sexta accién contempla una inversion de 22 mmp
para impulsar obras y proyectos de infraestructura en
los estados fronterizos, tales como: construccién de

hospitales, modernizacion de caminos y carreteras,
construccién de aeropuertos y de diversas obras para
detonar el turismo, asi como proyectos para promover
la cultural, entre otros.

Finalmente, para fortalecer la productividad y competi-
tividad de las empresas en dicha zona, y con ello
atraer inversiones y promover la generacion de mas
empleos, se anuncié la ampliacién por tres afios del
Decreto por el que se establece el impuesto general
de importaciéon para la region fronteriza y la franja
fronteriza norte, a fin de que la importacién a dicha
zona de las mercancias listadas en el decreto pueda
realizarse con un arancel mas bajo que al del resto
del pais.

Asi, las inversiones productivas en obras y proyectos
de infraestructura que detone el Programa atraeran
nuevos negocios que generaran empleos dignos en
beneficio de la poblacién. Por otro lado, el Programa
también atiende las necesidades inmediatas de ali-
mentacién de la poblacion vulnerable, como un piso
basico para lograr su inclusion y bienestar social.

Con estas acciones, el Gobierno de la Republica esta
implementando una estrategia integral, desde el punto
de vista econémico y social, en la zona fronteriza para
detonar no sélo el crecimiento local sino también po-
tenciar el nacional.
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INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Produccién manufacturera por entidad federativa*
Agosto 2013
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Campeche
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Chihuahua
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Oaxaca
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento.
Fuente: INEGI.

Produccion manufacturera por entidad federativa
(destaco Sonora en el octavo mes de este afio). En
agosto 2013, 24 de las 32 entidades federativas que in-
tegran la Republica Mexicana incrementaron su produc-
cion manufacturera respecto al mismo mes de 2012, so-
bresaliendo Sonora, Tabasco y Aguascalientes con au-
mentos anuales del 38.2%, 29.5% y 20.4%, respectiva-
mente.

Por su parte, los estados que mas contrajeron su pro-
duccion manufacturera en el lapso referido fueron San
Luis potosi (-14.2%), Puebla (-13.3%) y Veracruz
(-9.1%). (Ver informacion aqui)

Distribucidon de electricidad por estado (Destaca Ve-
racruz). De las 32 entidades federativas que conforman
la Republica Mexicana, 21 registraron aumentos en la
distribucion de energia eléctrica durante agosto de 2013,
respecto al mismo mes de 2012, sobresaliendo Veracruz,
Tabasco y Nayarit con incrementos anuales de 45.9%,
35.3% y 29.8%, respectivamente. En tanto que los esta-
dos que reportaron un mayor descenso en esta actividad
fueron Quintana Roo (-38.9%), Chiapas (-22.6%) y Ta-
maulipas (-17.8%). (Ver informacién aqui)
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Inversidn fija bruta
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Fuente: INEGI

Inversién fija bruta (continu6 débil en el noveno mes
del afio). La Inversion Fija Bruta (IFB) reporté una varia-
cion de -0.59% real mensual en septiembre de 2013, de
acuerdo con cifras desestacionalizadas, resultado del
descenso registrado por el gasto en construccion
(-1.56%) y por el gasto total en maquinaria y equipo
(-0.17%).

En términos anuales, la IFB reporté una variaciéon de
-5.5% real en el noveno mes del afio, debido al compor-
tamiento a la baja del gasto en construccién (-8.4%), ya
que el gasto total en maquinaria y equipo no reporto
cambio en el lapso referido. (Ver comunicado completo agui)
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Remesas (reportan su tercer incremento anual con-
secutivo). Las remesas que los mexicanos residentes en
el extranjero enviaron a México en octubre de 2013 fue-
ron de 1,853 millones de doélares (mdd), cifra 4.6% supe-
rior al valor reportado en octubre de 2012, lo que implic
su tercer crecimiento anual consecutivo. Con ello, duran-
te los primeros diez meses de este afio han ingresado re-
cursos por remesas del orden de 18,101 mdd

El nimero de operaciones durante el décimo mes de
2013 fue de 6.5 millones, 9.8% superior al nimero de
operaciones reportadas en octubre del afio previo, con un
monto promedio por operacion de 284.7 ddlares. (Banxico)

Ingresos mensuales por remesas familiares
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*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX

Precios del petréleo (registran alza semanal). El pre-
cio de la mezcla mexicana de petréleo cerré el 4 de di-
ciembre de 2013 en 92.45 dolares por barril (dpb), un in-
cremento de 3.23% (+2.89 dpb) respecto a su cotizacion
del pasado 27 de noviembre. Con ello, en lo que va de

2013, el precio del barril de petrdleo mexicano de expor-
tacion registra un decremento acumulado de 4.40%
. (-4.25 dpb) y un nivel promedio de 99.14 dpb, dato supe-

rior en 13.14 dpb a lo previsto en la Ley de Ingresos para
2013.

Por su parte, los contratos a futuro del West Texas In-
termediate (WTI) y del crudo Brent para enero proximo
reportaron un incremento semanal de 5.32% (+4.93 dpb)
y de 1.75% (+1.92 dpb), respectivamente, al cerrar el
pasado 4 de diciembre en 97.65 y 111.61 dpb, en ese
orden. (PEMEX e Infosel).
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Decision de politica monetaria (se mantiene en
3.50%). En su ultimo anuncio de Politica Monetaria, la
Junta de Gobierno del Banco de México decidié mante-
ner en 3.50% el objetivo para la Tasa de Interés Inter-
bancaria, ya que considera que la actual postura moneta-
ria es congruente con la convergencia eficiente de la in-
flacion a la meta de 3%.

La junta sefiala que la actividad econémica en México re-
greso al crecimiento en el tercer trimestre de 2013, reflejo
principalmente de un mayor dinamismo de las exporta-
ciones, ya que la demanda interna continda registrando
sefiales mixtas; pero que a pesar del repunte, prevalece
un considerable grado de holgura en el mercado laboral y
en la economia en su conjunto. En cuanto a la inflacién,
comenta que, ésta continla presentando una evolucion
favorable manteniéndose en niveles cercanos al 3.5%.

La Junta establece que se mantendra atenta, principal-
mente, a que los cambios de precios relativos derivados
de las modificaciones fiscales no causen efectos de se-
gundo orden sobre la inflacién y a las implicaciones que

Tasa de interés objetivo—Banxico”
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1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de
fondeo interbancario a un dia. Fuente: Banxico.

sobre las previsiones para la inflacién tengan la evolu-

cién de la actividad econdémica y la postura monetaria re-

lativa de México frente a la de Estados Unidos, con el fin

de estar en condiciones de alcanzar la meta de inflacion

sefialada. (Ver comunicado completo aqui)
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histérico). Al 29 de noviembre de 2013, las Reservas In-
ternacionales registraron un monto de 176,152 millones
de délares (mdd), lo que significé un nuevo maximo his-
térico y un incremento semanal de 270 mdd, resultado
de la venta de délares de Pemex al Banco de México por
300 mil mdd y de una reduccién de 30 mdd por el cam-
bio en la valuacién de los activos internacionales del Ins-
tituto Central.

Asi, las Reservas Internacionales han acumulado un in-

cremento de 12,637 mdd en lo que va de 2013. (Ver co-
municado completo aqui)

Tasas de interés (registran movimientos mixtos). En
la cuadragésima novena subasta de valores guberna-
mentales de 2013 realizada el pasado 3 de diciembre, las
tasas de rendimiento de los Cetes a 28 y 175 dias des-
cendieron 2 y 1 puntos base (pb), respectivamente, con
relacion a la subasta previa, al ubicarse en 3.38% y
3.52%, en ese orden; en tanto que la de los Cetes a 91
dias aumenté 2 punto base (pb) a 3.52%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5
afios se contrajo 10 pb a 5.12%, mientras que la tasa de
interés real de los Udibonos a 10 afios se elevo 19 pb a
2.54%. (Ver comunicado completo aqui)
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Mercado de valores (registr6 comportamiento mixto
con sesgo negativo). Entre el 2 y 6 de diciembre de
2013, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré un
comportamiento mixto con sesgo negativo, tras darse a
conocer datos favorables en Estados Unidos que gene-
raron, por un lado, sefiales de recuperacion econémica
estadounidense y, por el otro, expectativas de que la
Reserva Federal iniciara pronto la reduccion del estimulo
monetario.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, registr6 una
pérdida semanal de 1.35% (-573.59 puntos), al cerrar el

2 6 de diciembre de 2013 en las 41,925.54 unidades. (BMV)
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Expectativas del sector privado (la debilidad del mer- ~ Factores que podrian “m'ltjéx?::grec'm'emo economico de
cado externo y de la economia mundial continGa Porcentaje de respuesta E
siendo el principal factor que podria limitar el creci- X
. K Debilidad del Mercado Externoy la
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nicado completo aqui)

Fuente: Encuesta sobre las Exp de los Espec. en Economia del SP, Banxico.



http://www.banxico.org.mx/
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B6229928D-AF01-E4DF-1B83-EAD00F1055B2%7D.pdf

Indicadores del productor manufacturero
Serie desestacionalizada, puntos

56 J Pedidos manufactureros

24 n \JWA/‘*J %/

*

48 4

44 A

40 +

*El valor de 50 en el ICP es el umbral para separar optimismo de pesimismo, mien-
tras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la actividad del sector ma-
nufacturero de la contraccién. Fuente: INEGI.

Indicadores del productor manufacturero (continué
el optimismo del productor y la expansién de su ac-
tividad). Con cifras desestacionalizadas, en noviembre
de 2013 el Indicador de Confianza del Productor se ubi-
c6 en 50.8 puntos, con lo cual acumulé 45 meses por
arriba del umbral de 50 puntos que implica optimismo del
productor manufacturero. (Ver comunicado completo aqui)

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) se coloc6 en 52.3 puntos —con cifras desestacio-
nalizadas— en noviembre pasado, con lo cual acumulo
51 meses consecutivos por encima del umbral de 50
puntos, signo de expansion de la actividad manufacture-
ra. Ademas reporté un mayor ritmo de expansion, al ele-
varse 1.15 puntos en términos mensuales. (Ver comunicado
completo aqui)

Confianza del consumidor (retrocedié en el penultimo
mes del afio). Con datos desestacionalizados, en no-
viembre de 2013 el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) descendio6 1.48% mensual.

Con datos originales, el ICC vari6 -5.8% en el décimo
primer mes de este afio con relacion al mismo mes de
2012. (Ver comunicado completo agui)
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*La tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100), permite identificar 4 fases del Ciclo

Econdémico: Expansion (creciendo arriba de la linea), desaceleracion (decreciendo arriba de la

linea), recesion (decreciendo debajo de la linea) y recuperacion (creciendo debajo de la linea).

Las fechas sobre la grafica representan el momento en que ocurri6 el punto de giro en la acti-
vidad econdmica. Fuente: INEGI.

Indicadores ciclicos (el Adelantado en fase de recu-
peracién durante octubre). En septiembre de 2013, el
Indicador Coincidente —el cual muestra el estado general
de la economia mexicana— y el Indicador Adelantado
—cuya funcion es la de anticipar la posible trayectoria del
Indicador Coincidente en el muy corto plazo— se ubica-
ron ligeramente por debajo de su tendencia de largo pla-
zo (100 puntos, que identifica las 4 fases del ciclo eco-
némico), al registrar un valor de 99.8 puntos, en lo indivi-
dual, un descenso mensual de 0.07 y 0.01 puntos, res-
pectivamente; mientras que el preliminar de octubre
2013 para el Indicador Adelantado se posicioné en fase
de recuperacion, al reportar un incremento mensual de
0.02 puntos y un valor de 99.9 puntos. (Ver comunicado
completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf

Variable

Indicadores Econémicos
Inversion Fija Bruta (Sep/13)
Sector Externo
Remesas (Oct/13)

Mezcla Mexicana de Exportacién (06 Dic/13)

Mercados Financieros

Politica Monetaria-Tasa Objetivo”
(06 Dic/13)

Reservas Internacionales (al 29 Nov/13)
CETES 28 dias (Subasta 49/13)

IPyC — BMV (06 Dic/13)

Tipo de Cambio Fix (06 Dic/13)
Riesgo Pais (06 Dic/13)
Expectativas
Confianza del Productor (Nov/13)3’
Confianza del Consumidor (Nov/13)*
Indicadores Ciclicos (Sep/13)3’
Coincidente
Adelantado

>

€ € € €>» ¢

€ €

Vv
Vv

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

1,853 mdd
92.45 dpb

3.50% (vigente
desde 25/0Oct/13)

176,152 mdd
3.38%

41,925.54 unidades

12.9299 ppd
176 pb?

50.8 puntos
91.69 puntos

99.78 puntos
99.84 puntos

Variacion respecto al
dato anterior

-5.5%*

+4.6%*
+3.23%
(+2.89 dpb)**

0.0pp

+270 mdd

-0.02 pp

-1.35%
(-573.59 ptos)**

-18 centavos (-1.4%)**
-10 pb**

-0.85 puntos
-1.48%

-0.07 puntos
-0.01 puntos

Variacion acumulada,
2013

-1.4% (Ene-Sep)*

-4.9% (Ene-Oct)*
-4.40%
(-4.25 dpb)

-1.00 pp

+12,367 mdd
-0.66 pp

-4.07%

-4 centavos (-0.3%)
+50 pb

-5.46 p (Nov13/Dicl12)
-7.45% (Nov13/Dic12)

-0.49 p (Sep13/Dic12)
-0.29 p (Sepl3/Dicl2)

mdd: millones de délares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100
pp. 1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un dia. 2/ Dato preliminar. 3/De cifras
desestacionalizadas. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior.

Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

El sector manufacturero mantendréa el proceso de
recuperacion que inicié recientemente. Con base
en el PMI Manufacturero de HSBC, que mejor6 a 51.9
puntos en noviembre desde los 50.2 puntos en octu-
bre previo, el mayor nivel desde marzo de este afo,
se prevé que el sector manufacturero mexicano man-
tendra su proceso de recuperacion recientemente re-
gistrado, lo que reflejaria la vuelta a la senda del cre-
cimiento de la produccién.

Al respecto, el economista en Jefe para México del
grupo financiero, Sergio Martin, destac6 que las con-
diciones comerciales del sector manufacturero mexi-
cano mejoraron al ritmo mas rapido en ocho meses
en noviembre, aunque de manera moderada, apoya-
das por la tendencia ascendente de las exportaciones
no petroleras, asi como por el desvanecimiento del
desabasto de gas, que representd una limitante para
algunas industrias en el primer semestre de 2013.

Martin coment6 que el PMI Manufacturero de no-
viembre también reflejé la vuelta a la senda del creci-
miento de la produccion y €l alza mas notable de los
nuevos pedidos desde marzo, algo que los fabrican-
tes vincularon al incremento de la demanda. (Notimex)

Consenso ajusto al alza estimacion de PIB e infla-
cion para 2013: Encuesta de Banxico. Los resulta-
dos de la encuesta de noviembre de las expectativas
de los especialistas en economia del sector privado,
realizada por el Banco de México (Banxico), muestran
gue el consenso ajusto al alza las perspectivas de in-
flacion para este afio, de 3.54% a 3.71%, y para 2014,
de 3.79% a 3.88%.

Asimismo, el consenso reviso al alza su prevision so-
bre el crecimiento econémico de México para este
afio a 1.28% de 1.24%, en tanto que para 2014 la re-
dujo moderadamente, de 3.41% a 3.34%.

Por otra parte, ajust6 a la baja su estimacion sobre la
tasa de interés de los Cetes a 28 dias para 2013, de
3.50% a 3.47%, y para el cierre de 2014 estima que
dicha tasa alcance 3.59% de 3.71% previo.

Por otro lado, la previsién del tipo de cambio de pesos
por dolar (ppd) la elevo a 12.90 ppd para el final de
2013y a 12.74 ppd para 2014.

Finalmente, el promedio de los especialistas sigue
proyectando que la tasa de fondeo interbancario per-
manecera en niveles cercanos al objetivo actual de
3.50% hasta el tercer trimestre de 2014. Para el Ulti-
mo trimestre de 2014 y para 2015, los especialistas
anticipan en promedio una tasa objetivo mayor a la
actual. (Banxico)

El consenso anticipa que Banxico mantendra sin
cambios politica monetaria por el resto del afio y
durante 2014: Encuesta Banamex. De acuerdo con
la Gltima encuesta de Banamex, el consenso incre-

menté marginalmente la perspectiva de crecimiento
economico para 2013 a 1.3% desde 1.2%. Para 2014
el consenso practicamente mantuvo sin cambio su es-
timaciéon de crecimiento econémico, en 3.47% frente a
3.50% de la encuesta previa.

El consenso incrementé la expectativa de inflacion pa-
ra finales de 2013 y la mantuvo para 2014. Prevé que
la inflacién general anual de 2013 se situard en
3.70%, por arriba del 3.60% registrado en la encuesta
previa, mientras que para finales de 2014, el consen-
S0 conservo su expectativa en 3.9%.

El consenso anticipa que Banxico se mantendra sin
dictar cambios en la tasa de fondeo durante 2014 y
pronostica un incremento de 25 puntos base en mar-
zo del 2015. (Banamex)

Cepal prevé mayor crecimiento econémico de Mé-
xico en 2014. La secretaria ejecutiva de la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal),
Alicia Barcena, coment6 que la reforma fiscal, la in-
versién extranjera y un mayor dinamismo de la eco-
nomia estadunidense haran que el crecimiento de
México mejore en 2014.

Barcena explicé que el crecimiento en 2014 sera con-
secuencia de la aprobacion de la reforma fiscal y de
un mayor gasto publico, de inversion extranjera direc-
ta muy importante y de un mayor dinamismo de la
economia de Estados Unidos. (Infosel)

El crecimiento econémico en nuestro pais podria
acelerarse sin generar presiones inflacionarias:
Banxico. En la Gltima reunién de politica monetaria,
la Junta de Gobierno del Banco de México sefialé que
si las reformas estructurales que se estan discutiendo
en el Congreso se aprueban, tienen un amplio alcan-
ce y se implementan adecuada y oportunamente con
el resto de reformas ya aprobadas, el crecimiento
econdémico en nuestro pais podria acelerarse sin ge-
nerar presiones inflacionarias. (Banxico)

INTERNACIONALES

El Banco Central Europeo (BCE) redujo su prondéstico
de inflacién para 2014 de la Eurozona a 1.1% desde
un 1.3% previo. Agregé que se espera que esa tasa
aumente a 1.3% para 2015, por debajo del objetivo de
mantener la inflacion cerca del 2%.

Por otra parte, el BCE elevd ligeramente su expectati-
va de crecimiento econémico para la Zona del Euro
en 2014 a 1.1%, después de un 1%, tras la contrac-
cion de 0.4% calculada para este afio; en tanto que
prevé que este bloque crecera 1.5% en 2015.

Mario Draghi, presidente del BCE, dijo que el banco
mantendra las tasas de interés bajas en el futuro in-
mediato, pero no ofrecié ningun estimulo alterno co-
mo préstamos a tasa baja para los bancos. (AP)




Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Banamex < 1.20 < 3.80 » 3.60 N 4.24 -1.7 -1.9
Encuesta-Banamex (Mediana) s 1.30 v 347 A 3.70 @ 3.90 -- --
Bancomer e 1.20 @ 3.10 A 3.55 @ 3.57 -1.1 -
Promedio de Diversas Corredurfas” A 128 A 3.72 A 3.63 s 3.83 -- -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 1.25 3.00 3.30 3.10 -1.3 -15
Banco Mundial 3.30 3.90 - - -0.9 -1.1
OCDE 1.20 3.00 3.30 3.10 -1.3 -1.5
Encuesta Banco de México A 1.28 v 334 A 371 s 3.88 - --
Banco de México 0.9-1.4 3.0-4.0 3.50 3.50 -1.5 -1.7
SHCP 1.30* 3.90 3.65 3.00 -1.5 -1.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica de México (Oct/13) y Encuesta Banamex (5
Dic/13); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Dic/13); Bancomer, Flash PIB México (21 Ago/13), Encuesta Banamex (5
Dic/13) y Situacion México (Il Trim/13); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econdmico (Oct/13); FMI, World Economic Outlook (Oct13);
Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales 2013 (Jun 2013); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Pri-
vado (Nov/13); Banco de México, Informe sobre Inflacién (Jul-Sep/13); y SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2014, LIF 2014 y *Comunicado de Prensa
089/2013.
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_089_2013.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
PMI-Manufacturera (Prel. Nov)
Actividad Manufacturera del ISM (Nov)
Gasto en Construccion (Oct)
Empleo-ADP (Nov
Déficit de la Balanza Comercial (Oct)
Venta de Casas Nuevas (Oct)
Actividad no Manufacturera del ISM (Nov)

PIB (Rev. Il Trim)

Reporte del Beige Book

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 30
Nov)

Seguros de Desempleo (al 23 Nov)

indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (25 Nov-1° Dic)

Pedidos de Fabricas (Oct)
Ingreso Personal Disponible (Oct)
Gasto Personal Disponible (Oct)
Crédito al Consumidor (Oct)

Tasa de Desempleo (Nov)

Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Final Prel. Dic)

Espafia
Produccioén Industrial (Oct)
Francia
Reservas Internacionales (Nov)
Déficit de la Balanza Comercial (Oct)
Tasa de Desempleo (Il Trim)
Inglaterra

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Inte-
rés de Referencia (05 Dic)

Zona del Euro

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Inte-
rés de Referencia (05 Dic)
Precios al Productor Industrial (Oct)
Ventas al Menudeo (Oct)
PIB (Rev. Ill Trim)
Union Europea

Saldo de la Cuenta Corriente (Il Trim)

Precios al Productor Industrial (Oct)
Ventas al Menudeo (Oct)
PIB (Rev. Il Trim)

€D €G>

t

Ultimo Dato

54.7 puntos”

57.3" puntos
215 mil
40.6 mmd
444 mil
53.9%"

Variacion respecto al
dato anterior**

+2.9 puntos

+0.9puntos
+0.8%
+31 mil

-2.4 mmd (-5.6%)
+25.4%
-1.5pp
+3.6% trimestral en
términos anualizados,

mayor al 2.8% prelimi-
nar

Variaciéon anual

En general sefialé que la economia estadounidense continué creciendo a un ritmo modera-
do desde principios de octubre hasta mediados de noviembre

v

2> €9 D> €€ D> €

€

> €€ ¢

€ € €

0

298 mil
2.74 millones

-31.3 puntos

3.1 mmd
7.0%

82.5 puntos

124,430 mde
-4.7 mme
10.5%

en 0.5% (Vigente des-
de el 05/03/09)

Se mantiene en 0.25%
(vigente desde el
13/11/13)

-7.2% (-23 mil)
-0.8% (-21 mil)
+2.4 puntos
-0.9%

-0.2%
+0.3%
+18.1 mmd (+0.6%)
-0.3pp

+7.4 p untos

-0.8%

-4,284 mde
-0.94 mme
+0.1 pp

0.0 pb

0.0 pb

-0.5%
-0.2%
+0.1%

-1.9 mme (-0.1 pp del
PIB)

-0.6 %
-0.4%
+0.2%

+7.1%

-1.4%
-0.1%
-0.4%

+5.3 mme (+0.2 pp
del PIB)

-1.1%
-0.5%
+0.1%

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. mme:
miles de millones de euros. pp: puntos porcentuales. **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ El indicador arriba de 50
puntos implica que la referida actividad se expandi6, mientras que por debajo sefiala que se contrajo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
9-13 DICIEMBRE 2013

Inflacion (Nov)

indice Nacional de Precios al Productor (Nov)

Lunes 09
Subasta 50 de Valores Gubernamentales
Actividad Automotriz (Nov)
Balanza Comercial de Mercancias (Rev. Oct)
Martes 10

Reservas Internacionales (al 6 Dic)

Miércoles 11  Reporte de las Economias Regionales (Jul-Sep)

Jueves 12 Actividad Industrial (Oct)

Viernes 13

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

Alemania: Balanza Comercial (Oct)

EU: indice de Optimismo de las Peque-
fias Empresas-NFIB (Nov); Ventas al
Mayoreo (Oct)

Francia: Produccion Industrial (Oct)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Oct); Actividad del
Sector Servicios (Oct)

EU: Balance Fiscal (Nov)

Francia: Creacion de Empleos (Il Trim)
Alemania: Inflacién (Nov)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 7
Dic); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (2-8 Dic); Ventas
al Menudeo (Nov); Precios de Importa-

ciones e Importaciones (Nov); Inventarios
de Empresas (Oct)

Reino Unido: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Oct)

Francia: Inflacion (Nov)

Corea: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccién Industrial (Oct)
EU: Precios al Productor (Nov)

Brasil: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Nov)

Espafia: Inflacién (Nov)
Francia: Creacion de Empresas (Nov)
Japén: Produccién Industrial (Rev. Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: Em-
pleo (Il Trim)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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