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Desde el inicio de su administración, el Presidente de 
la República, Lic. Enrique Peña Nieto, estableció co-
mo una prioridad lograr un crecimiento económico 
elevado, sostenido y sustentable, que se refleje en 
una mejor calidad de vida para todos los mexicanos. 
Para alcanzar este objetivo, se impulsaron una serie 
de reformas transformadoras que permitirán elevar la 
productividad, impulsar el crecimiento económico y la 
generación de empleos de calidad. En este sentido, el 
Paquete Económico 2015 presentado al H. Congreso 
de la Unión el pasado 5 de septiembre, está plantea-
do para lograr una efectiva y ágil implementación de 
las reformas estructurales. Así, el sector hacendario 
contribuye, a través del gasto público, a que las re-
formas se traduzcan en beneficios para la economía 
familiar. 

En este contexto, uno de los compromisos del Go-
bierno de la República, es asegurar que los recursos 
que los mexicanos aportan al Estado se inviertan en 
obras y programas que sirvan a la gente y que se 
ejerzan con total apego a la legalidad, honestidad y 
transparencia. Desde hace algunos años México 
cuenta con mecanismos que han promovido una ma-
yor transparencia y eficiencia en el uso de los recur-
sos públicos como la adopción del enfoque Presu-
puesto Basado en Resultados (PbR), el Sistema de 
Evaluación del Desempeño (SED) y la Homologación 
de la Contabilidad Pública. Estos mecanismos han 
permitido: consolidar la rendición de cuentas; estable-
cer la cadena de responsabilidad en el uso de los re-
cursos públicos en los tres órdenes de gobierno; ge-
nerar incentivos para mejorar el desempeño de las 
instituciones y disponer de herramientas para la difu-
sión de información a la ciudadanía sobre el ejercicio 
presupuestario.  

Además, la Reforma en materia de Transparencia, 
aprobada a principios de 2014, obliga a las autorida-
des de los tres órdenes de gobierno a implementar 
mecanismos que garanticen el acceso a la informa-
ción, así como a crear organismos autónomos en ca-
da una de las entidades federativas que aseguren la 
máxima transparencia. Con este nuevo marco, la so-
ciedad podrá conocer la información de los Poderes 
Ejecutivo, Legislativo y Judicial; órganos autónomos; 
partidos políticos, fideicomisos y fondos públicos, así 
como de cualquier persona física o moral, incluidos 
los sindicatos, que reciban y ejerzan recursos públi-
cos o realicen actos de autoridad en el ámbito federal, 
estatal o municipal.  

Para seguir avanzando en la transparencia y rendi-
ción de cuentas, la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP)  ha puesto a disposición del público el 
Portal de Transparencia Presupuestaria 

(www.transparenciapresupuestaria.gob.mx). En este 
sitio se puede encontrar información en formatos sen-
cillos, accesibles, confiables y oportunos sobre el 
ejercicio de los recursos y el desempeño de los pro-
gramas presupuestarios. Así, es posible que cualquier 
interesado en el tema pueda dar seguimiento puntual 
y detallado al ejercicio del gasto tanto en forma inter-
activa, como en un formato de datos abiertos

1
. El por-

tal contiene diversos micrositios en donde se puede 
consultar información relativa a: 

 Recursos para Entidades Federativas: Se refiere a 
los recursos federales aprobados en el Presu-
puesto de Egresos y que se transfieren a entida-
des federativas, municipios a través del Ramo 
General 23. En esta sección se puede conocer el 
avance de recursos pagados, el mecanismo me-
diante el cual se otorgan los recursos, los fondos y 
programas que lo componen, la información de los 
proyectos y el monto transferido a cada destino.  

 El Programa de la Reforma Educativa. En este 
apartado es posible conocer las características del 
programa, su funcionamiento, sus lineamientos, y 
las escuelas por apoyar (de manera geo referen-
ciada). 

 Plan Nuevo Guerrero: Permite conocer los princi-
pios rectores del plan, así como el avance finan-
ciero de las acciones de reconstrucción y mejora 
en el Estado de Guerrero tras el paso de los fe-
nómenos meteorológicos Ingrid y Manuel.  

 Sistema de Evaluación del Desempeño. En este 
espacio se puede consultar el detalle del desem-
peño de cada programa presupuestario de la Ad-
ministración Pública Federal. La información está 
agrupada de acuerdo con las Metas Nacionales o 
bien mediante una clasificación por dependencia o 
entidad. También es posible consultar las evalua-
ciones que se han realizado a los programas pre-
supuestarios y sus resultados. 

 Obra Pública Abierta. Ofrece a la ciudadanía in-
formación geo-referenciada sobre los programas y 
proyectos de inversión que cuentan con recursos 
en el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la 
Federación para el ejercicio fiscal 2015, incluyen-
do los proyectos de inversión física.  

En el Portal también se encuentran publicadas las 
versiones ciudadanas de la Cuenta Pública, el Presu-

                                                 
1
 Conjunto de datos representados en tablas estadísticas, series de 

tiempo y gráficas sobre los indicadores de las finanzas públicas como 
balances, ingresos, gastos, financiamiento y deuda pública del Go-
bierno Federal, entre otros. 

MAYOR TRANSPARENCIA PARA UN GASTO MÁS EFICAZ EN BENEFICIO DE TODOS LOS MEXICANOS 

NOTA INFORMATIVA 
 

http://www.hacienda.gob.mx/ApartadosHaciendaParaTodos/ppef2015/index.html?utm_source=shcp&utm_medium=banner&utm_campaign=pef2015
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/
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puesto de Egresos de la Federación (PEF) aprobado 
para 2014 y del Proyecto de PEF para 2015. Estos 
documentos tienen la finalidad de informar de forma 
clara, confiable y oportuna el destino de los recursos 
públicos y lo que esto representa en beneficios para 
los ciudadanos en un lenguaje accesible para el lector 
no familiarizado con las finanzas públicas. 

El Presupuesto Ciudadano 2015 (proyecto), ofrece in-
formación sobre el calendario para la integración del 
Presupuesto de Egresos de la Federación y los acto-
res que intervienen desde su elaboración hasta su 
aprobación. Explica brevemente las Reformas en Ac-
ción y la situación económica actual de México sobre 
la cual se basa la propuesta de ingresos y gastos pa-
ra el ejercicio fiscal 2015. Además, presenta la esti-
mación del origen y monto de los ingresos para finan-
ciar el gasto público en 2015, que asciende a 4,676.2 
miles de millones de pesos (mmp), cuyas fuentes son: 

Ingresos públicos 
Por fuentes 

Organismos y 

Empresas

18.7%

Aportaciones a 

Seguridad Social

5.2%

Financiamiento Deuda

14.4%

Gobierno Federal

61.7%

 
Fuente: Presupuesto Ciudadano 2015 (Proyecto). 

El documento plantea la importancia de mejorar la ca-
lidad del gasto de tal manera que la ejecución de los 
recursos se traduzca en beneficios directos para la 
población. Además destaca el rediseño de los pro-
gramas presupuestarios para vincularlos con las me-
tas nacionales establecidas en el Plan Nacional de 
Desarrollo 2013-2018. Por ejemplo, la evolución del 
Programa Oportunidades al nuevo PROSPERA Pro-
grama de Inclusión Social, el cual contará con una 
asignación de 75 mil millones de pesos para 2015, 
con la finalidad de integrar a sus beneficiarios a la vi-
da productiva y romper con el círculo generacional de 
la pobreza. 

El Presupuesto Ciudadano 2015 (proyecto) explica de 
manera  clara las distintas maneras en las que el go-
bierno clasifica el gasto público, a fin de hacerlo más 
entendible para los lectores. De esta forma, señala 
que el gasto programable

2
 propuesto será de 3,633.4 

mmp, lo que representa el 77.7% del gasto neto total 
(4,676.2 mmp).  

                                                 
2
 Se refiere al gasto que realiza el Gobierno Federal para el cumpli-

miento de sus funciones a través de programas para proveer bienes y 
servicios públicos a la población, así como los recursos que se trans-
fieren a las entidades federativas, municipios y delegaciones del Dis-
trito Federal, condicionando su gasto al cumplimiento de objetivos 
específicos. 

Dentro del gasto programable, se propone que el 
58.3% (2,119.6 mmp) sea destinado al Desarrollo So-
cial, principalmente en Protección Social (676.2 
mmp), Educación (651.1 mmp) y Salud (511.5 mmp); 
el 32.3% se al Desarrollo Económico, principalmente 
a Combustibles y Energía (852.5 mmp) y Comunica-
ciones y Transportes (122.6 mmp); mientras que el 
9.4% restante se destine a la función de Gobierno, 
destacando los rubros de Justicia (102.1 mmp) y Se-
guridad Nacional (95.3 mmp).   

De acuerdo a la clasificación económica, se señala 
que 839.7 mmp (21.3%) se dedicarán a gasto de in-
versión. Este gasto se refiere a los recursos destina-
dos a la creación infraestructura que beneficia direc-
tamente a la población. Algunas de las obras más so-
bresalientes a desarrollar son: 

 La construcción y la modernización de infraes-
tructura carretera en más de 130 proyectos de 
inversión (23.6 mmp). 

 Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de 
México (16.2 mmp). 

 Mayor infraestructura en salud (9.4 mmp). 

 Desarrollo de obras para elevar la oferta de agua 
potable y la capacidad de drenaje (7.1 mmp). 

 Proyectos de trenes de pasajeros: México-
Toluca, México-Querétaro y Guadalajara. 

Por otra parte, se prevé que el monto a transferir a las 
entidades federativas y municipios ascienda a 1,526.1 
mmp, por medio de participaciones, aportaciones fe-
derales, subsidios y convenios. La asignación de es-
tos recursos está sujeta a fórmulas determinadas por 
Ley o a criterios especiales que deben cumplir las en-
tidades federativas, municipios y delegaciones del 
D.F. de tal forma que se asegure que se destinan al 
cumplimiento de los objetivos para los que se transfie-
ren.  

Gasto federalizado 

Convenios de 

descentralización y 

reasignación

10.9%

Ramo 23, Provisiones 

salariales y económicas

2.5%

Ramo 33, Aportaciones 

federales

46.9%

Ramo 28, 

Participaciones

39.7%

 
Fuente: Presupuesto Ciudadano 2015 (Proyecto). 

Consideraciones finales 

Con el nuevo Portal de Transparencia Presupuestaria 
se invita al público en general a conocer más del pro-
ceso presupuestario e involucrarse en la discusión y 

http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/es/PTP/Proyecto_de_Presupueso_de_Egresos_2015
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vigilancia del uso de los recursos públicos federales, 
para que el país avance en la adopción de una mayor 
cultura de transparencia y rendición de cuentas. Así, 
todos los interesados pueden saber cuánto, cómo y 
en qué invierte el Gobierno de la República los recur-
sos públicos, lo que se logra con ellos y a quiénes 
benefician.  

Estas herramientas permiten evaluar el gasto del go-
bierno por sus logros concretos y por el impacto social 
de los programas y proyectos. A través de ellas, se 
establece un doble beneficio ya que por un lado, el 
gobierno puede corregir fallas de sus programas o 
reorientar el gasto hacia los programas exitosos y, por 

otro lado, la ciudadanía puede confiar en que los re-
cursos públicos no se desperdician y se orientan ha-
cia donde la sociedad más se beneficia. 

El Gobierno de la República ha propuesto y llevado a 
cabo políticas y programas bajo estrictos criterios de 
eficiencia, eficacia, austeridad y racionalidad presu-
puestaria, adoptando mejores prácticas en materia de 
transparencia y rendición de cuentas. Con estas ac-
ciones se cumple con el compromiso de que el ejer-
cicio de los recursos públicos se destine a crear 
más obras de infraestructura, salud y educación, 
entre otras, que beneficien a toda la población. 
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INDICADORES ECONÓMICOS DE MÉXICO 
 

Oferta y demanda agregada (aceleraron crecimiento 

en el segundo trimestre del año). La demanda final de 

bienes y servicios, al igual que la oferta, se elevaron 

1.38% en términos reales trimestrales (con cifras deses-

tacionalizadas) durante abril-junio pasados, lo que implicó 

su cuarto incremento trimestral consecutivo y el más alto 

de esta serie, ante un mayor avance en el consumo pri-

vado (1.35%), inversión privada (2.19%) y exportaciones 

(+3.90%) y el aumento en el gasto de gobierno (0.18%). 

Cifras originales muestran que la demanda final de bie-

nes y servicios, así como la oferta, se elevaron 1.9% real 

anual en el periodo referido, dato influido a la baja por el 

efecto de Semana Santa.  

En términos acumulados, el crecimiento de la oferta y 

demanda agregada fue de 2.2% en enero-junio 2014 con 

relación a igual lapso de 2013. (Ver comunicado aquí) 

Oferta y demanda final de Bienes y servicios 
Variación % real anual 
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Fuente: INEGI.  

Producción industrial por entidad federativa* 
Mayo 2014 
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Fuente: INEGI. 

 

Actividad industrial por entidad federativa (creció en 

19 estados, destacó Aguascalientes). En mayo de 

2014 la producción industrial creció en 19 de las 32 enti-

dades federativas que integran la República Mexicana, 

respecto al mismo mes de 2013, sobresaliendo Aguas-

calientes, Quintana Roo y Michoacán con incrementos 

anuales del 21.2%, 19.9% y 14.4%, respectivamente. 

Por su parte, en los estados que más se contrajo la pro-

ducción industrial en el lapso referido fueron Baja Cali-

fornia Sur (-24.9%), Colima (-8%) y Morelos (-6.7%). (Ver 

información aquí) 

Actividad de empresas adscritas a IMMEX (generó 

más de 117 mil empleos en los últimos doce meses). 

El número de establecimientos adscritos al programa de 

la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de 

Exportación (IMMEX)* fue de 6,162 en junio de 2014, los 

cuales contaron al mes referido con un personal ocupado 

de 2.45 millones de trabajadores, lo que implicó un au-

mento en el empleo de 5% anual (+117,393 puestos), da-

to en línea con los incrementos anuales reportados en los 

dos meses previos. Mientras tanto, las remuneraciones 

medias reales pagadas en esos establecimientos reporta-

ron un incremento de 0.5% anual en el sexto mes de 

2014.  

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en 

junio pasado (297,196 millones de pesos), el 60.1% pro-

vino del mercado extranjero y el 39.9% del mercado na-

cional; en tanto que el 94.7% se generó por actividades 

manufactureras y el 5.3% por las que no lo son. (Ver 

comunicado completo aquí)   

 

Personal ocupado en empresas adscritas al IMMEX* 
Millones de trabajadores 
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*Empresas (manufactureras y no manufactureras) autorizadas para elaborar, trans-

formar o reparar bienes importados temporalmente con el propósito de realizar una 

exportación posterior y/o destinarlos al mercado nacional. Fuente: INEGI. 
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Empleo en el sector manufacturero 
2009-2014 
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Fuente: INEGI. 

 

Indicadores del sector manufacturero (reportaron 

mejoría en el séptimo mes del año). En julio de 2014, 

el personal ocupado en la industria manufacturera creció 

2.5% anual, tasa similar a la reportada en junio pasado, 

y 0.21% mensual (con cifras desestacionalizadas), cre-

cimiento en línea con el promedio mensual reportado en 

lo que va de 2014 y el décimo tercero consecutivo.  

Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas 

en esta industria crecieron 1.6% anual y 0.14% mensual 

en el séptimo mes del año, lo implicó su segundo incre-

mento anual y mensual consecutivo. (Ver comunicado com-

pleto aquí) 

Precios del petróleo (registraron alza moderada). El 

precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró 

el 19 de septiembre pasado
 
en 88.40 dólares por barril 

(dpb), 0.03% mayor respecto a su cotización del pasado 

12 de septiembre (+0.03 dpb). Con ello, en lo que va del 

año, el precio del barril de la mezcla mexicana registra 

una variación acumulada de -4.44% (-4.11 dpb) y un nivel 

promedio de 94.43 dpb, 9.43 dpb mayor a lo previsto en 

la Ley de Ingresos para 2014. 

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los 

crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron 

alza semanal moderada, debido a la liquidación de posi-

ciones largas previo al vencimiento del contrato para en-

trega en octubre del WTI previsto para el próximo 22 de 

septiembre y ante el cierre temporal del mayor campo de 

producción de crudo en Libia.  

Así, el WTI para octubre próximo y Brent para noviembre 

de  2014  mostraron  variaciones  semanales  de  +0.15%  

Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2014 
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*Cotización del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX. 

(+0.14 dpb) y de +0.44% (+0.43 dpb), respectivamente, 

al cerrar el 19 de septiembre pasado en 92.41 y 98.39 

dpb, en ese orden. (PEMEX). 

Minuta de la última reunión de política monetaria (la 

postura monetaria se mantiene congruente con la 

convergencia de la inflación a su meta). En la minuta 

sobre la última reunión de política monetaria, todos los 

miembros de la Junta de Gobierno del Banco de México 

(Banxico) coincidieron en que la economía mexicana 

mostró una reactivación importante durante el segundo 

trimestre de 2014, impulsada principalmente por el dina-

mismo de la demanda externa y, en menor medida,  por 

una mejoría en la demanda interna, por lo que espera 

que la recuperación que ha venido mostrando la econo-

mía mexicana continúe en los siguientes trimestres. Sin 

embargo, indicaron que dada la debilidad económica 

mostrada desde mediados del año pasado, prevalecen 

condiciones de holgura en la economía mexicana, las 

cuales disminuirán gradualmente en los siguientes tri-

mestres. 

La mayoría de los miembros de la Junta consideró que el 

balance de riesgos para el crecimiento económico de Mé- 

xico presenta una mejoría respecto a la reunión anterior, 

y algunos agregaron que dicho balance es al alza. 

La mayoría de los miembros de la Junta destacó que no 

se han registrado presiones sobre la inflación por el lado 

de la demanda agregada, y que no se anticipa que se 

presenten en el futuro cercano. La mayoría señaló que si 

bien la trayectoria de la inflación en el corto plazo ha sido 

afectada por los choques temporales, que podrían hacer 

que la inflación cierre 2014 en alrededor del 4%, se es-

pera una rápida disminución de la inflación general a 

partir del inicio de 2015 e indicó que es probable que és-

ta se acerque al 3% durante el primer semestre de 2015 

y que cierre ese año alrededor de dicho nivel.  

La Junta de Gobierno decidió por unanimidad mantener 

en 3% el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a 

un día, en virtud de que estima que la postura monetaria 

es congruente con la convergencia eficiente de la infla-

ción a la meta de 3%. (Ver comunicado completo aquí) 
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/secmabol.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B200D3D0F-7904-5E9B-20BC-694C8263CE91%7D.pdf
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Saldo semanal de la reserva internacional neta 

Miles de millones de dólares, 2013-2014 
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Máximo histórico 29/ago/2014= 191.5 mmd 

 

Fuente: Banco de México. 

 

 

Reservas Internacionales (reportaron nuevo ajuste). 

Al 12 de septiembre 2014, el saldo de las reservas inter-

nacionales fue de 190,872 millones de dólares (mdd), lo 

que implicó un descenso semanal de 384 mdd, producto 

principalmente del cambio en la valuación de los activos 

internacionales del Instituto Central. 

Así, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales 

acumulan un incremento de 14,350 mdd, superior a los 

7,037 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013. 
(Ver comunicado completo aquí) 

Tasas de interés (mostraron resultados mixtos). En la 

trigésima octava subasta de valores gubernamentales de 

2014, realizada el pasado 15 de septiembre, las tasas de 

rendimiento de los Cetes a 28 y 364 días se elevaron, 

con relación a la subasta previa, 2 y 8 puntos base (pb), 

respectivamente, al ubicarse en 2.86% y 3.09%, en ese 

orden; mientras que las de los Cetes a 91 y 182 días 

descendieron 1 pb, en lo individual, al colocarse en 

2.86% y 2.97%, respectivamente. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30 

años se incrementó 2 pb a 6.88%, en tanto que la tasa de 

interés real de los Unibonos a 30 años se elevó 22 pb a 

3.47% y la sobretasa de interés de los Bondes D a 5 

años aumentó 1 pb a 0.20% (Ver comunicado completo aquí) 

Tasa de rendimiento de Cetes 
2013-2014 
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28 días 91 días 182 días 364 días

%

Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

Min Hist

19/ago/2014:

2.76% 

 
Fuente: Banco de México. 

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

Máximo histórico 

8/sep/2014 = 

46,357.24 puntos
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Variación 

acumulada 

2012: 17.88%

Variación 

acumulada 

2010:  20.02%

Variación 

acumulada 

2011:  3.82%

Variación 

acumulada

2013: -2.24%

Variación 

acumulada

2014: 7.10%

 
Fuente: BMV.  

Mercado de valores (cerró la semana prácticamente 

estable). Entre el 15 y 19 de septiembre de 2014,  el Índi- 

ce de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexica-

na de Valores (BMV) registró un comportamiento mixto 

debido, por un lado, a algunos datos económicos positi-

vos sobre Estados Unidos, a los mayores estímulos mo-

netarios realizados por China y tras los comentarios de 

la Reserva Federal estadounidense de mantener la tasas 

de los fondos federales cercanas a cero, luego de que   

termine con la compra de activos; y, por el otro, a una 

toma de utilidades tras las ganancias previas. 

Así, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerró el 19 de 

septiembre pasado en las 45,761.90 unidades, lo que 

implicó un moderado descenso semanal de 0.08% -

37.80 puntos).  

Así, en lo que va de 2014 el IPyC registra una ganancia 

acumulada de 7.10% en pesos y de 5.87% en dólares. 
(BMV) 
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B305255DA-80A1-0FE9-1138-F49F8603B0C5%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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Tipo de cambio (bajó 3 centavos durante la última 

semana). El 19 de septiembre de 2014, el tipo de cambio 

fix reportó un nivel de 13.2369 pesos por dólar (ppd), 3 

centavos por debajo de su nivel observado una semana 

antes.  

Así, en lo que va de este año, el tipo de cambio FIX regis-

tra un nivel promedio de 13.1048 ppd y una depreciación 

de 15 centavos (+1.2%). (Banxico) 

Tipo de cambio FIX 
Pesos por dólar 
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Promedio 2010: 

12.63 ppd

Promedio 2011:  

12.43 ppd

Promedio 2012:  

13.17 ppd

Promedio 2013:  

12.77 ppd Promedio 2014:  

13.10 ppd

 
Fuente: Banco de México. 

Riesgo país 
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2014 
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Argentina Brasil México

 
Fuente: JP Morgan. 

Riesgo país (cerró con baja semanal). El riesgo país 

de México, medido a través del Índice de Bonos de Mer-

cados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerró el 19 

de septiembre pasado en 148 puntos base (pb), 1 pb por 

debajo del nivel observado el 12 de septiembre de este 

año y 7 pb menor al nivel reportado al cierre de 2013. 

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de 

Argentina y Brasil se contrajo 7 y 2 pb, respectivamente, 

al finalizar el 19 de septiembre de 2014 en los 699 y 212 

pb, en ese orden. (JP Morgan) 

 
 
 
  

mdd: millones de dólares. dpb: dólares por barril. ppd: pesos por dólar.  pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp.  1/De cifras desesta-
cionalizadas.* Variación respecto al mismo periodo del año anterior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BM 
y JP Morgan. 

 

 

 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato Variación respecto al 
dato anterior 

Variación acumulada, 
2014 

Actividad Económica     

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servi-
cios (II Trim) 

 -- +1.9%* +2.2% (Ene-Jun)* 

Empleo en Empresas IMMEX (Jun/14)  2,450,453 Trab. +5.0% (+117,393)* +3.2% (Ene-Jun)* 

Personal Ocupado en la Industria Manufactu-
rera (Jul/14) 

 -- +2.5%* +2.1% (Ene-Jul)* 

Sector Externo     

Mezcla Mexicana de Exportación (19 Sep/14)  88.40 dpb +0.03% (+0.03 dpb)** -4.44% (-4.11 dpb) 

Mercados Financieros     

Reservas Internacionales (al 12 Sep/14)  190,872 mdd -384 mdd +14,350 mdd 

CETES 28 días (Subasta 38/14)  2.86% +0.02 pp -0.30 pp 

IPC – BMV (19 Sep/14)  45,761.90 unidades -0.08% (-37.80 ptos)** +7.10% 

Tipo de Cambio Fix (19 Sep/14)  13.2369 ppd -2.7 centavos (-0.2%)** +15.3 centavos (+1.2%) 

Riesgo País (19 Sep/14)  148 pb -1 pb** -7 pb 
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PERSPECTIVAS ECONÓMICAS  

 

NACIONALES 

Reformas elevarán PIB de México 4.5% en 2015. El 

Instituto Internacional de Finanzas (IIF) estimó que las 
reformas estructurales y su impacto psicológico en los 
inversionistas favorecerán a una expansión promedio 
del Producto Interno Bruto (PIB) de México para el 
próximo año de 4.5%. El atractivo de México, genera-
do por las reformas, contribuirá al mejor desempeño 
que mostrará la economía a partir de la segunda parte 
del año por el estímulo de las políticas monetarias y 
fiscales, añadió. La proyección del IIF de 4.5% para 
2015 superaría la meta de crecimiento que estima la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) de 
3.7%. 

El estudio de la institución arrojó que los sectores fa-
vorecidos por las reformas aprobadas por el Congre-
so de la Unión son: el energético, el de telecomunica-
ciones y el financiero. El economista para México del 
IIF, Martin Castellano, sostuvo que las nuevas reglas 
tendrán un impacto positivo a partir del efecto que se 
sentirá en los precios de servicios más competitivos al 
eliminar los monopolios. Agregó que estos cambios 
favorecerán la oferta de financiamiento y cuentas de 
ahorro, así como una mayor eficiencia de los sectores 
con el aumento de la inversión en tecnologías de pun-
ta. Asimismo, el organismo señaló que el hecho de 
que México se vuelva un país más atractivo para las 
inversiones productivas hace que las cuentas exter-
nas se vean impactadas favorablemente por varios 
canales, como la reducción de importación de energé-
ticos y la diversificación comercial. (Infosel) 

México blindado contra cambio en política mone-
taria de EU: IFF. El Instituto de Finanzas Internacio-

nales (IIF, por sus siglas en inglés) indicó que las 
perspectivas económicas de América Latina depende-
rán de la política monetaria de Estados Unidos (EU); 
sin embargo, sostuvo que México cuenta con políticas 
macroeconómicas sólidas para no tener algún efecto 
negativo. 

El director general del IIF, Charles Collyns, detalló 
que el impacto que podría generar ese escenario se-
ría diferenciado para los países latinoamericanos. Re-
calcó que México no se vería afectado, debido a que 
cuenta con políticas macroeconómicas sólidas a dife-
rencia de países como Brasil, Venezuela y Argentina. 
Insistió que América Latina debe estar alerta ante es-
tos posibles cambios, ya que ocasionarían presiones 
a los mercados de países emergentes, e incluso una 
fuga de capitales. (Infosel) 

México atractivo para la inversión. La columnista 

del diario Financial Times, Jude Webber, indicó que si 
bien la Reforma Energética de México ha elevado el 
atractivo para las inversiones en el sector energético 
del país, existen varias ramas más en las que se po-
dría invertir. 

De acuerdo con la columna de Webber, México se ha 
convertido en el cuarto exportador de automóviles a 
nivel mundial y el primero en pantallas planas, pero 
que hay sectores que están sin explotar o que han 
presentado un desarrollo muy bajo como: la agricultu-
ra, la construcción naval y el turismo médico. 

La columnista señaló que México debe tomar en 
cuenta los consejos que dio el Foro Económico Mun-
dial en busca de elevar su competitividad, en especial 
en su lucha contra la corrupción y aumentar el nivel 
de seguridad para apoyar a las actividades económi-
cas de mayor valor. (Infosel)  

INTERNACIONALES 

OCDE prevé menor crecimiento para las principa-
les economías del mundo. La Organización para la 

Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) revi-
só a la baja sus previsiones de crecimiento de la ma-
yoría de las principales economías del mundo para 
2014 y 2015 y señaló que el lento crecimiento en la 
Zona Euro es el aspecto "más preocupante" de sus 
nuevas proyecciones económicas. 

De acuerdo con nuevas estimaciones, la OCDE prevé 
que la Zona del Euro crecerá este año 0.8%, cuatro 
décimas menos de lo que preveía en su informe de 
mayo, mientras que para 2015 recortó sus expectati-
vas desde el 1.7% hasta el 1.1%. En particular, la 
OCDE recortó en cuatro décimas su previsión de cre-
cimiento de Alemania, hasta 1.5%, mientras que para 
Francia la reducción fue de cinco décimas hasta el 
0.4%. 

Por su parte, la Organización revisó a la baja en cinco 
y cuatro décimas su estimación para los Estados Uni-
dos en 2014 y 2015, hasta el 2.1% y el  3.1%, respec-
tivamente. 

Para Reino Unido la estimación descendió una déci-
ma en 2014, hasta el 3.1%, aunque elevó en una la 
de 2015, hasta el 2.8%. En el caso de Japón, la revi-
sión a la baja fue de tres y dos décimas, hasta el 
0.9% en 2014 y el 1.1% en 2015. 

Por otro lado, la OCDE no modificó su previsión para 
China de 7.4% en 2014 y de 7.3% en 2015, pero revi-
só a la baja la de Brasil, en 1.5 puntos porcentuales la 
de este año, hasta el 0.3%, y en ocho décimas la del 
próximo, hasta el 1.4%. 

En su análisis, la OCDE señala que la economía glo-
bal se sigue expandiéndose a un ritmo moderado y 
desigual y considera que en la mayoría de las eco-
nomías se mantendrá una "moderada expansión". En 
este contexto, la OCDE cree que son necesarias dife-
rentes medidas macroeconómicas según los países, 
aunque en general las condiciones monetarias deben 
seguir siendo acomodaticias y la mayoría de los paí-
ses tienen que continuar con los progresos en la con-
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solidación fiscal para garantizar una carga de deuda 
sostenible. (Infosel) 

Barclays ve cerca ciclo de baja de tasas en China. 

Jian Chang, economista de Barclays para China, de-
claró que al recortar las tasas de interés a  corto plazo 
el jueves pasado, el Banco Popular de China dio una 
“fuerte señal” de que un ciclo de baja de tasas está 
cerca. 

Chang explicó que el movimiento que realizó el Banco 
Central de China es una señal clara y fuerte de que 
tiene que hacer más esfuerzos para  guiar a las tasas 
de interés a niveles más bajos. Agregó que los datos 

de julio y agosto exponen un claro deterioro de las 
perspectivas económicas y el debilitamiento de la 
demanda interna, por lo que un recorte de las tasas 
apoyaría la demanda, reduciría la carga de endeuda-
miento de la economía y aliviaría los riesgos financie-
ros. Además, un entorno de tasas de interés más ba-
jas es necesario para el proceso de desapalanca-
miento de China en los próximos años, precisó 
Chang.  

Finalmente, Chang espera un recorte en la tasa de in-
terés de referencia –la cual se ubica en 6%– de 25 
puntos base en el cuarto trimestre de 2014 y otro en 
el primer trimestre de 2015. (Infosel) 

 
 

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Sep/14) y Examen de la Situación Económica de México 
(Jun/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Sep/14); Bancomer, Encuesta Banamex (5 Sep/14),Situación México (II 
Trim/14) y Análisis macroeconómico BBVA Research (9 Sep/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Económico (May/14); FMI, World Eco-
nomic Outlook (Jul/14); Banco Mundial, Perspectivas Económicas Mundiales (Jun/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economía 
del Sector Privado (Ago/14); Banco de México, Informe sobre Inflación (Abril-Jun/14); y SHCP, Marco Macroeconómico 2014-2015, CGPE 2015. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 
PIB (crecimiento % real) Inflación (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB) 

2014 2015 2014 2015 2014 2015 

Banamex 2.60 3.90 3.78 3.32 -2.3 -2.2 

Encuesta-Banamex (Mediana) 2.50 3.80 3.90 3.45 -- -- 

Bancomer 2.50 3.50 3.80 3.30 -1.4 -1.4 

Promedio de Diversas Corredurías
1/
 2.72 3.98 3.82 3.33 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.40 3.50 4.00 3.70 -1.9 -2.0 

Banco Mundial 2.30 3.50 -- -- -2.0 -2.2 

OCDE 3.40 4.10 3.90 3.30 -0.6 +0.1 

Encuesta Banco de México 2.47 3.85 3.82 3.45 -- -- 

Banco de México 2.0-2.8 3.2-4.2 
Cercano 

4.00 
Cercano 

3.00 
-2.0 -2.0 

SHCP 2.70 3.70 3.90 3.00 -1.9 -2.0 
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EL MUNDO ESTA SEMANA  
                                                                                       

 
 

mmd: miles de millones de dólares.  mde: millones d euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica 
otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según corresponda. 1/ El comportamiento de los indi-
cadores compuestos para Estados Unidos sugiere que la economía podría continuar creciendo a un ritmo moderado en lo que resta del año; en tanto 
que para España indica que la actual recuperación económica debería continuar en lo que resta de este año; mientras que para Brasil apunta a que di-
cha economía podría ganar impulso en el corto plazo; en tanto que para Alemania señala que el ritmo de expansión económica actual no es probable 
se acelere mucho en el corto plazo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 
 

 
 
 

Indicadores Económicos Internacionales* 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior** 
Variación anual 

Estados Unidos     

Producción Industrial (Ago)  -- -0.1% +4.1% 

Capacidad Instalada (Ago)  78.8 puntos -0.3 puntos +1.0 puntos 

Índice de la Actividad Manufactura-Empire 
State de la FED de Nueva York (Sep) 

 27.54 puntos +12.85 puntos -- 

Precios al Productor (Ago)  -- 0.0% +1.8% 

Precios al Consumidor-Inflación (Ago)  -- -0.2% +1.7% 

Índice del Mercado de la Vivienda-HMI (Sep)  59 +4% -3% 

Déficit Cuenta Corriente (II Trim)  
-98.5 mmd 
(2.3% PIB) 

-3.6 mmd 
(-0.1 pp del PIB) 

-- 

Decisión de Política Monetaria de la FOMC 
(17 Sep) 

 
Entre 0% y 0.25% (vi-
gente desde 16 dic/08) 

0.0 pp 0.0 pp 

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 13 Sep)  280 mil -11.4% (-36 mil) -- 

Seguros de Desempleo (al 6 Sep)  2.43 millones -2.5% (-63 mil) -- 

Índice Semanal de Comodidad del Consumi-
dor-Bloomberg (8-12 Ago) 

 37.2 puntos +0.7 puntos -- 

Construcción de Casas Nuevas (Ago)  956 mil -14.4% +8.0% 

Actividad Manuf. de la FED de Filadelfia (Sep)  22.5 puntos -5.5 puntos -- 

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ago) 

 
 
 

-- 
+0.2% el Adelantado; 

+0.2% el Coincidente y 
+0.3% el Rezagado

1/
 

-- 

España     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Jul) 

 
 

-- 
+0.3% Adelantado 

+0.1% el Coincidente
1/
 

-- 

Actividad del Sector Servicios (Jul)   +0.1% +1.3% 

Pedidos de la Industria (Jul)  -- -1.2% +2.4% 

Brasil     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ago) 



 
-- 
-- 

-0.4% el Adelantado 
+0.1% el Coincidente

1/
 

-- 

Japón     

Actividad de Todas las Industrias (Jul)  -- -0.2% -1.5% 

Alemania     

Precios al Productor (Ago)  -- -0.1% -0.8% 

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Jul) 



 
-- 

-0.2% Adelantado 
+0.2% el Coincidente

1/
 

-- 

Indicador IFO (Sep)  6.9 puntos -1.7 puntos -- 

Zona del Euro     

Saldo de la Balanza Comercial (Jul)  +21.2 mme +4.5 mme +3.2 mme 

Actividad del Sector Construcción (Jul)  -- 0.0% +0.4% 

Precios al Consumidor-Inflación (Ago)  -- +0.1% +0.4% 

Unión Europea     

Saldo de la Balanza Comercial (Jul)  +1.7 mme -1.1 mme  -9.1 mme 

Actividad del Sector Construcción (Jul)  -- 0.0% +0.6% 

Precios al Consumidor-Inflación (Ago)  -- +0.1% +0.5% 
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CALENDARIO ECONÓMICO 

22-26 SEPTIEMBRE 2014 

 

Lunes 22 Indicadores de Ocupación y Empleo (Ago) 

EU: Actividad Nacional de la Fed de 
Chicago (Ago); Venta de Casas Existen-
tes (Ago) 

India: Indicadores Compuestos de The 
Conference Board (Ago) 

Zona del Euro y Unión Europea: Con-
fianza del Consumidor (Sep) 

Martes 23 

Establecimientos Comerciales (Jul) 

Establecimientos del Sector Servicios (Jul) 

Reservas Internacionales (al 19 Sep)  

Subasta 39 de Valores Gubernamentales 

Indicadores Compuestos de The Conference Board (Jul) 

EU: Precios de la Viviendas-FHFA (Jul); 
Actividad Manufacturera-PMI (Prel. Sep); 
Actividad manufacturera de la Fed de Ri-
chmond (Sep) 

Francia: Clima Empresarial (Sep); PIB(II 
Trim) 

Australia: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Jul) 

Miércoles 24 
Inflación (1ª Q Sep) 

IGAE (Jul) 

EU: Ventas de Casas Nuevas (Ago) 

Alemania: Indicador IFO (Sep) 

Francia: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Jul) 

Jueves 25  

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 20 
Sep); Índice Semanal de Comodidad del 
Consumidor-Bloomberg (15-21 Sep); Pe-
didos de Bienes durables (Ago); PMI 
Servicios (Prel. Sep); Actividad Manufac-
turera de la Fed de Kansas City (Sep) 

España: Precios Industriales (Ago) 

China: Indicadores Compuestos de The 
Conference Board (Ago) 

Viernes 26 Balanza Comercial de Mercancías (Prel. Ago) 

EU: PIB (Final II Trim); Confianza del 
Consumidor de la Univ. de Michigan (Fi-
nal Sep) 

Francia: Confianza del Consumidor 
(Sep) 

Zona del Euro: Indicadores Compuestos 
de The Conference Board (Ago) 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: 
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: voce-
ria@hacienda.gob.mx. 
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