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EL GOBIERNO FEDERAL APOYA A LA INDUSTRIA DEL TEQUILA COMBATIENDO LA ILEGALIDAD

NOTA INFORMATIVA

El Gobierno de la Republica tiene un fuerte compro-
miso con el desarrollo productivo del pais. Por ello, se
han establecido diversos Programas que buscan in-
novar la productividad, innovacién y crecimiento de
los mismos. Ejemplos de ello son el Programa para
Democratizar la Productividad 2013-2018 y el Pro-
grama de Desarrollo Innovador 2013-2018. En éstos
se establecen acciones para el desarrollo y crecimien-
to de todos los sectores productivos de la economia,
incluyendo industrias tradicionales como la tequilera.

La produccion de tequila es una de las industrias mas
antiguas de nuestro pais y de las mas tradicionales.
Ademas, el tequila es el primer producto con Denomi-
nacion de Origen® desde 1974, cuyo titular es el Esta-
do Mexicano. Se trata de un producto que se ha con-
vertido en un simbolo de nuestro pais a nivel mundial,
cuya exportacion representa el 70% de la produccién
nacional. La industria es un pilar del desarrollo regio-
nal en 181 municipios de los estados de Jalisco, Gua-
najuato, Michoacan Nayarit y Tamaulipas®, donde
emplea de manera directa a mas de 60 mil mexica-
nos, quienes se desempefian como agricultores de
agave, cortadores y productores.

Produccién Total: Tequila'y Tequila 100%
Volimenes expresados a 40% alc., vol. millones de litros.
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Tequila

! Se refiera al nombre de una region geogréfica del pais que sirve pa-
ra designar un producto originario de la misma, y cuya calidad o ca-
racteristica se deban exclusivamente al medio geogréafico, compren-
diendo en éste los factores naturales y los humanos. Actualmente,
existen 13 productos mexicanos con denominacién de origen, a sa-
ber: Tequia, Mezcal, Olinala, Talavera, Café Veracruz, Bacanora,
Ambar de Chiapas, Sotol, Mango Ataulfo del Soconusco de Chiapas,
Charanda, Café Chiapas, Vainilla de Papantla y Chile Habanero de la
Peninsula de Yucatan. Fuente: Organizacion Mundial de la Propie-
dad Intelectual. http://www.wipo.int/lisbon/es/

2 125 municipios en Jalisco; 8 en Guanajuato; 7 en Nayarit; 11 en
Tamaulipas, y 30 en Michoacéan.

En los dltimos 20 afios, la industria tequilera ha co-
brado una gran relevancia a nivel internacional, lo que
se ha reflejado en el incremento de la produccion. De
acuerdo con datos del Consejo Regulador del Tequila,
en 2014, la produccion de tequila fue 132% superior a
la registrada en 1995 y ha presentado una tasa pro-
medio de crecimiento de 4.5% anual

Actualmente, la industria enfrenta una importante pro-
blemética asociada a la competencia desleal, la proli-
feracion de mercados ilegales y la produccion clan-
destina que afectan el caracter formal, legal y genera-
dor de empleos que la caracteriza. Por esta razén, el
Gobierno Federal y la Industria han trabajado conjun-
tamente e identificado las siguientes practicas ilicitas:

e Exportacion de bebidas como aguardiente de
cafia, alcohol etilico y destilados de agave que
son comercializados en el extranjero como Te-
quila, pero que no cumplen las especificaciones
de elaboracion y calidad para llamarse asi;

e Uso y presentacion de Certificados de Exporta-
cion y Origen del Consejo Regulador del Tequila
presuntamente falsos;

e Importacion a granel de alcohol para procesar
clandestinamente las bebidas que posteriormen-
te se hacen pasar por tequila, y

e Venta de bebidas apdcrifas a precios bajos que
afectan el desempefio de la industria.

Ante esta situacion, la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Pudblico (SHCP), a través del SAT firm6 un
Acuerdo de Colaboracion con el Consejo Regulador
del Tequila para coordinar y aplicar acciones para
identificar y prevenir la venta ilegal de bebidas alcoho-
licas. Con la firma de este convenio la autoridad ha-
cendaria redoblara los esfuerzos en la implementa-
cion de operativos contra la falsificacion, adulteracion
y competencia desleal a través de seis medidas es-
pecificas:

1. Programa preventivo para combatir la venta
ilegal de bebidas alcohdlicas. Se utilizaran to-
das las fuentes de informacion disponibles para
identificar las posibles fuentes de produccion
clandestina, asi como la proveeduria de insumos
como el alcohol, envases, canales de venta y
distribucion. Para el desarrollo de este programa
también se contara con la colaboracion de otras
instancias de gobierno tanto a nivel federal como
estatal.

2. Programa de denuncia-fiscalizacion. A partir
de las denuncias recibidas sobre presuntos ac-


http://www.wipo.int/lisbon/es/

tos ilegales se iniciaran el ejercicio pleno de las
facultades fiscales de auditoria, aseguramiento y
destruccion de mercancia. Ademas se colabora-
ra con las autoridades en materia penal cuando
asi se requiera.

3. Programa de informacion al consumidor. Se
difundira la informacién a los consumidores so-
bre la conveniencia de adquirir tequila certifica-
do. Se ha disefiado un marbete fiscal con una
serie de sellos y elementos de seguridad que
permitira a los consumidores identificar el pro-
ducto y diferenciarlo de las bebidas clandesti-
nas’. Para las autoridades la permite monitorear
la distribucién de los productos a través de las
cadenas de suministro internacional. Con el uso
de este marbete

4. Programa de colaboracién aduanera. Se pro-
movera el intercambio de informacién con otras
autoridades aduaneras de paises consumidores
de tequila a fin de fortalecer los modelos de ries-
go y cerrar el paso a la compra de bebidas ap6-
crifas. Con esta colaboracion y los marbetes fis-
cales, las autoridades aduaneras podran saber,
desde la entrada del producto, que se trata de
Tequila certificado.

5. Realizar reuniones periddicas con la indus-
tria. A través de estos acercamientos se orienta-
ra a los productores en el cumplimiento de sus
obligaciones fiscales y se seguira trabajando en
conjunto en la deteccion de practicas ilegales.
Asimismo, se est4 estableciendo un proceso es-
pecifico para asegurar que las devoluciones del
IVA sean mas agiles® y se orientara a los indus-

3 Al 22 de enero del presente afio, se han entregado 191 millones de
marbetes a los 142 asociados del Consejo Regulador del Tequila.

“ Esto después del proceso de reingenieria que la autoridad fiscal tu-
vo que llevar a cabo al detectarse algunas practicas fraudulentas en
los trdmites de devolucién de IVA en general de todas las industrias.

triales tequileros sobre este mecanismo, a fin de
gue puedan obtener su devolucién en el menor
tiempo posible.

6. Mantener el control de las exportaciones a
través de 17 aduanas exclusivas. Aunque esta
medida ya se estaba aplicando con anterioridad,
se reforzara la vigilancia en estas 17 aduanas
para que se tengan los debidos controles de
identificacion de la documentacion y los marbe-
tes, que garanticen que el producto que se ex-
porte cumpla con las medidas de legalidad y ca-
lidad.

Consideraciones Finales

La industria del Tequila no es solamente una fuente
de empleos, desarrollo y valor agregado, sino un mo-
tivo de orgullo nacional, pues es parte esencial de
nuestra cultura y del reconocimiento de nuestro pais a
nivel internacional. Por esta razon, apoyar el desarro-
llo de esta industria se vuelve fundamental para el
Gobierno Federal, pero también para las autoridades
Estatales y Locales.

La Administracion del Presidente de la Republica, Li-
cenciado Enrique Pefia Nieto seguira trabajando de la
mano de la industria para frenar las préacticas ilicitas,
haciendo cumplir la ley y estableciendo condiciones
que permitan a la industria nacional del tequila ser
exitosa. Asi, se refuerzan las acciones para forta-
lecer el Estado de Derecho e impulsar a todos los
sectores productivos de la economia nacional,
especialmente aquellos, como la industria del te-
quila, que son fuente creadora de empleos y de
desarrollo regional.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Inversion fija bruta (avanzé 4.7% en noviembre pasa-
do apoyada por la recuperacion en la construccion).
En noviembre de 2014, la Inversion Fija Bruta (IFB) se
elevd 4.7% real con relacién al mismo mes de 2013, lo
que implico el séptimo incremento anual consecutivo, de-
bido al crecimiento del gasto en maquinaria y equipo
(+8.8%) y del gasto en construccion (+2.6%, en especial
el residencial, +8.3%, el mayor incremento anual para un
mes de noviembre desde 2006).

Con cifras desestacionalizadas, la IFB se elevé 0.27%
real en el pendltimo mes de 2014 respecto al mes previo,
lo que significd el noveno incremento mensual en diez
meses, ante el incremento de 0.77% del gasto en cons-
truccién, el mayor de los dltimos cinco meses, ya que el
gasto en maquinaria y equipo se contrajo 0.22% en el
lapso referido. (Ver comunicado completo aqui)

Inversion fija bruta por componentes
Serie de tendencia-ciclo, 2009-2014
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Consumo privado interno*
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*Mide el comportamiento del gasto realizado por los hogares del pais en bienes y ser-
vicios, tanto de origen nacional como importado; excluyendo las compras de viviendas
u objetos valiosos. Fuente: INEGI.

Consumo privado interno (aumenté 2.3% anual en
noviembre pasado). El Consumo Privado en el Merca-
do Interior de México (CPMIM) creci6 2.3% real anual en
noviembre de 2014, resultado del incremento de 2.3%
en el consumo de bienes y servicios de origen nacional y
de 2.6% en el consumo de bienes importados.

Con series desestacionalizadas, el CPMIM registr6 una
variacion de -0.08% en el penultimo mes de 2014 res-
pecto al mes anterior, ante el ligero descenso de 0.09%
que reporto el consumo de bienes y servicios nacionales,
ya que el consumo de bienes de origen importado mos-
tré un crecimiento de 1.64%, el mas alto de los ultimos
siete meses. (Ver comunicado completo aqui)

Actividad industrial por entidad federativa (crecié en
25 estados, destacé Aguascalientes). En octubre de
2014, la produccion industrial crecié en 25 de las 32 enti-
dades federativas que integran la Republica Mexicana,
respecto al mismo mes de 2013, sobresaliendo Aguasca-
lientes, Querétaro y Zacatecas con incrementos anuales
del 28.8%, 19.8% y 17%, respectivamente.

Por su parte, los estados en los que méas se contrajo la
produccién industrial en el lapso referido fueron Baja Cali-
fornia Sur (-29.5), Chiapas (-10.6%) y Campeche (-9.2%).
(Ver datos aqui)

Produccion industrial por entidad federativa*
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Zacatecas
Puebla
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Hidalgo
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Tamaulipas
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Fuente: INEGI.
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inver.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/imcpmi.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=470&c=26625

Ingresos anuales por remesas familiares
2004-2014
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Remesas (alcanzaron su mayor monto de los ultimos
seis afios). Las remesas que los mexicanos residentes
en el extranjero enviaron a México en diciembre de 2014
fueron de 2,196.4 millones de ddlares (mdd), cifra 18.8%
superior al valor reportado en diciembre de 2013 (+346.9
mdd), lo que implic6 su décimo séptimo incremento
anual consecutivo y el mayor para un mes semejante
desde 2005. Con ello, durante 2014, los ingresos por
remesas en México sumaron 23,606.8 mdd, el mayor
monto ingresado de los Ultimos seis afios, con un creci-
miento anual de 7.8%, el mas alto desde 2006.

En el dltimo mes de 2014 las operaciones reportadas
sumaron 7.3 millones, 11.3% superiores a las registra-
das en diciembre de 2013, con un promedio de opera-
cion de 300.6 dolares.(Banxico)

Precios del petroleo (aumentaron por segunda sema-
na consecutiva). El precio del barril de la mezcla mexi-
cana de petréleo cerrd el 6 de febrero pasado en 47.52
doélares por barril (dpb), 17.62% mayor respecto a su co-
tizacion del pasado 30 de enero (+7.12 dpb). Con ello, en
lo que va del afio, el precio del barril de la mezcla mexi-
cana registra una ganancia acumulada de 4.55% (+2.07
dpb) y un nivel promedio de 40.51 dpb, 38.49 dpb menor
a lo previsto en la Ley de Ingresos 2015.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los
crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron
alza, impulsados por la perspectiva de una mayor de-
manda energética en China, datos econémicos positivos
en Estados Unidos y el anuncio de una nueva reduccién
semanal en el numero de plataformas de perforacion en
ese pais.

Asi, el WTI y Brent para marzo de 2015 mostraron varia-
ciones semanales de +7.15% (+3.45 dpb)y de +9.08%

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2015
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*Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX.

(+4.81 dpb), respectivamente, al cerrar el 6 de febrero
pasado en 51.69 y 57.80 dpb, en ese orden. (PEMEX).
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Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de délares, 2013-2015
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Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (en méaximo histérico). Al
30 de enero de 2015, el saldo de las reservas interna-
cionales fue de 196,010 millones de dodlares (mdd), lo
gue implicé un nuevo maximo histérico —el segundo en lo
que va del afio— y un incremento semanal de 3,100 mdd,
resultado de la venta de délares de Pemex al Banco de
México por 3,000 mdd y un incremento de 100 mdd pro-
ducto principalmente del cambio en la valuacién de los
activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2015 las Reservas Internacionales
acumulan un aumento de 2,772 mdd, el mayor para un

periodo semejante de los Ultimos cuatro afios. (Ver comu-
nicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B078A6D8D-AAB8-5C3C-4AEE-97BA384FE249%7D.pdf

Tasas de interés (mostraron resultados mixtos). En la
quinta subasta de valores gubernamentales de 2015, rea-
lizada el pasado 3 de febrero, las tasas de rendimientos
de los Cetes a 28 y 336 dias se contrajeron 1y 2 puntos
base (pb), respectivamente, al ubicarse en 2.74% vy
3.21%, en ese orden; mientras que la de los Cetes a 91
dias se coloc6 en 2.89%, sin cambio con relacion a la
subasta previa, y la de los Cetes a 182 dias aument6 6
pb a 3.03%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 10
afios descendi6 59 pb a 5.31%, en tanto que la tasa de
interés real de los Udibonos a 30 afios disminuyé 14 pb a
3.10% vy la sobretasa de interés de los Bondes D a 5
afios se redujo 1 pb a 0.21%. (Ver comunicado completo aqui)
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Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Puntos
Méximo histérico
8/sep/2014 =
46,357.24 puntos
46,000 [ | (R | | | SRR
Variacién
acumulada
44,000 - 2012: A\17.88%
42,000 -
40,000 -
Variacién
38,000 -| acumulada

2010: A 20.02

Variacion

36,000 -
acumulada
2013:¥ -2.24%
34,000 -
32,000 -
acumulada
2011: ¥ 3.82%
30,000 e e L e o e S S s s s S
2239943333933 95233393333733
2 3 5 2L 2 29 3 2L s 38 L 35 2L S 32
§E2832ERpes5eg e E2gyEER e
5 5 v : 9 ; ! &
2 VZeod g8 S® gL o8g8R8s8
Fuente: BMV.

Mercado de valores (reporté alza semanal de 4.31%,
la mayor en méas de diez meses). Entre el 3y 6 de
enero de 2015, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reportd
un comportamiento positivo, ante el alza en los precios
del petréleo, el incremento que tuvieron las acciones de
una importante cadena minorista, asi como a un buen
dato laboral en Estados Unidos.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerro el 6 de fe-
brero pasado en las 42,715.43 unidades, lo que implicé
una ganancia semanal de 4.31% (+1,764.85 puntos), la
mayor en més de diez meses. Asi, en lo que va de 2015
el IPyC registra un descenso acumulado de 1%. (BMV)

Tipo de cambio (mostré baja semanal de 9 centavos).
El 6 de febrero de 2015, el tipo de cambio FIX registré un
nivel de 14.9024 pesos por dolar (ppd), 9 centavos me-
nos respecto a su nivel observado una semana antes
(-0.6%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX regis-
tra un nivel promedio de 14.7104 ppd y una depreciacion
de 16 centavos (+1.1%). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2015
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Riesgo pais (mostr6 baja semanal). El riesgo pais de
México, medido a través del indice de Bonos de Merca-
dos Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 6 de
febrero de pasado en 199 puntos base (pb), 12 puntos
base (pb) por debajo del nivel observado el 30 de enero
de este afio, pero 17 pb superior al nivel reportado al cie-
rre de 2014.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de
Argentina y Brasil se contrajo 33 y 27 pb, respectivamen-
te, al finalizar el 6 de febrero de 2015 en los 709 y 297
pb, en ese orden. (JP Morgan)

wooao=

Indicadores ciclicos (se ubicaron por arriba de su
tendencia de largo plazo en noviembre pasado). En
noviembre de 2014, el Indicador Coincidente —que mues-
tra el estado general de la economia mexicana— se ubico
en fase expansion, al registrar un valor de 100.1 puntos
(p) -por arriba de su tendencia de largo plazo- y observar
una variacion de +0.07 p respecto al mes anterior. Por su
parte, el Indicador Adelantado —cuya funcion es la de an-
ticipar la posible trayectoria del Indicador Coincidente en
el muy corto plazo— de noviembre y el preliminar de di-
ciembre se ubicaron por arriba de su tendencia de largo
plazo, al alcanzar un valor de 100.3 y 100.2 p, respecti-
vamente, pero descender 0.04 p y 0.06 p, en ese orden,
por lo que existe la probabilidad de crecimiento de la acti-
vidad econémica mexicana en el futuro cercano, aunque
podria ser a menor ritmo.

EL INEGI sefiala que con la nueva informacion, el Indica-
dor Coincidente registré6 un comportamiento similar al pu-
blicado el mes precedente; mientras que el Indicador

Sistema de Indicadores Ciclicos
Puntos
100.6 -

— Coincidente Adelantado

100.4 o

100.2 4

Tendencia de largo plazo /
100.0

005 | \\\/</

jun-12
jul12

ago-12
dic-12

ene-13
jun-13
jul-13

ago-13
oct-13

ene-12
feb-12
mar-12
abr-12
may-12
sep-12
oct-12
nov-12
feb-13
mar-13
abr-13
may-13
sep-13
nov-13
dic-13
ene-14
feb-14
mar-14
abr-14
may-14
jun-14
jul-14
ago-14
sep-14
oct-14
nov-14
dic-14*

* Dato preliminar.
Fuente: INEGI.

Adelantado modifico la trayectoria ascendente que venia
observando en los Ultimos meses. (Ver comunicado completo
aqui)

Factores que podrian limitar el crecimiento econémico de
México
Porcentaje de respuesta

Problemas de
Inseguridad Publica

35 Debilidad del Mercado Externoy la
Economia Mundial
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Fuente: Encuesta sobre las Exp. de los Espec. en Economia del SP, Banxico.

Expectativas del sector privado (problemas de inse-
guridad publica continta siendo el principal factor
qgque podria limitar el crecimiento). La encuesta de
enero de 2015 sobre expectativas de los especialistas en
economia del sector privado, que realiza el Banco de
México, revela que éstos consideran que los principales
factores que podrian obstaculizar el crecimiento econé-
mico de México en los proximos meses son: en primer
lugar, los problemas de inseguridad publica (por décimo
segundo mes consecutivo), seguido por el precio de ex-
portacion del petréleo, la inestabilidad financiera interna-
cional, la debilidad del mercado externo y la economia

mundial y la debilidad del mercado interno. (Ver comunica-
do completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/sica.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B6F561D3E-E970-C25A-1021-637829F0A3F6%7D.pdf

Confianza del consumidor (aument6 7.8% respecto al
afio anterior). En enero de 2015, el indice de Confianza
del Consumidor (ICC) aumentd 7.8% respecto a enero de
2014, lo que implico el tercer incremento anual consecu-
tivo y el mayor de los Ultimos 25 meses, al ubicarse en
91.1 puntos, debido a la mejora en sus 5 componentes,
que se refieren a la percepcion de los consumidores so-
bre su situacion econdmica actual y futura, a sus posibili-
dades en este momento para efectuar compras de bienes
durables y a la situacién econémica hoy y en el futuro del
pais.

Con cifras desestacionalizadas, el ICC registré una varia-
cion de -1.01% en el primer mes de este afio respecto al
mes inmediato anterior. (Ver comunicado completo aqui)

indice de confianza del consumidor
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Fuente: INEGI y Banco de México.

Indicadores del productor manufacturero
Serie desestacionalizada, puntos
60

56 -

52
i

481 /_/\/ Pedidos
44

40 4

Confianza del productor
36 A

A e R

2009/01
2009/05
2009/09
2010/01
2010/05
2010/09
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2011/05
2011/09
2012/01
2012/05
2012/09
2013/01
2013/05
2013/09
2014/01
2014/05
2014/09
2015/01

*El valor de 50 en la confianza y las expectativas es el umbral que separa el optimis-
mo del pesimismo, mientras que en IPM es el umbral para separar la expansion de la
actividad del sector manufacturero de la contraccion. Fuente: INEGI.
Indicadores del productor manufacturero (se mantie-
ne el optimismo del productor ylaexpansion de su

actividad). En enero de 2015, el Indicador de Confianza
Empresarial del Sector Manufacturero (ICESM) registro
una variacion de -0.5 puntos respecto al del mismo mes
de 2014; mientras que con cifras desestacionalizadas, el
ICESM fue de 50.4 puntos en el primer mes de este afio,
lo que signific6 59 meses consecutivos por arriba del
umbral de 50 puntos, implicando optimismo del productor
manufacturero, aunque menor al del mes previo, al re-

portar un descenso mensual de 0.31 puntos. (Ver comuni-
cado completo aquf)

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) se coloc6 en 53.1 puntos —con cifras desestacio-
nalizadas— en enero pasado, con lo cual acumulé 65
meses consecutivos por encima del umbral de 50 pun-
tos, signo de expansion de la actividad manufacturera
y mayor a la del mes previo, al reportar un incremento
mensual de 0.95 puntos. (Ver comunicado completo aqui).
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/indcon.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/confianza.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pedidos.pdf

Cuadro-Resumen

Variacion respecto al

Variacién acumulada,

Variable Ultimo Dato dato anterior 2014 6 2015
Actividad Econémica
Inversién Fija Bruta (Nov/14) " -- +4.7%* +2.0% (Ene-Nov)*
Consumo Privado en el Mercado Interior de () - +2.3%* +2.1% (Ene-Nov)*
México (Nov/14)
Sector Externo
Remesas (Dic/14) T 2,196.4 mdd +18.8%* +7.8% (Ene-Dic)*
Mezcla Mexicana de Exportacién (6 Feb/15) ) 47.52 dpb +17.62% (+7.12 dpb)** +4.55% (+2.07 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 30 Ene/15) ) 196,010 mdd +3,100 mdd +2,772 mdd
CETES 28 dias (Subasta 05/15) 7 2.74% -0.01 pp 0.00 pp
IPC-BMV (6 Feb/15) A 42,715.43 unidades (+1,7:5-igétﬁ)tos)** -1.00%
Tipo de Cambio Fix (6 Feb/15) v 14.9024 ppd '8'(‘_50?2%;‘105 +16glcj[]/i‘;“’os
Riesgo Pais (6 Feb/15) v 199 pb -12 pb** +17 pb
Expectativas

Indicadores Ciclicos (Nov/14)”

Coincidente ) 100.08 puntos +0.07 puntos +0.28 p (Nov14/Dic13)

Adelantado v 100.25 puntos -0.04 puntos +0.44 p (Nov14/Dic13)
Confianza del Consumidor (Ene/15) A 91.1 puntos +7.8%* -1.01% (Enel5/Dic14)
(CEOn”;}igﬁ Empresarial Manufacturero V7 50.4 puntos -0.31 puntos -0.31 p (Enel15/Dic14)
Pedidos Manufactureros (Ene/15)" ) 53.1 puntos +0.95 puntos +0.95 p (Enel5/Dic14)

mmp: miles de millones de pesos. mdd: millones de délares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100
pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras desesta-
cionalizadas. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

El consenso de analistas consultados por Bana-
mex mantiene su prevision de que en septiembre
sera el primer incremento a la tasa de referencia
de Banxico. En la Ultima encuesta realizada a analis-
tas financieros por parte de Banamex, el consenso
reiter6 su expectativa de que Banxico se mantendra
sin modificar la tasa de fondeo hasta septiembre de
2015, con alza de 25 pb. De acuerdo con el estimado
del consenso, la tasa de fondeo cerrara 2015 y 2016
en 3.5% y 4.5%, respectivamente, niveles superiores
al actual de 3%.

Respecto al tipo de cambio peso/dodlar, el consenso
estima que éste cerrara 2015 y 2016 en 14.15 y 14,
en ese orden, desde 13.98 y 13.80 previos.

Se corrobora descenso de la inflacién anual para todo
enero y para el cierre de este afio. El consenso esti-
ma un cambio del INPC en enero de -0.07% mensual,
que implica un incremento de 3.09% anual, muy por
debajo del 4.08% registrado en diciembre. La inflacion
general para el cierre de 2015 se estima en 3.10%,
por debajo del 3.40% en la encuesta previa. Para el
2016, la expectativa de inflacién general se mantiene
practicamente sin cambios, en 3.5%.

Por otra parte, el consenso mantiene su expectativa
de crecimiento econémico para 2015 en 3.3%, mien-
tras que para 2016, la redujo a 3.7% desde 3.80% de
la encuesta previa, ademés de que la estimacion del
PIB del afio pasado también la revisé a 2.1% desde
2.2% previo. (Banamex)

Encuesta de Banxico: Especialistas en economia
revisan su estimacion de crecimiento e inflacién
para 2015 y 2016. Los resultados de la encuesta de
enero de las expectativas de los especialistas en eco-
nomia del sector privado, realizada por el Banco de
México (Banxico), muestran que el consenso modifico
su perspectiva sobre el crecimiento econémico de
México para este afio, al ubicarla en 3.29% desde
3.50% de la encuesta previa, mientras que para 2016
la revisé a 3.80% de 4%.

Por su parte, el consenso estima que la inflacion
anual cerrara este afio en 3.20% desde 3.54% de la
encuesta previa, y en 3.49% de 3.52% en 2016.

Respeto a la tasa de interés de los Cetes a 28 dias, el
consenso revisd su nivel para el cierre de 2015 a
3.51% de 3.64% y para 2016 a 4.48% de 4.56%.

Finalmente, modificé su prevision del tipo de cambio
pesos por dolar (ppd) para el final de 2015 de 13.74 a
14.18 ppd y de 13.55 a 14.09 ppd para 2016. (Banxico)

Para el Gobernador del Banco de México el ajuste
al gasto publico no impactara significativamente
el crecimiento de México. El gobernador del Banco
de México, Agustin Carstens, comentd que el ajuste

del gasto publico no impactara significativamente el
crecimiento econdmico de México y que la deprecia-
cién del peso seré limitada por las medidas de auste-
ridad y la disposicion de la autoridad monetaria a in-
tervenir si el tipo de cambio provoca inflacion.

Carstens sefialé que en la medida en que el ajuste al
gasto esté mas cargado al gasto corriente, el impacto
en el crecimiento de la economia mexicana sera me-
nor. Consider6 razonable el recorte al gasto después
de que México se habia acostumbrado a disponer de
ingresos provenientes de un precio del petréleo entre
80 y 100 ddlares por barril. Detallé que esos ingresos
ya no los tenemos y que al parecer los precios bajos
del petréleo podrian durar afios.

Carstens agreg6 que México podria enfrentar de me-
jor forma el entorno econémico adverso si acelera la
implementacion de varias reformas estructurales que
ya estan en marcha. (Reuters)

Scotiabank considera que la decisién de la SHCP
fortalecera estabilidad macroecon6mica. Mario
Augusto Correa Martinez, economista en jefe de Sco-
tiabank México, indicé que la decision de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) de ajustar el
gasto en 2015 es positiva para fortalecer la estabili-
dad macroecondmica de nuestro pais y las perspecti-
vas a largo plazo, ante un entorno global complicado.

Correa indicé que es probable que no se observe un
impacto negativo a corto plazo en la actividad econo-
mica, la generacién de empleo, el consumo y la inver-
sion.

El experto asegurd que la decision de recortar el gas-
to publico nunca ha sido facil, pero cuando las cir-
cunstancias econdmicas cambian radicalmente lo
mas prudente es reconocer la nueva realidad y ajus-
tarse en consecuencia. (Infosel)

BoFA ve efecto minimo por ajuste al gasto. Bank
of America (BofA) Merrill Lynch sefialé que la medida
preventiva para ajustar el gasto publico en 0.7% del
Producto Interno Bruto (PIB) anunciada por el titular
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), Luis Videgaray Caso, tendra efectos mini-
mos en las finanzas. Segun BofA, los recortes que
aplico el Gobierno federal de manera preventiva fue-
ron "inesperados y positivos", toda vez que fortalecen
la responsabilidad fiscal del pais.

Recordo que se esperaba que este recorte al gasto se
diera hasta el siguiente afio, dado que en 2015 se
cuenta con elementos que garantizan los ingresos al
pais, como las coberturas petroleras. Con lo anterior,
sostuvo que su nuevo pronostico de crecimiento para
este afio es de 2.8% desde 3%, su estimado previo.
Aclar6 que la disminucién a su estimado es marginal,
debido a que los recortes al gasto son en respuesta a
los menores precios del petréleo y a que se espera




que un repunte en las exportaciones, inducidas por el

tipo de cambio depreciado, compense el ajuste. (info-
sel)

Seguira la recuperacion de la inversion fija bruta
en proximos meses: Banorte. El equipo de analisis
y estrategia de Banorte-Ixe indic6 que las recientes ci-
fras de la Inversion Fija Bruta (IFB) en México sugie-
ren que la recuperacion de dicho indicador continuara
en los préximos meses.

Los especialistas explicaron que el crecimiento de
5.7% a tasa trimestral anualizada de la IFB en no-
viembre, se debié principalmente a la recuperacion
del sector construccion, ya que el mayor dinamismo
que se ha observado en dicho sector se debe espe-
cialmente al crecimiento que ha presentado el ingreso
de los hogares mexicanos, lo cual se ha visto refleja-
do en el incremento que ha presentado la construc-
cion residencial.

Por lo anterior, sefialaron que las recientes cifras de
la balanza comercial han mostrado un fuerte avance
en las importaciones de bienes de capital, a pesar de
la depreciacion del peso, lo cual beneficiara el creci-
miento en el gasto en maquinaria. Por ende, conside-
ran que el reciente reporte de la IFB hace evidente,
hasta cierto punto, la recuperacion que ha presentado
la economia mexicana, la cual se vera reflejada en
otros indicadores relacionados con el consumo priva-
do. (Infosel)

INTERNACIONALES

Exposicion de América Latina sera limitada ante la
desaceleracion de China. Moody’s. Especialistas
de Moody’s Investors Service indicaron que la vulne-
rabilidad de las economias de América Latina es va-
riada ante la desaceleracién en el crecimiento eco-
némico de China.

La exposicion a una desaceleracion del Producto In-
terno Bruto (PIB) de China es limitada, ya que las ex-
portaciones a ese pais representan alrededor de 2%
del PIB total de Latinoamérica, la menor exposicion
total entre los mercados emergentes.

Los expertos comentaron que Chile es el mas ex-
puesto, pues sus exportaciones a China representan
el 7% de su PIB, mientras que algunos de sus secto-
res de "commodities” son particularmente vulnerables,
especialmente el minero.

Otros paises que se verian afectados, aunque en me-
nor medida, son Venezuela, Uruguay, Per( y Brasil,
cuyas exportaciones representan el 2.4% o mas de su
PIB.

Finalmente, Moody’s comentd que su escenario base
para el crecimiento de China es que se desacelerard
a 7% en el periodo 2015-2016. (Infosel)

Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real)

2014
Banamex o 2.20 <
Encuesta-Banamex (Mediana) v 210 @
Bancomer A 210 A
Promedio de Diversas Corredurias” 2.18
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.10
Banco Mundial 2.10
OCDE 3.40
Encuesta Banco de México 2.19 17
Banco de México 2.0-2.5
SHCP 2.1-2.6*

2015
3.40
3.30
3.50
3.46
3.20
3.30
3.90
3.29

3.0-4.0
3.2-4.2*

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2014 2015
¥ 3.26 < 3.64 2.1 -2.3
¥ 3.10 o 3.47 - -
v 291 Vv 341 -1.9 -1.8

3.38 3.50 - -

3.50 3.00 -2.0 -2.0

- - -2.1 -2.4

3.50 3.10 -1.9 -1.7
¥ 3.20 Vv 3.49 - -
Alrededor Cercano

3.00 3.00 2l e

3.00 - -1.9 -2.0

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Feb/15) y Examen de la Situacién
Econdémica de México (Ene/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Feb/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (5 Feb/15),Situacién México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Econémicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, World Economic Outlook (Ene/15) y Resultados de la
Consulta del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta
sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Ene/15); Banco de México, Informe Trimestral (Jul-Sep/14); y SHCP, Marco Ma-

croecondmico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14).
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_102_2014.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

. . Variacion respecto al L
Variable Ultimo Dato ) Variacién anual
dato anterior**

Estados Unidos

Ingreso Personal (Dic) T - +0.3% +4.6%
Gasto de los Consumidores (Dic) 7 - -0.3% +3.6%
PMI-Manufacturera (Prel. Ene) & 53.9 puntos" 0.0 puntos -
Actividad Manufacturera del ISM (Ene) Vv 53.5 puntos” -1.6 puntos -
Gasto en Construccion (Dic) [\ - +0.4% +2.2%
Pedidos de Fabricas (Dic) 7 = -3.4% =
Reporte Generacion de Empleo-ADP (Ene) Vv +213 mil -40 mil del mes previo -
Actividad del Sector Servicios-PMI (Prel. Ene) () 56.7 puntos” +0.2 puntos -
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 31 Ene) [\ 278 mil +4.1% (+11 mil) -
Seguros de Desempleo (al 24 de Ene) ) 2.4 millones +0.3% (+6 mil) -
s e de Comogaagel Consum§ 455 o :
Déficit de la Balanza Comercial (Dic) () -46.6 mmd +6.8 mmd -
Productividad Laboral-Empresarial (IV Trim) v - -1.8% -
Crédito al Consumidor (Dic) ) +14.8 mmd -
Tasa de Desempleo (Ene) [\ 5.7% +0.1 pp -
Francia
Inversién Industrial (Ene) " - - +2% en 2014
Alemania
Pedidos Manufactureros (Dic) " - +4.2% --
Espafia
Produccién Industrial (Dic) Vv - -0.3% -0.9%
Reino Unido
Dn e Pollce MoreimaTasade e, S OEESeS  oopp 00p
Zona del Euro
Precios al Productor Industrial (Dic) 7 - -1.0% -2.7%
Ventas al Menudeo (Dic) ) - +0.3% +2.8%
Unién Europea

Precios al Productor Industrial (Dic) 7 - -1.0% -3.1%
Ventas al Menudeo (Dic) () - +0.3% +3.2%

mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa
(n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun corresponda. 1/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de
dicha actividad y por debajo una disminucién. SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
9-13 FEBRERO 2015

Inflacion (Ene)

Precios al Productos (Ene)
Lunes 9 . )
Balanza Comercial (Rev. Dic)

Actividad Automotriz-AMIA (Ene)

EU: Optimismo de los pequefios nego-

Subasta 06 de Valores Gubernamentales cios-NFIB (Ene); Ventas al Mayoreo (Dic)
Martes 10 Japon: Actividad del Sector Servicios
Reservas Internacionales (al 6 de Feb) (Dic)

Francia: Produccién Industrial (Dic)

EU: Balance Fiscal (Ene)

Espafia: Indicadores Compuestos de
B Producci6n Industrial (Dic) The Conference Board (Dic)
Miércoles 11 Corea: Indicadores Compuestos de The
Ventas al Menudeo-ANTAD (Ene) Conference Board (Dic)

Japén: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Dic)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 7
Feb); Indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (2-8 Feb); Ven-
Ocupacion y Empleo (IV Trim) tas al Menudeo (Ene); Inventarios de las
i Empresas (Dic)
Jueves 12 Minuta sobre la Ultima Decisién de Politica Monetaria China: Indicadores Compuestos de The
Empleo-IMSS (Ene) Conference Board (Ene)
Alemania: Inflacién (Ene)
Zona del Euro y Unién Europea: Pro-
duccion Industrial (Dic)

EU: Precios de Importaciones y Exporta-
ciones (Ene); Confianza del Consumidor
de la Universidad de Michigan (Prel. Feb)
Reino Unido: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Ene)
Espafia: Inflacion (Ene)

Francia: PIB (IV Trim); Generacién de
Empresas (Ene)

Alemania: PIB (IV Trim)

Zona del Euro y Unién Europea: Saldo
de la Balanza Comercial (Dic); PIB (IV
Trim)

Viernes 13

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccion de correo electronico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.

12


http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

