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El Programa para un Gobierno Cercano y Moderno es 
un mecanismo del Gobierno de la República para 
atender las demandas ciudadanas y resolver los prin-
cipales problemas públicos. Dicho programa tiene en-
tre sus objetivos transparentar el uso de los recursos 
públicos y mejorar la comunicación con los ciudada-
nos utilizando las Tecnologías de la Información y de 
Comunicación (TIC). En este contexto, la Secretaría 
de Hacienda y Crédito Público publica en medios 
electrónicos versiones ciudadanas del Proyecto de 
Presupuesto de Egresos de la Federación, del Presu-
puesto aprobado y de la Cuenta Pública. Estos docu-
mentos tienen como finalidad informar de una manera 
clara y breve los principales conceptos, objetivos y 
montos asignados en la programación, presupuesta-
ción y ejercicio de los recursos de la ciudadanía.  

Los documentos están escritos en un lenguaje senci-
llo, que facilita su entendimiento. Con ello se busca 
promover que la ciudadanía se involucre en los asun-
tos públicos. Cabe destacar que México es uno de los 
únicos tres países en el mundo en presentar docu-
mentos ciudadanos durante todas las etapas del ciclo 
presupuestario, lo que ha sido reconocido por la Aso-
ciación Internacional de Presupuesto, en la Encuesta 
de Presupuesto Abierto 2015. 

Así, el marco de la presentación del Paquete Econó-
mico 2016, entregado el pasado 8 de septiembre al H. 
Congreso de la Unión, la SHCP publicó la Versión 
Ciudadana del Proyecto de Presupuesto de Egresos 
de la Federación 2016 (PPEF2016). En dicho docu-
mento se describe brevemente el calendario presu-
puestario, la situación económica actual y esperada 
para el siguiente año, los objetivos de la reingeniería 
del gasto y los montos propuestos de gasto de acuer-
do con sus diversas clasificaciones. Además es posi-
ble conocer la propuesta de recursos para los princi-
pales conceptos, como desarrollo social y económico 
y los proyectos de inversión más destacados incluidos 
en el PPEF2016. 

En cuanto a la calendarización del presupuesto, se 
explican gráficamente las etapas en las que se pre-
sentan los diferentes documentos que integran el pro-
ceso de presupuestación. El proceso inicia con la en-
trega de los primeros escenarios y variables espera-
das para el siguiente año; posteriormente se envían 
los programas presupuestarios que contemplará el 
PPEF. Asimismo, se detallan las fechas establecidas 
en Ley para la entrega del Paquete Económico y la 
aprobación de la Ley de Ingresos y el Presupuesto de 
Egresos de la Federación. 

 
Fuente: SHCP 

En la sección de Ingresos se detallan los montos con-
tenidos en la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Fede-
ración así como la participación de las diversas fuen-
tes de ingresos y la trayectoria observada y estimada 
del déficit público. También se incluye un apartado en 
el que se explican las principales variables económi-
cas consideradas como marco de referencia para la 
elaboración de la propuesta de ingresos y gastos, que 
incluye conceptos como el crecimiento del PIB, la in-
flación, el tipo de cambio y el precio del petróleo, en-
tre otros. 

 

PROYECTO DE PRESUPUESTO DE EGRESOS 2016 VERSIÓN CIUDADANA: ACERCANDO EL GOBIERNO A LAS PERSONAS 
 

NOTA INFORMATIVA 
 

http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5312420&fecha=30/08/2013
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/work/models/PTP/Presupuesto/Presupuestacion/ppef2016.pdf
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/work/models/PTP/Presupuesto/Presupuestacion/ppef2016.pdf
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El documento detalla los factores del entorno interna-
cional actual y sus posibles consecuencias sobre las 
finanzas públicas para el siguiente año. Enfatiza los 
principios que rigen el Paquete Económico de no au-
mentar impuestos ni incrementar la deuda pública. 
Para enfrentar los retos del contexto económico mun-
dial, atendiendo a los principios rectores establecidos, 
el Paquete. Económico presentado contempla una re-
ingeniería del gasto con un enfoque Base Cero, que 
también es explicada en esta versión ciudadana. 

 
Ejes Rectores de la Reingeniería del Gasto 

 

Con el objetivo de mejorar la comprensión del público 
sobre los conceptos y principales montos contempla-
dos en el PPEF2016, la versión ciudadana desglosa y 
explica las diferentes maneras en las que se clasifica 
el gasto público. Por ejemplo: 

 Gasto Programable: se refiere a los recursos 

destinados para proveer bienes y servicios pú-
blicos y a las transferencias a las entidades fe-
derativas, municipios y delegaciones del DF para 
el cumplimiento de objetivos específicos; y  

 Gasto No Programable: es el dedicado a pagos 

pendientes, gastos destinados a la deuda públi-
ca, pago de intereses y comisiones y las transfe-
rencias correspondientes a los Ingresos Federa-
les Participables. 

Asimismo, establece las diferentes clasificaciones del 
Gasto Programable: Funcional, Económica y Admi-
nistrativa. La primera corresponde a los objetivos 

que se persiguen con el presupuesto. Por ejemplo, el 

Gasto en Desarrollo Económico; Desarrollo Social y 
Funciones de Gobierno. 

 

La clasificación Económica diferencía los montos 

que se propone desitnar a gasto corriente, gasto de 
inversión y al pago de pensiones y jubilaciones para 
los trabajadores del Estado. En esta sección se 
detallan algunos de los principales proyectos de 
inversión contenidos en el PPEF2016 y que destacan 
por su importancia social y económica. 

 

Por su parte, la clasificación Administrativa 

describe los montos prouestos de gasto de acuerdo a 
quién los ejerce. Así se detallan los recursos 
destinados tanto al poder legislativo, judicial y 
ejecutivo, considerando las diversas secretarías, 
entidades, organismos y ramos generales.  
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Finalmente, el PPEF ciudadano detalla los recursos 
destinados a las entidades federativas y municipios 
mediante participaciones, aportaciones federales 
subsidios y convenios, en los que se incluyen los 
recursos del Ramo 23, 28 y 33, así como los incluidos 
en convenios de descentralización y reasignación. 

 

Conclusión 

La transparencia presupuestaria es un compromiso 
de la presente Administración con el objetivo de que 
los ciudadanos conozcan y puedan dar seguimiento al 
uso de los recursos públicos, desde su presupuesta-
ción hasta su ejercicio. La SHCP te invita a visitar el 
micrositio del Portal de Transparencia Presupuestaria 
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/es/PT
P/Reingenieria_del_Gasto  donde puedes encontrar 
más detalles sobre cómo se conformó el PPEF 2016, 
así como su contenido. 

  

http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/es/PTP/Reingenieria_del_Gasto
http://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/es/PTP/Reingenieria_del_Gasto
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INDICADORES ECONÓMICOS DE MÉXICO 

Actividad económica mensual (creció alrededor de 

2% anual en el séptimo mes del año). Con cifras deses-

tacionalizadas, el Indicador Global de la Actividad Eco-

nómica (IGAE) creció 2.1% real anual en julio de 2015, en 

línea con el crecimiento promedio de los últimos cuatro 

meses (2.2%), producto de un crecimiento de 2.8% de las 

actividades terciarias, 0.7% de las secundarias y 0.1% de 

las primarias. En términos mensuales, el IGAE mostró 

una variación de +0.1% en julio pasado, lo que implicó su 

cuarto incremento mensual consecutivo, ante la acelera-

ción real mensual en el crecimiento mostrado por las acti-

vidades primarias (+4.3%) y el incremento de 0.2% de las 

secundarias, ya que las terciarias se contrajeron 0.2%. 

Con cifras originales el IGAE se elevó 2% real anual en 

julio pasado, en línea con los incrementos reportados en 

el mismo mes de los dos años previos. Lo anterior es re-

sultado de un crecimiento de 2.8% reportado por las acti-

vidades terciarias y de 0.7%  por  las  secundarias, mien- 
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Fuente: INEGI.  

tras que las primarias no registraron variación. (Ver comu-

nicado aquí) 

Ingresos por suministros de bienes y servicios en los esta-

blecimientos comerciales 
Serie desestacionalizada y de tendencia, base 2008=100 
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Fuente: INEGI. 

Ventas (continúan en recuperación). Con cifras deses-

tacionalizadas, los Ingresos por Suministros de Bienes y 

Servicios (ISByS) en los establecimientos al menudeo 

crecieron 4.9% real anual en julio de 2015, el mayor in-

cremento anual para un mes similar por lo menos desde 

2009; en tanto que en términos mensuales reportó un 

crecimiento de 0.5% real, lo que implicó el tercer incre-

mento mensual consecutivo. En julio pasado, los ISByS 

al mayoreo aumentaron 8.1% real anual, el más alto pa-

ra un mes similar desde 2012; mientras que en su com-

paración mensual los ISByS se elevaron 0.8% real, lo 

que significó su décimo incremento mensual continuo.  

Con cifras originales y en términos anuales, los ISByS al 

menudeo se elevaron 5.8%, mientras que al mayoreo 

crecieron 6.8%, lo que implicaron los mayores incremen-

tos anuales para un mes semejante desde 2012. (Ver co-

municado completo aquí) 

Indicadores del sector servicios (registraron impor-

tante avance en el séptimo mes del año). Con cifras 

desestacionalizadas, el Índice Agregado de los Ingresos 

obtenidos por la prestación de los Servicios Privados no 

Financieros (IAI) crecieron 7% anual en julio de 2015 (en 

línea con el incremento promedio anual en lo que va del 

año y el mayor para un mes de julio desde 2012) y 0.5% 

mensual; mientras que el personal ocupado en estos ser-

vicios se elevó 2% anual (el séptimo incremento anual 

consecutivo) y 0.1% mensual. Las remuneraciones tota-

les variaron +2.6% anual, el cuarto aumento anual conti-

nuo, y -0.3% mensual en el séptimo mes de este año.  

Con datos originales,  el IAI y las remuneraciones crecie-

ron 6.9% y 2.5% anual, respectivamente en julio pasado 

(los mayores incrementos anuales para un mes similar 

por lo menos desde 2009); mientras que el personal ocu-  

pado se elevó 2.1% (el más alto para un mes de julio 

des-de 2012). (Ver comunicado completo aquí) 

Indicadores del sector servicios 
Serie de tendencia-ciclo, 2008=100 
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Fuente: INEGI. 
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/igae/igae2015_09.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/emec/emec2015_09.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ems/ems2015_09.pdf
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Inflación 
Variación % anual del INPC, base 2Q Dic 2010=100 
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Inflación (se mantiene en su menor nivel que se ten-

ga registro). En la primera quincena de septiembre de 

2015, el INPC reportó una variación de +0.32%, igual a 

la inflación quincenal registrada en el mismo periodo de 

2014, resultado de un mayor incremento del componente 

subyacente (+0.27 vs +0.24 un año antes) y de un menor 

aumento del no subyacente (+0.48 vs +0.60% hace 12 

meses), destacando en especial el menor crecimiento 

reportado por los precios de los productos pecuarios 

(+0.38% vs 0.88% hace un año) y energéticos (+0.06% 

vs 0.35% hace un año).  

Así, la inflación anual en la quincena referida fue de 

2.53%, similar a la de la segunda quincena de agosto de 

2015, mientras que la acumulada en lo que va del año 

fue de 0.59%. (Ver comunicado completo aquí) 

Balanza comercial (reportó déficit de 2,800 mdd en el 

octavo mes del año). Con información preliminar, la ba-

lanza comercial de mercancías de México registró un dé-

ficit  de 2,800 millones de dólares (mdd) en agosto de 

2015, 134% superior al déficit reportado en el mismo mes 

de 2014, debido a un mayor descenso mostrado por las 

exportaciones (-6.8%) en comparación con el de las im-

portaciones (-1.9%). Este comportamiento fue reflejo 

principalmente de una fuerte contracción de las exporta-

ciones petroleras (-48.3%), mientras que las importacio-

nes en este rubro aumentaron 7.1%. En cuanto a la parte 

no petrolera, las exportaciones variaron -1.6%% y las im-

portaciones -2.9%. Al interior de las exportaciones no pe-

troleras, las dirigidas a Estados Unidos se elevaron 0.3% 

anual, en tanto que las canalizadas al resto del mundo 

descendieron 10.3%. 

Así, la balanza comercial presentó un déficit de 9,120 

mdd durante los primeros ocho meses de este año, 265%  

mayor al del mismo periodo de 2014. (Ver comunicado com-

pleto aquí)  

Exportaciones e importaciones de mercancías 
Variación % anual 

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

e
n
e
-0

9

a
b
r-

0
9

ju
l-
0
9

o
c
t-

0
9

e
n
e
-1

0

a
b
r-

1
0

ju
l-
1
0

o
c
t-

1
0

e
n
e
-1

1

a
b
r-

1
1

ju
l-
1
1

o
c
t-

1
1

e
n
e
-1

2

a
b
r-

1
2

ju
l-
1
2

o
c
t-

1
2

e
n
e
-1

3

a
b
r-

1
3

ju
l-
1
3

o
c
t-

1
3

e
n
e
-1

4

a
b
r-

1
4

ju
l-
1
4

o
c
t-

1
4

e
n
e
-1

5

a
b
r-

1
5

ju
l-
1
5

Exportaciones totales

Importaciones totales

 
Fuente: INEGI.  

Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2015 
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*Cotización del contrato a futuro.  

Fuente: Infosel y PEMEX. 

Precios del petróleo (registraron alza semanal). El 

precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró  

el 25 de septiembre de 2015 en 38.87 dólares por barril 

(dpb), 0.73% mayor respecto a su cotización del pasado 

18 de septiembre pasado (+0.28 dpb). Con ello, en lo 

que va del año, el precio del barril de la mezcla mexica-

na registra un descenso acumulado de 14.48% (-6.58 

dpb) y un nivel promedio de 47.81 dpb, 31.19 dpb menor 

a lo previsto en la Ley de Ingresos 2015. 

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los 

crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reporta-

ron cierres semanales al alza, ante datos positivos sobre 

la economía estadounidense y una nueva disminución 

en las plataformas de perforación en los Estados Unidos. 

Así, el WTI y Brent para noviembre próximo mostraron 

variaciones semanales de +2.28% (+1.02 dpb) y de 

+2.38% (+1.13 dpb), respectivamente, al cerrar el 25 de 

septiembre pasado, en 45.70 y 48.60 dpb, en ese orden. 
(PEMEX) 
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/inpc_1q/inpc_1q2015_09.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/balcom_o/balcom_o2015_09.pdf
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Decisión de política monetaria (se mantiene en 3% al 

considerarse adecuada para afianzar la convergencia 

de la inflación a su meta). En el reciente anuncio de Po-

lítica Monetaria, la Junta de Gobierno del Banco de Méxi-

co decidió mantener en 3% el objetivo para la Tasa de In-

terés Interbancaria a un día, debido a que considera que 

la postura monetaria vigente es adecuada para fortalecer 

la convergencia de la inflación a la meta permanente de 

3%, ante condiciones cíclicas de la economía débiles, in-

flación general reciente y esperada para el resto de 2015 

por debajo del objetivo, inflación subyacente por debajo 

del 3% y expectativas de inflación bien ancladas, a pesar 

de la depreciación reciente de la moneda mexicana. 

La Junta de Gobierno se mantendrá atenta a la evolución 

de todos los determinantes de la inflación y sus expecta-

tivas para horizontes de mediano y largo plazo, en parti-

cular, al traspaso de movimientos del tipo de cambio a los 

precios del consumidor, a la postura monetaria relativa 

entre México y Estados Unidos, así como a la  evolución  

del grado de holgura en la economía. Lo anterior, con el 

fin de estar en posibilidad de tomar las medidas necesa-

rias y en el momento en que las condiciones lo requie-

ran, para consolidar la convergencia de la inflación al ob-

jetivo de 3%. (Ver comunicado completo aquí)  
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%

17/jul/09:0.25 pp a 4.50% 

19/jun/09:0.50 pp a 4.75% 

15/may/09:0.75 pp a 5.25%

17/abr/09:0.75 pp a 6.00%

20/mar/09:0.75 pp a 6.75%

20/feb/09:0.25 pp a 7.50% 

16/ene/09:0.50 pp a 7.75%

15/ago/08:0.25 pp a 8.25%

08/mar/13:0.50 pp a 4.00% 

06/Sep/13:0.25 pp a 3.75% 

25/Oct/13:0.25 pp a 3.50% 

06/Jun/14:0.50 pp a 3.00% 

 

1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de 
fondeo interbancario a un día. Fuente: Banxico. 

Saldo semanal de la reserva internacional neta 
Miles de millones de dólares, 2013-2015 
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Máximo histórico 30/Ene/2015= 196.01 mmd 

 
Fuente: Banco de México. 

Reservas Internacionales (se ubicaron en los 183 mil 

mdd). Al 18 de septiembre de 2015, el saldo de las re-

servas internacionales fue de 182,999 millones de dóla-

res (mdd), lo que implicó un descenso semanal de 479 

mdd, resultado de una compra de dólares del Gobierno 

Federal al Banco de México por 35 mdd; una reducción 

de 800 mdd resultado de la asignación en las subastas 

diarias de dólares sin precio mínimo; y un incremento de 

356 mdd, producto principalmente del cambio en la va-

luación de los activos internacionales del Instituto Cen-

tral.  

Así en lo que va de 2015, las reservas internacionales 

acumulan un descenso de 10,240 mdd.  (Ver comunicado 

completo aquí) 

Tasas de interés (registraron baja generalizada). En la 

trigésima octava subasta de valores gubernamentales de 

2015, realizada el pasado 22 de septiembre, las tasas de 

rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 días variaron -

16, -21, y -18 puntos base (pb), respectivamente, con re-

lación a la subasta previa, al ubicarse en 3.02%, 3.15% y 

3.31%, en ese orden. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 

años se contrajo 21 pb a 4.80%; en tanto que la tasa de 

interés real de los Udibonos a 3 años  descendió 28 pb a 

1.74%. (Ver comunicado completo aquí) 

Tasa de rendimiento de Cetes 
2013-2015 
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28 días 91 días 175 días

%

Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

Min Hist

06/ene/2015:

2.43% 

 
Fuente: Banco de México. 
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/%7B54DE3882-F56B-375C-E183-E75D7E81DFEB%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B9543A958-91AC-3A9E-A295-6D11F8112DDB%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

Máximo histórico 

8/sep/2014 = 

46,357.24 puntos
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Variación 

acumulada 

2012: 17.88%

Variación 

acumulada 

2010:  20.02%

Variación 

acumulada 

2011:  3.82%

Variación 

acumulada

2013: -2.24%

Variación 

acumulada

2014: 0.98%

Variación 

acumulada

2015: -1.65%

 
Fuente: BMV. 

 

Mercado de valores (cerró en las 42,435.23 unida-

des). Entre el 21 y 25 de septiembre de 2015, el Índice 

de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana 

de Valores (BMV) reportó un comportamiento mixto con 

sesgo negativo, ante la idea de que la economía esta-

dounidense se está fortaleciendo, por lo que un alza de 

tasas de interés por parte de la Fed es  probable que 

ocurra antes de que finalice este año. 

Así, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerró el 25 de 

septiembre pasado en 42,435.23 unidades, lo que impli-

có una variación semanal de -2.71% (-1,182.91 unida-

des), mientras que en el acumulado del año reporta una 

pérdida de 1.65%. (BMV) 

 

Tipo de cambio (terminó la semana en 16.96 ppd). El 

25 de septiembre de 2015, el tipo de cambio FIX registró 

un nivel de 16.9595 pesos por dólar (ppd), 42 centavos 

más respecto a su nivel observado una semana antes 

(+2.5%).  

Así, en lo que va de este año, el tipo de cambio FIX regis-

tra un nivel promedio de 15.5632 ppd y una depreciación 

de 2.22 pesos (+15%). (Banxico) 

Tipo de cambio FIX 
Pesos por dólar 
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Promedio 2010: 

12.63 ppd
Promedio 2011:  

12.43 ppd

Promedio 2012:  

13.17 ppd Promedio 2013:  

12.77 ppd

Promedio 2014:  

13.30 ppd

Prom/15:  

15.56 ppd

 
Fuente: Banco de México. 

Riesgo país 
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2015 
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Argentina Brasil México

 
Fuente: JP Morgan. 

Riesgo país (mostró alza semanal). El riesgo país de 

México, medido a través del Índice de Bonos de Merca-

dos Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerró el 25 de 

septiembre pasado en 243 puntos base (pb), 36 puntos 

base (pb) por arriba del nivel observado el 18 de sep-

tiembre de este año y 61 pb superior al nivel reportado al 

cierre de 2014. 

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de 

Argentina y Brasil aumentó 22 y 56 pb, respectivamente, 

al finalizar el 25 de septiembre de 2015 en los 575 y 453 

pb, en ese orden. (JP Morgan) 
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http://www.banxico.org.mx/portal-mercado-cambiario/index.html
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mdd: millones de dólares. mmp: millones de millones de pesos. ppd: pesos por dólar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp. 1/Cifras desestacionali-
zadas. 2/Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un día. *Variación respecto al mismo periodo del año ante-
rior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan. 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2015 

Actividad Económica     

IGAE (Jul/15)  -- +2.0%* +2.4% (Ene-Jul)* 

Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios 
al Menudeo (Jul/15) 

 -- +5.8%* +5.1% (Ene-Jul)* 

Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios 
al Mayoreo (Jul/15) 

 -- +6.8%* +5.7% (Ene-Jul)* 

Ingresos por la Prestación de Servicios  
(Jul/15) 

 -- +6.9%* +7.5% (Ene-Jul)* 

Precios     

Variación Anual INPC (1ª Q Sep/15)  2.53% -1.68 pp* +0.59% 

Sector Externo     

Déficit de la Balanza Comercial (Prel. Ago/15)  -2,800 mdd +134.0 +264.9% (Ene-Ago)* 

       Exportaciones  31,030 mdd -6.8%* -2.8% (Ene-Ago)* 

       Importaciones  33,830 mdd -1.9%* -0.2% (Ene-Ago)* 

Mezcla Mexicana de Exportación (25 Sep/15)  38.87 dpb +0.73% (+0.28 dpb)** -14.48% (-6.58 dpb) 

Mercados Financieros     

Política Monetaria-Tasa Objetivo  
(30 Jul/15)

2/
 

 
3.0% vigente desde 

06/Jun/14 
0.00 pp 0.0 pp 

Reservas Internacionales (al 18 Sep/15)  182,999 mdd -479 mdd -10,240 mdd 

CETES 28 días (Subasta 38/15)  3.02% -0.16 pp +0.28 pp 

IPC–BMV (25 Sep/15)  42,435.23 puntos 
-2.71%  

(-1,182.91 ptos)** 
-1.65% 

Tipo de Cambio Fix  (25 Sep/15)  16.9595 ppd 
+42 centavos  

(+2.5%)** 
+2.22 pesos 

(+15.0%) 

Riesgo País-EMBI+ JP Morgan (25 Sep/15)  243 puntos +36 puntos +61 puntos 
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PERSPECTIVAS ECONÓMICAS  
 

 

NACIONALES 

El consenso de Banamex revisó su expectativa 
para la primera alza en la tasa de fondeo por parte 
de Banxico a diciembre de este año. De acuerdo 

con la última encuesta a analistas financieros realiza-
da por Banamex, el consenso ahora anticipa un in-
cremento de 25 pb en diciembre de 2015. Los esti-
mados de fin de año para la tasa de fondeo fueron re-
visados a la baja a 3.25% y a 4.00% desde 3.38% y 
4.25% para 2015 y 2016, respectivamente.  

Una vez más, los estimados de tipo de cambio de los 
analistas para el cierre de año fueron revisados hacia 
un escenario de mayor debilidad del peso. En particu-
lar, los nuevos pronósticos fueron revisados a 16.60 y 
16.30 pesos por dólar (ppd) desde los previos 16.35 y 
15.98 ppd para 2015 y 2016, en el mismo orden.  

El consenso prevé para todo septiembre que la infla-
ción general anual también continúe descendiendo. 
Para la inflación general se prevé un cambio de 
0.39% mensual y 2.53% anual, este último por debajo 
del 2.59% de agosto.  

Para el cierre de 2015 y 2016 bajan ligeramente sus 
expectativas de inflación. La expectativa de la infla-
ción general para el cierre de 2015 se ubica en 2.83% 
anual, ligeramente por debajo de la tasa de 2.86% re-
gistrado en la encuesta previa. Para finales de 2016, 
la expectativa de la inflación general muestra un des-
censo a 3.40% desde 3.45%. 

Finalmente, el consenso revisa nuevamente su ex-
pectativa de crecimiento del PIB de 2016. Para el 
2015, la expectativa de crecimiento económico se 
mantiene en 2.3%. Para 2016, la expectativa del cre-
cimiento económico se reduce a 2.8% desde 3.0% 
previo. (Infosel) 

El resultado del reciente reporte de precios va en 
línea con la perspectiva de una próxima acelera-

ción de la inflación en los meses siguientes: Ba-
namex. Analistas de Banamex consideran, luego de 

conocer el dato de inflación de la primera quincena de 
septiembre, que la inflación anual tocó piso en el ac-
tual nivel de 2.5%. Señalan que un impacto más evi-
dente de la depreciación sobre los precios y una ace-
leración de las cotizaciones de los bienes agropecua-
rios serán los impulsores principales de la inflación en 
los meses siguientes. Por lo que mantienen su expec-
tativa de 2.8% de crecimiento en los precios hacia el 
final de este año, lo que significa que la mayor parte 
de la inflación esperada para este año se generará en 
el último trimestre, ya que la acumulada a la primera 
mitad de septiembre alcanza el 0.59%. (Banamex) 

INTERNACIONALES 

Fed no subirá tasas hasta que el mercado lo re-
quiera: Deutsche. Dominic Konstam, jefe global de 

investigación de Deutsche Bank, considera que la Fed 
va a elevar sus tasas de interés sólo cuando el mer-
cado esté "rogando por ello". 

En el período previo a la reunión de septiembre de la 
Fed, varios estrategas citaron bajas probabilidades de 
un alza de los tipos de interés ante el miedo de la Fed 
a un movimiento del mercado. 

Konstam comentó que la Fed no puede ir en contra 
del mercado. Si el mercado está diciendo 'por favor no 
suban los tipos', no los subirá. Opinó que la probabili-
dad de que la Fed mantenga las tasas en espera has-
ta 2017 está creciendo. (Infosel) 

Monex estima alza tasa Fed en junio de 2016. Da-

niela Ruíz Zárate, analista económico de Monex, 
reiteró su postura de que la Fed podría elevar (en 25 
pb) su tasa de interés hasta junio del próximo año, 
pues la baja inflación es el factor con más peso para 
la decisión del banco central. (Infosel) 

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (22 Sep/15) y Examen de la Situación 

Económica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Sep /15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (22 Sep /15),Situación México (IV Trim/14) y Análisis macroeconómico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, 
Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Económicas Mundiales (Jun/15); FMI, World Economic Outlook (Jul/15) y Resultados de la Consulta 
del Artículo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Económicas Mundiales (Jun/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las 
Expectativas de los Esp. en Economía del Sector Privado (Ago/15); Banco de México, Informe Trimestral (Abr-Jun/15); y SHCP, Comunicado 
094_2015* y Marco Macroeconómico 2016-2017. 
 
 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 
PIB (crecimiento % real) Inflación (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB) 

2015 2016 2015 2016 2015 2016 

Banamex      2.30      2.80     2.76     3.64 -2.5 -2.3 

Encuesta-Banamex (Mediana)      2.30       2.80     2.83     3.40 -- -- 

Bancomer      2.50      2.70     2.40     3.30 -1.8 -2.0 

Promedio de Diversas Corredurías
1/
 2.47 3.25 2.92 3.41 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.40 3.00 3.10 3.00 -2.2 -2.2 

Banco Mundial 2.60 3.80 -- -- -2.4 -2.2 

OCDE 2.90 3.50 3.50 3.10 -2.0 -2.1 

Encuesta Banco de México 2.34 2.96 2.82 3.44 -- -- 

Banco de México 1.7-2.5 2.5-3.5 
Debajo 

3.00 
Cercano 

3.00 
-2.6 -2.5 

SHCP 2.0-2.8* 2.6-3.6 3.00 3.00 -2.3 -2.4 

http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf
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EL MUNDO ESTA SEMANA  
                                                                                       

 
 
 
 

 

mmd: miles de millones de dólares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica 
otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según corresponda. 1/ Un indicador por arriba de 50 
puntos indica expansión de dicha actividad y menor señala contracción. 2/El comportamiento de los indicadores compuestos para China señala debili-
dad de las condiciones económicas en los próximos meses; en tanto que para España muestra que la reciente expansión económica debería continuar 
para el resto del año, aunque a un ritmo probablemente más modesto; en tanto que para Francia indica una mejoría moderada en las condiciones eco-
nómicas en los últimos meses de este año. Para Australia muestra que la actual expansión económica debería continuar en el corto plazo; mientras 
que para la India sugiere que el ritmo de crecimiento económico no es probable se acelere este año; en tanto que para la Zona del Euro sugiere que la 
expansión económica debería continuar a principios del próximo año.  3/ En septiembre mejoró la percepción de los empresarios sobre la situación de 
sus negocios actual y esperado. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados. 
 
 

Indicadores Económicos Internacionales* 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior** 
Variación anual 

Estados Unidos     

Venta de Casas Existentes (Ago)  5.31 millones -4.8% 6.2% 

Precios de las Viviendas-FHFA (Ago)  -- +0.6% +5.8% 

Actividad Manufacturera FED de Richmond 
(Sep) 

 -5 puntos -5 puntos -- 

PMI-Manufacturera (Prel. Sep)  53 puntos
1/
 +0.1 puntos -- 

Pedidos de Bienes Durables (Ago)  -- -2.0% -2.3% 

Actividad Nacional- Fed de Chicago (Ago)  -0.41 puntos -0.75 puntos - 

Venta de Casas Nuevas (Jul)  552 mil +5.7% +21.6% 

Act. Manufacturera FED de Kansas-City (Sep)  -8 puntos +1 puntos -- 

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 19 Sep)  267 mil +1.1% (+3 mil) -- 

Seguros de Desempleo (al 12 Jul )  2.24 millones -0.04% (-1 mil) -- 

Índice Semanal de Comodidad del Consumi-
dor-Bloomberg (14-20 Sep) 

 41.9 puntos +1.7 puntos -- 

PIB (Final II Trim)  -- 
+3.9% trimestral en 

términos anualizados 
desde +3.7% preliminar 

-- 

PMI-Servicios (Prel. Sep)  55.6 puntos
1/
 +0.4 puntos -- 

Confianza del Consumidor de la Univ. Michi-
gan (Final Sep) 

 87.2 puntos 
+1.5 p resp dato prel 

pero -4.7 p respecto fi-
nal ago 

-- 

China     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ago) 



 
-- 

+1.0% Adelantado 
+0.8% el Coincidente

2/
 

-- 

España     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Jul) 



 
-- 

+0.2% el Adelantado 
+0.3% el Coincidente

2/
 

-- 

Precios Industriales (Ago)  -- -1.7% -2.2% 

Francia     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Jul) 

 
 

-- 
+0.4% el Adelantado 
0.0% el Coincidente

2/
 

-- 

PIB (Final II Trim)   0.0% +0.9% 

Clima Empresarial (Sep)  100 puntos 0.0 puntos -- 

Confianza del Consumidor (Sep)  -- -1.7% -- 

Alemania     

Indicador Clima Empresarial-IFO (Sep)  108.5 puntos
2/
 +0.1 puntos +3.1 puntos 

Australia     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Jul) 



 
-- 

+0.3% Adelantado 
+0.2% el Coincidente

2/
 

-- 

India     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ago) 



 
-- 

-0.7% Adelantado 
-0.3% el Coincidente

2/
 

-- 

Japón     

Actividad de Todas las Industrial (Jul)  -- +0.2% +1.9% 

Zona del Euro     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Ago) 

 
 

-- 
+0.3% el Líder 

+0.1% el Coincidente
2/
 

-- 
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CALENDARIO ECONÓMICO 

28  SEPTIEMBRE-2 OCTUBRE 2015 

 

Lunes 28 Indicadores de Ocupación y Empleo (Ago) 

EU: Ingreso y Gasto Personal Disponible 
(Ago);Venta de Casas Pendientes (Ago); 
Actividad Manufacturera de la Fed de Da-
llas (Sep) 

Martes 29 
Subasta 39 de Valores Gubernamentales  

Reservas Internacionales (al 25 de Sep) 

EU: Confianza del Consumidor de The 
Conference Board (Sep) 

España: Ventas al Menudeo 

Alemania: Inflación (Sep) 

Miércoles 30 

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Sep) 

Indicadores de Empresas Constructoras (Jul) 

Indicadores de la Industria Minerometalúrgica (Jul) 

Informe Mensual de Finanzas Públicas y Deuda Pública 
(Ago) 

EU: Reporte de Empleo-ADP (Sep); 
Chicago-PMI (Sep) 

Francia: Gasto de los Hogares en Bie-
nes (Jul); Reservas (Ago) 

Alemania: Tasa de Desempleo (Ago) 

Japón: Producción Industrial (Ago); Ven-
tas al Mayoreo y Menudeo (Ago) 

Zona del Euro y Unión Europea: Tasa 
de Desempleo (Ago); Inflación (Prel. Sep) 

Jueves 1 
Indicadores Cíclicos (Jul) 

Remesas Familiares (Ago) 

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 26 
Sep); Índice Semanal de Comodidad del 
Consumidor-Bloomberg (21-27 Sep); Ac-
tividad Manufacturera-PMI (Oct); Activi-
dad Manufacturera-ISM (Oct); Gasto en 
Construcción (Ago) 

Zona del Euro y Unión Europea: Per-
misos de Construcción (II Trim) 

Viernes 2 

Inversión Fija Bruta (Jul)  

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en 
Economía del Sector Privado (Sep) 

EU: Tasa de Desempleo (Sep); Pedidos 
de Fábricas (Ago) 

Alemania: Ventas al Menudeo (Ago) 

Zona del Euro y Unión Europea: Pre-
cios al Productor Industrial (Ago) 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: 
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: voce-
ria@hacienda.gob.mx. 

 

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

