INFORME SEMANAL DEL VOCERO

23-27 NOVIEMBRE 2015

SE DEFINEN NUEVAS ACCIONES PARA FORTALECER LA PRODUCTIVIDAD

NOTA INFORMATIVA

Durante la presente administracion se han llevado a
cabo diversas acciones para elevar y democratizar la
productividad con el objetivo de incrementar el bie-
nestar de la poblacién. La meta es alcanzar un Méxi-
co préspero e incluyente que se refleje en una mayor
calidad de vida para todos los mexicanos. Para ello,
se establecié dentro del Plan Nacional de Desarrollo
2013-2018, el eje transversal “Democratizaciéon de la
Productividad”, que sirvi6 de punto de partida para
una serie de acciones encaminadas a elevar la pro-
ductividad, entre las que destacan:

e La creacion del Comité Nacional de Productividad
(CNP), 6rgano consultivo del Ejecutivo Federal y
de la planta productiva en el que participan el sec-
tor publico, privado, académico y laboral.

e El establecimiento del Programa para Democrati-
zar la Productividad, en el que se definen objeti-
VoS, estrategias y lineas de accion para el aumen-
to de la productividad de observancia para las de-
pendencias del Gobierno Federal.

e La promulgacion de la Ley para Impulsar el Incre-
mento Sostenido de la Productividad y Competiti-
vidad de la Economia Nacional, que prevé el esta-
blecimiento de una politica nacional de fomento
econdémico para promover cambios en la estructu-
ra productiva del pais hacia sectores econémicos
de alta productividad.

e El lanzamiento del Atlas de Complejidad Econdmi-
ca de México, herramienta publica que provee in-
formacion sobre las vocaciones productivas de las
distintas regiones del pais para orientar el disefio
de politicas de desarrollo y la toma de decisiones
de los trabajadores, emprendedores y empresa-
rios.

El Comité Nacional de Productividad

El CNP es un espacio de dialogo entre representan-
tes de los trabajadores, empresarios, instituciones
académicas y funcionarios del sector publico para
identificar acciones que detonen el potencial produc-
tivo del pais. Dichas acciones buscan generar un
cambio estructural ordenado que permita migrar los
recursos de la economia hacia actividades de mayor
productividad y la generacion de empleos bien remu-
nerados y dignos.

En los dltimos meses, el CNP se ha abocado a gene-
rar iniciativas dirigidas a aumentar la productividad
de sectores estratégicos seleccionados:

o Sectores que emplean a gran parte de la pobla-
cion, pero tienen baja productividad. Por ejem-
plo, el comercio al por menor y los sectores tu-
ristico y gastronémico.

o Sectores de alta productividad, en los que se
busca aumentar la inversion y el empleo como el
de autopartes, agroindustrial, aeroespacial y
eléctrico-electronico.

o Sector energético, dado su enorme potencial de-
rivado de la Reforma en la materia.

A la fecha, el CNP ha realizado cinco sesiones ordi-
narias; ademas se han celebrado mas 100 reuniones
de los distintos grupo de trabajo que se han creado
para atender los temas especificos prioritarios en la
agenda del Comité.

Durante la 52 Sesion Ordinaria se presentaron indica-
dores de la productividad de la economia, entre los
gue destacan el aumento del empleo formal, una ma-
yor inversion en ciencia y tecnologia y un ambiente de
negocios mas competitivo.

En lo que va del afio, se han generado alrededor de
745 mil puestos de trabajo, lo que representa un cre-
cimiento anual promedio del 4.4%, una tasa de creci-
miento superior al de la economia en su conjunto
desde 2013. Desde el inicio de la Administracion, se
han creado 1.8 millones de empleos formales.

Asimismo, gracias a la estrategia Crezcamos Juntos,
se ha observado un importante avance en las inscrip-
ciones al Régimen de Incorporacioén Fiscal (RIF), con
4 millones 457 mil contribuyentes registrados, su-
perando por mas de 1 millén 211 mil a los contribu-
yentes del anterior esquema de pequefios contribu-
yentes (REPECOS).

También destaca que la inversion nacional en ciencia,
tecnologia e innovacion se encuentra en 0.56% del
PIB, lo que implica su cuarto crecimiento anual con-
secutivo. De este porcentaje, s6lo el 0.14% corres-
ponde a inversion privada.
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La agenda de reformas y las acciones implementadas
por el CNP han tenido un impacto positivo en el am-
biente de negocios en nuestro pais. Asi, México ha
avanzado 4 posiciones en el indice de Competitividad
Global y ha reducido el nimero de dias promedio ne-
cesarios para abrir una empresa de 9 a 6, superando
la meta establecida en el Programa para Democrati-
zar la Productividad.

Durante la 5% Sesion Ordinaria también se expusieron
los avances en las estrategias sectoriales de produc-
tividad y se presentaron 26 recomendaciones para el
sector autopartes en materia de financiamiento, capi-
tal humano e innovacién. Cabe destacar que esta es
la primera vez que el Comité hace uso de la facultad
qgue le confiere la Ley para Impulsar el Incremento
Sostenido de la Productividad y Competitividad de la
Economia Nacional de emitir recomendaciones, de
caracter vinculante para las dependencias y entidades
de la Administracion Publica Federal.

Las recomendaciones emitidas por el Comité incluyen
matrices de compromisos con responsables, lineas de
accion especificas e indicadores de desemperio, lo
gue permite evaluar su efectividad asi como poder re-
plicar acciones exitosas en otros sectores y regiones
del pais.

v Recomendaciones para fortalecer el sector de
autopartes:

> Formacion de capital humano: acciones que
fortalezcan al trabajador y a la empresa median-
te la vinculacién empresa-escuela, la generacion
de oferta educativa pertinente a nivel técnico y
superior y la creacion de estandares de compe-
tencias adaptados a las necesidades de la in-
dustria.

> Financiamiento: acciones para reducir asime-
trias de informacion entre el sector y el sistema
financiero asi como para incrementar la liquidez
de las PyMEs a lo largo del proceso productivo a
través de la cesion de contratos y programas de
factoraje.

> Innovacién: acciones para favorecer la investi-
gacién aplicada que haga mas eficientes los
procesos productivos tales como la creacién de
tres centros de extensionismo tecnoldgico del
sector autopartes en San Luis Potosi, Aguasca-
lientes y Guanajuato y la generacion de centros
de ingenieria en las empresas del Cllster Auto-
motriz de Guanajuato.

Ademas de incluir acciones con impacto nacional, al-
gunas recomendaciones se focalizan en el Estado de
México, Guanajuato y Nuevo Leon, con el fin de gene-
rar casos de éxito replicables en el resto del territorio
nacional.

v' Presentacién de las estrategias de desarrollo
productivo para el sector agroindustrial y eléc-
trico-electrénico.

> La estrategia de desarrollo productivo del sec-
tor agroindustrial se enfoca en el fortalecimiento
de las cadenas productivas del café, agave-
mezcal, lacteos y acuacultura, particularmente
en la region Sur-Sureste (Chiapas, Veracruz y
Oaxaca).

> La estrategia del sector eléctrico-electronico in-
cluye acciones para fortalecer la cadena de pro-
veeduria de los electrodomésticos en regiones
consolidadas (Chihuahua, Nuevo Leén y Queré-
taro) y aquéllas con potencial (Puebla y Vera-
cruz).

v' Creacion de tres grupos de alto nivel para
promover el desarrollo industrial.

El Comité aprobd la creacién de tres grupos, que pro-
pondran al pleno, iniciativas en un plazo no mayor a
seis meses en las areas de encadenamiento producti-
vo, competitividad industrial y generacion de talento.

Se determiné que el Secretario de Economia, Lic. II-
defonso Guajardo Villarreal, presidiria los primeros
dos grupos, mientras que ultimo grupo sera dirigido
por el Secretario de Educacién Puablica, Mtro. Aurelio
Nufio Mayer.

Conclusion

En estos ultimos afios se han llevado a cabo acciones
encaminadas a poner la productividad en el centro de
la agenda de desarrollo nacional. Estas acciones han
alcanzado un nuevo alcance con la publicacion de la
Ley para Impulsar el Incremento Sostenido de la Pro-
ductividad y Competitividad de la Economia Nacional,
gue entre otras cosas, prevé el establecimiento de
una politica nacional de fomento econdémico y faculta
al Comité Nacional de Productividad para emitir re-
comendaciones a los sectores publico, privado y so-
cial. Con esto, el Comité se consolida como un foro
efectivo de didlogo publico-privado para la definicion
de acciones que generen un entorno econémico que
permita a las empresas mexicanas competir exitosa-
mente en el mundo globalizado.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Desempleo (report6 su menor nivel para un mes de
octubre desde 2008). Con datos desestacionalizados, la
Tasa Nacional de Desempleo (TND) fue 4.4% en octubre

de

2015, la mas baja para un mes semejante desde

2008. Con relacion al mes previo fue 0.1 punto porcen-
tual superior. Con cifras originales, la TND se ubicé en
4.6% de la PEA, la menor para un mes de octubre desde
2008. Por sexo, la TD en los hombres disminuyé de 4.7%
a 4.3% entre el décimo mes de 2014 y el mismo mes de
2015, y la de las mujeres pasé de 4.9% a 5% en igual
lapso. Tabasco fue la entidad federativa con el mayor ni-

vel

de desocupacion (7.2%), en tanto que Guerrero fue el

estado con la més baja (2.2%) en el décimo mes del afio.

Por su parte, la tasa de informalidad laboral (TIL) en oc-

tub

re de este afio fue de 58.5% de la Poblacién Ocupada

(PO), 0.4 puntos porcentuales (pp) mayor a la del mismo
mes del afio anterior; mientras que con datos ajustados
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por estacionalidad la TIL se elevo 0.4 pp, al ubicarse en
58% de la PO. (Ver comunicado completo aqui)

Ingresos por suministros de bienes y servicios en los esta-

blecimientos comerciales
Serie desestacionalizada y de tendencia, base 2008=100
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Ventas (mostré resultados mixtos en el noveno mes
del afio). Con cifras desestacionalizadas, los Ingresos
por Suministros de Bienes y Servicios (ISByS) en los es-
tablecimientos al menudeo crecieron 5.2% real anual en
septiembre de 2015, el mayor incremento anual para un
mes similar desde 2012; en tanto que en términos men-
suales reportd una variacion de -1.1%. Los ISByS al ma-
yoreo se incrementaron 6.7% real anual, el mas alto para
un mes de septiembre desde 2010; mientras que en su
comparacion mensual los ISByS avanzaron 0.1% real,
luego de contraerse en agosto pasado.

Con cifras originales y en términos anuales, los ISByS al
mayoreo crecieron 7.1%, mientras que al menudeo se
elevaron 4.9%, lo que implicaron los mayores incremen-
tos anuales para un mes de septiembre por lo menos
desde 2009. (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores del sector servicios (contindan con fuerte
avance). Con cifras desestacionalizadas, el indice Agre-
gado de los Ingresos obtenidos por la prestacion de los
Servicios Privados no Financieros (IAl) variaron +11.1%
anual en septiembre de 2015, el més alto por lo menos

des

de 2009, y +0.4% mensual (el tercer incremento men-

sual consecutivo); mientras que el personal ocupado en
estos servicios se elevé 2.9% anual (el mayor para un
mes de septiembre desde 2012) y 0.2% mensual. Las
remuneraciones totales variaron +4.2% anual y mensual
(el mayor incremento mensual desde junio de 2013).

Con datos originales y en términos anuales, el IAl, el
personal ocupado y las remuneraciones por la prestacion
de los Servicios Privados no Financieros crecieron 9.3%
(el mayor incremento anual para un mes similar por lo
menos desde 2009), 2.9% (el méas alto para un mes de
septiembre desde 2012) y 5.1% anual (el sexto incremen-
to anual consecutivo y el mayor de los ultimos cuatro me-
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ses). (Ver comunicado completo agui)
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Inflacidn (reporta nuevo minimo histérico). En la pri-
mera quincena de noviembre de 2015, el indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) report6é un incremento
respecto a la quincena inmediata anterior de 0.52%, me-
nor a la registrada en el mismo periodo de 2014, de
0.74%, ante la no variacion del componente subyacente
(destacando en especial la contraccion en los precios de
los servicios, -0.10% vs +0.12% un afio antes) y el me-
nor crecimiento del no subyacente {+2.15% vs 2.66% an-
te el menor crecimiento de los precios de los productos
agropecuarios (+0.28 vs 0.93% hace un afio) y de los
energeéticos (+5.13% vs 5.72% en la primera quincena de
noviembre de 2014)}.

Asi, la inflacion anual en la primera quincena de noviem-
bre de 2015 fue de 2.27%, la menor inflacion quincenal
interanual que se tenga registro. (Ver comunicado completo
aqui)

Cuenta corriente (report6 déficit de 24,741 mdd en los
primeros nueve meses del afio, completamente finan-
ciable con la cuenta financiera). Durante Julio-
septiembre de 2015, la cuenta corriente de la balanza de
pagos registro un déficit de 8,856 millones de ddlares
(mdd), resultado neto de déficits en la balanza de bienes
y servicios por 9,852 mdd y en la de renta por 5,404 mdd,
y de un superdvit en la balanza de transferencias por
6,401 mdd. Con ello, durante los primeros nueve meses
del afio, la cuenta corriente acumulé un déficit de 24,741
mdd, el monto més alto para un periodo semejante desde
que se tiene registro, equivalente al 2.9% del PIB, que se
compara con el reportado en el mismo periodo de 2014
de 1.9 %. Este déficit es completamente financiable con
el saldo de la cuenta financiera. (Ver comunicado completo
aqui)
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Saldo de la Cuenta Financieray de la Cuenta Corriente
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Cuenta financiera (registro superavit de 31,580 mdd
durante los primeros nueve meses del afio, el cuarto
mayor que se tenga registro). La cuenta financiera de
la balanza de pagos registré durante el tercer trimestre
de 2015 una entrada neta de recursos por 8,339 millones
de ddlares (mdd), resultado de la combinacién de entra-
das netas por 7,632 mdd en la cuenta de inversién direc-
ta y por 933 mdd en la cuenta de inversion de cartera, y
de una salida neta por 226 mdd en la cuenta de otra in-
version. Durante los primeros nueve meses del afio, la
cuenta financiera de la balanza de pagos exhibi6é un su-
peravit de 31,580 mdd, la cuarta mayor entrada para un
lapso similar que se tiene reportado. (Ver comunicado com-
pleto aqui)
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Inversion Extranjera Directa en México (sumé 7,149
mdd durante el tercer trimestre, el mas alto para un
trimestre similar desde 2007). El flujo de recursos a
México por Inversion Extranjera Directa (IED) sumoé 7,149
millones de ddlares (mdd) durante julio-septiembre pasa-
dos, el mas alto para un trimestre similar desde 2007. El
flujo de IED que ingreso al pais se integr6 por 3,227 mdd
de nuevas inversiones, 617 mdd de utilidades reinvertidas
y 3,305 mdd de pasivos netos de las empresas con sus
matrices en el exterior. Asi, en los primeros nueve meses
de 2015, la IED acumul6 un monto de 21,586 mdd, el se-
gundo mayor flujo de recursos para un periodo semejante
considerando los Ultimos siete afios y 18.3% mayor a lo
ingresado en el mismo lapso de 2014. Durante enero-
septiembre de este afio, los principales sectores recepto-
res de estos recursos fueron el de manufacturas (51.5%),
el de informacién en medios masivos (13.5%) y el de ser-
vicios financieros (10.8%). Por pais de origen, el flujo de

IED provino principalmente de Estados Unidos (57.7%),
Espafa (9.2%), Japon (4.3%) y Francia (3.8%). (Ver co-
municado completo aguf)

Inversion Extranjera Directa en México
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Exportaciones e importaciones de mercancias
Miles de millones de délares, cifras desestacionalizadas
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Balanza comercial (report6 déficit de 1,444 mdd en el
décimo mes del afio). Con informacion preliminar, la ba-

lanza comercial de mercancias de México registré un dé-
ficit de 1,444 millones de délares (mdd) en octubre de
2015, que se compara con el déficit de 64 mdd reportado
en el mismo mes de 2014. El déficit fue resultado del
descenso de 7.4% en las exportaciones y de 3.6% en las
importaciones. Este comportamiento fue reflejo princi-
palmente de una fuerte contraccion de las exportaciones
petroleras (-41.5%), mientras que las importaciones en
este rubro descendieron 22.9%. En cuanto a la parte no
petrolera, las exportaciones variaron -4.1% y las impor-
taciones -1.7%. Al interior de las exportaciones no petro-
leras, las dirigidas a Estados Unidos disminuyeron 2.7%
anual, en tanto que las canalizadas al resto del mundo
descendieron 10.6%.

Asi, la balanza comercial presentdé un déficit de 11,965
mdd durante los primeros diez meses de este afio,

474.6% mayor al del mismo periodo de 2014. (Ver comuni-
cado completo aquf)

Precios del petrdleo (mostraron nuevamente resulta-
dos mixtos). El precio del barril de la mezcla mexicana
del petréleo cerr6 el 25 de noviembre de 2015 en 34.86
dolares por barril (dpb), 4.43% mayor respecto a su coti-
zacion del pasado 20 de noviembre (+1.48 dpb). En lo
gue va del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana
registra un descenso acumulado de 23.30% (-10.59 dpb)
y un nivel promedio de 45.98 dpb, 33.02 dpb menor a lo
previsto en la Ley de Ingresos 2015.

Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los
crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron
resultados mixtos debido, por un lado, a un incremento en
los inventarios estadounidenses de crudo menor a lo es-
perado y una nueva reduccion en las plataformas de per-
foracién en EU; por el otro, a las preocupaciones por la
amplia oferta de crudo en el mercado. Asi, el WTI y Brent
para enero de 2015 mostraron variaciones semanales de

-0.45% (-0.19 dpb) y de +0.45% (+0.20 dpb), en ese or-
den, al cerrar el 27 de noviembre pasado en 41.71 y
44.86 dpb, respectivamente. (PEMEX)

Precios del petroleo
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BD5DF258E-F35E-EE7F-B0A5-5BEC8BBB460B%7D.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/balcom_o/balcom_o2015_11.pdf

Saldo semanal de la reserva internacional neta

Miles de millones de délares, 2013-2015
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Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (alcanzan los 172,236
mdd). Al 20 de noviembre de 2015, el saldo de las re-
servas internacionales fue de 172,236 millones de déla-
res (mdd), lo que implicé un descenso semanal (el déci-
mo sexto de manera sucesiva) de 915 mdd (-0.5%), de-
bido a una compra de délares del Gobierno Federal al
Banco de México por 150 mdd; una reduccién de 800
mdd resultado de la asignacion en las subastas diarias
de ddlares sin precio minimo, conforme a los mecanis-
mos autorizados por la Comisién de Cambios; y un in-
cremento de 35 mdd, debido principalmente al cambio
en la valuacién de los activos internacionales del Instituto
Central.

Asi, en lo que va de 2015, las reservas internacionales

acumulan un descenso de 21,003 mdd (-10.9%). (Ver co-
municado completo agufi)

Tasas de interés (reportaron resultados mixtos). En la
cuadragésima séptima subasta de valores gubernamen-
tales de 2015, realizada el pasado 24 de noviembre, las
tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 182 dias se
elevaron 3 y 2 puntos base (pb), respectivamente, con re-
lacion a la subasta previa, al ubicarse en 3.03% y 3.45%,
en ese orden, mientras que la de los Cetes a 91 dias
descendi6 2 pb, al colocarse en 3.22%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 10
afios aument6 9 pb a 6.18%; en tanto que la sobretasa
de interés de los Bondes D a 5 afios se mantuvo estable
en 0.23%. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes
2013-2015

— 28 dias
Min Hist
06/ene/2015:
2.43%

91 dias

Min Hist
02/sep/2014:

2.85%

182 dias
Min Hist
19/ago/2014:
2.95%

W

A
~

2.6

31-dic-12
05-feb-13 -
12-mar-13 4
16-abr-13
21-may-13 §
25-jun-13 4
30-jul-13
03-sep-13 4
08-oct-13 4
12-nov-13
17-dic-13
21-ene-14 -
25-feb-14 -
01-abr-14 -
06-may-14 4
10-jun-14 4
15-jul-14
19-ago-14 -
23-sep-14 -
28-oct-14 -
02-dic-14 4
06-ene-15 4
10-feb-15 -
17-mar-15 -
21-abr-15 -
26-may-15
30-jun-15 4
04-ago-15 4
08-sep-15 4
13-oct-15 -
17-nov-15

Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Puntos
Méximo histérico
8/sep/2014 =
46,357.24 puntos

Variacién acumfiada
2014: A 0.

riacién acumulada

Variacién acum
2015: A +2.5!
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Fuente: BMV.

Mercado de valores (cerr6 la semana en las 44,247.98
unidades). Durante la semana del 23 a 27 de noviembre
de 2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) mostré un comporta-
miento en general negativo, debido principalmente a las
tensiones geopoliticas en el &mbito internacional y al
descenso de las bolsas chinas, luego de que se anuncia-
ran que se estan investigando a diversas firmas de in-
version.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 27 de
noviembre pasado en las 44,247.98 unidades, 1.44%
menor al cierre de la semana anterior (-647.04 unida-
des); mientras que en el acumulado del afio reporta una
ganancia de 2.55%. (BMV)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B1DD102AC-93D4-9CC9-9C87-702FFDD45A60%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Tipo de cambio (aumentd 0.4% durante la semana pa-
sada). El 27 de noviembre de 2015, el tipo de cambio FIX
registré un nivel de 16.5784 pesos por doélar (ppd), 7 cen-
tavos por arriba del nivel en el que cerré la semana pasa-
da (+0.4%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX regis-
tra un nivel promedio de 15.7671 ppd y una depreciacion
de 1.84 pesos (+12.5%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
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16.5
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14.5 Promedio 2013: Promedio 2014:

14.0 - 12.77 ppd : 13.30 ppd

135

13.0 4 :

12.5 - :

12.0 A :

115 -

agoognsognziziziaiiuasataany
SRrriiEraitRrEiiEiibaRiiiig
3 Q® o NSeB-5933°I2R0 8RS EN"8aY

Fuente: Banco de México.

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2015
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Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (el de México bajé 2 pb a 216 pb). El ries-
go pais de México, medido a través del indice de Bonos
de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré
el 27 de noviembre de 2015 en 216 puntos base (pb), 2
pb menor al nivel observado una semana antes. Con
ello, en lo que va del afio reporta una variacién acumula-
da de +34 pb.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais
de Argentina y Brasil se elevo 21 y 23 pb, respectiva-
mente, al finalizar en los 491 y 409 pb, en ese orden. (JP
Morgan)
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http://www.banxico.org.mx/portal-mercado-cambiario/index.html

Variable

Actividad Econdmica

Cuadro-Resumen

Variacién respecto al

Ultimo Dato dato anterior

Variacién acumulada,
2015

Tasa de Desempleo (Oct/15)Y v 4.6% de la PEA -0.2 pp 0.0 pp (Oct15/Dic14)

Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios _ o ® ) N

al Menudeo (Sep/15) 0 D S22 (B2

Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios _ ok o ) N

al Mayoreo (Sep/15) 0 1% +5.9% (Ene-Sep)

Ingresos por la Prestacion de Servicios

(Sep/15) T -- +9.3%* +8.0% (Ene-Sep)*

Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Nov/15) Vv 2.27% -1.89 pp* +1.69%
Sector Externo

Déficit-Cuenta Corriente (Ill Trim/15) () -8,856 mdd +185.0%* +30.9% (Ene-Sep)*

Saldo Cuenta Financiera ( lll Trim /15) - +8,339 mdd S.S* -15.4% (Ene-Sep)*

IED en México (Il Trim /15) " 7,149 mdd +142.4%* +18.3% (Ene-Sep)*

Déficit de la Balanza Comercial (Prel. Oct/15) ) -1,444 mdd +2,163.2%* +474.6% (Ene-Oct)*
Exportaciones 7 34,155 mdd -7.4%* -3.6% (Ene-Oct)*
Importaciones v 35,599 mdd -3.6%* -0.6% (Ene-Oct)*

Mezcla Mexicana de Exportacion (25 Nov/15) " 34.86 dpb +4.43% (+1.48 dpb)** -23.30% (-10.59 dpb)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 20 Nov/15) 7 172,236 mdd -915 mdd -21,003 mdd
CETES 28 dias (Subasta 47/15) T 3.03% +0.03 pp +0.29 pp
-1.44% ®
IPC-BMV (27 Nov/15) Vv 44,247.98 puntos (-647.04 ptos)* +2.55%
) . +6.6 centavos +1.84 pesos
Tipo de Cambio (27 Nov/15) [\ 16.5784 ppd (+0.4%)** (+12.5%)
Riesgo Pais-EMBI+ JP Morgan (27 Nov/15) Vv 216 puntos -2 puntos +34 puntos

mdd: millones de délares. ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacion respecto al mismo periodo
del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. S.S.: Sin Significado. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y
JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

INTERNACIONALES

El PIB promedio de la region caerd 0.6% en 2015y
crecera 0.6% en 2016 y 2.1% en 2017: Fitch. Segun
un reporte especial de Fitch Ratings, las diferencias
macroecondémicas entre los paises latinoamericanos
se estan volviendo mas pronunciadas a medida que
los afectan la desaceleracion econémica y los riesgos
politicos, inflacionarios y de tasa de interés crecien-
tes.

Mientras que el balance de riesgos en la region man-
tiene una tendencia negativa, vinculos econdémicos
con Estados Unidos estan estabilizando algunos pai-
ses, incluyendo México, Centroamérica y El Caribe.
Sin embargo, el crecimiento en Colombia, Peru, Chile,
Ecuador y Brasil seguira limitado por la dependencia
gue tienen de los precios de las materias primas y la
desaceleracion en la demanda mundial.

Con su economia méas grande enfrentando una rece-
sion profunda y prolongada, el PIB promedio de la re-
gién caera 0.6% en 2015 y crecera 0.6% en 2016 y
2.1% en 2017. La desaceleracion ha afectado los in-
gresos tanto gubernamentales como corporativos y ha
empezado a impactar el mercado laboral de la regién.
La creacion menor de empleos, el desempleo crecien-
te y el estancamiento en los salarios reales son moti-
vos de preocupacion, especialmente para una region
donde el consumo de una clase media en aumento ha
sido un factor importante en afos recientes. Un en-
deudamiento mayor, inflacion y tasas de interés al al-
za representan riesgos adicionales para el comporta-
miento de los consumidores en el corto plazo.

Rui Pereira, Managing Director y Oficial Regional de
Crédito sefalé que “con el poco crecimiento econo-
mico, el valor de las monedas desplomandose y las
presiones inflacionarias acumulandose, la compleji-
dad de los desafios macroeconémicos de la region
esta aumentando, colocando a algunos bancos cen-
trales en una posicién dificil en términos de politica
monetaria”. Agregé que “debido a que la caida en el
valor de las monedas ha empujado la inflacién sobre

las meta en varios paises, las autoridades de la re-
gién podrian enfrentar efectos secundarios desfavo-
rables: al aumentar las tasas para frenar la inflacion
se podria afectar el crecimiento econémico ya débil
de la region. (Fitch)

La OPEP podria promover un aumento de los pre-
cios mundiales de crudo. Analistas consideran que
la OPEP, en su préxima una reunién en Viena, podria
promover un aumento de los precios mundiales del
petréleo si decide recortar su produccion. Sin embar-
go también podria decidir mantener la produccién de
petréleo al ritmo actual, lo que podria hacer que los
precios bajen aun mas. (Infosel)

Alista Japon paquete de estimulos para Japon:
fuentes gubernamentales. El primer ministro de Ja-
pén, Shinzo Abe, inst6 a los ministros de su gabinete
a elaborar un presupuesto suplementario para el ejer-
cicio fiscal que logre estimular la economia.

De acuerdo con fuentes gubernamentales citadas por
la agencia japonesa Kyodo, el nuevo paquete de es-
timulos superara los tres billones de yenes, es decir,
23 mil millones de euros (mme).

Segun las fuentes, la cantidad no sera financiada me-
diante una emision de mas deuda. Por el contrario, se
utilizaria el dinero no gastado en el pasado ejercicio
fiscal y la recaudacion tributaria de este afio.

Por su parte, el ejecutivo japonés, Yoshihide Suga,
preciso que el plan contemplara medidas que permiti-
ran mejorar la competitividad del sector agrario japo-
nés con vistas a la apertura del Acuerdo de Asocia-
cion Transpacifico (TPP). (infosel)

Se estima que el BCE disminuira en 10 pb su tasa
de depdsito y ampliara QE: Morgan Stanley. El
equipo de estrategia de tasas de Morgan Stanley pre-
vé que el Banco Central Europeo (BCE) recortara en
10 puntos base la tasa de deposito y ampliara en 15
mil millones de euros (mme) las compras de bonos
mensuales. (Infosel)




Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Banamex 2.50 2.80 2.65 3.38 -2.5 -2.3
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.40 2.70 2.69 3.42 - -
Bancomer 2.50 2.50 2.40 3.30 -1.8 -2.0
Promedio de Diversas Corredurias” 2.25 2.97 2.75 3.46 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.25 2.50 3.10 3.00 -2.3 -2.1
Banco Mundial 2.35 2.96 -- -- -2.4 -2.2
OCDE 2.30 3.10 2.90 3.40 -2.0 -1.8
Encuesta Banco de México 2.29 2.79 2.66 3.44 -- -

. Debajo Cercano

Banco de México 1.9-24 2.5-35 3.06 3.00 -2.6 -2.5
SHCP 2.0-2.8* 2.6-3.6 3.00 3.00 -2.3 -2.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondéstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Nov/15) y Examen de la Situacion
Econdémica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Nov/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (20 Nov/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Mundiales (Nov/15); FMI, World Economic Outlook (Oct/15) y Resultados de la Consulta
del Articulo IV para 2015 (Nov/15); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Oct/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Oct/15); Banco de México, Informe Trimestral (Jul-Sep/15); y SHCP, Comunicado
094 _2015* y Marco Macroeconémico 2016-2017, LIF2016.
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos

Ultimo Dato

Variacion respecto al
dato anterior**

Variacién anual

Actividad Manufacturera-PMI (Prel. Nov) v 52.6 puntos” -1.4 puntos -
Actividad Nacional- Fed de Chicago (Nov) ) -0.04 puntos +0.33 puntos -
Venta de Casas Existentes (Oct) v 5.36 millones -3.4% +3.9%
Confianza del Consumidor de The Conferen- ¥ 90.4 puntos -8.7 puntos _
ce Board (Nov)
+2.1% trimestral en
PIB (Rev. Ill Trim) ) - términos anualizados, -
desde 1.5% prel.
Déficit de la Balanza Comercial (Sep) Vv -58.4 mmd -0.8 mmd -
indice de la Actividad Manufacturera de la ¥ -3 puntos -2 pUntos -
FED de Richmond (Nov) P P
Precios de las Viviendas-FHFA (Sep) " -- +0.8% +6.1%
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 21 Nov) v 260 mil -4.4% (-12 mil) -
Seguros de Desempleo (al 14 Nov) T 2.32 millones +1.6% (+34 mil) --
indice Semanal de Comodidad del Consumi-
dor-Bloomberg (16-22 Nov) v 40.9 puntos 0.3 puntos -
Ingreso Personal (Oct) [\ - +0.4% -
Gasto de los Consumidores (Oct) [\ - +0.1% -
Pedidos de Bienes Durables (Oct) [\ - +3.0% 0.5%
Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Final Nov) v 91.3 puntos -1.8 puntos -
Venta de Casas Nuevas (Oct) ) 495 mil +10.7% +4.9%
PMI-Servicios (Prel. Nov) [\ 56.5 puntos” +2.1 puntos -
Alemania
Indicadores Compuestos-The Conference v _ -1.0% Adelantado _
Board (Sep) v -0.1% el Coincidente®
PIB (Ill Trim) A = +0.3% +1.8%
Espafia
Precios Industriales (Oct) Vv = -0.7% -3.5%
Francia
Clima Empresarial-Manufacturero (Nov) Vv 102 puntos -1 punto -
Confianza del Consumidor (Oct) & 96 puntos 0% --
Gasto de los Hogares en Bienes (Oct) 7 -- -0.7% +2.1%
India
Indicadores Compuestos-The Conference A _ +1.2% Adelantado _
Board (Oct) A +1.5% el Coincidente
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference L) _ +0.4% el Lider _
Board (Oct) < 0.0% el Coincidente”

mmd: miles de millones de délares. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizadas).
**Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segtn corresponda. 1/ EI comportamiento de los indicadores compuestos para Alemania indica que la actividad eco-
némica no tendra impulso en el corto plazo; mientras que para la India sugiere que el ritmo de crecimiento econémico ganara impulso en los proximos meses;
en tanto que para la Zona del Euro sefiala que la expansion econémica deberia continuar en 2016, a menos que el sentimiento negativo o la debilidad
en la actividad industrial se vuelva mas persistente. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO

30 NOVIEMBRE- 4 DICIEMBRE 2015

Lunes 30

Martes 1

Miércoles 2

Jueves 3

Viernes 4

Indicadores de Empresas Constructoras (Sep)

Industria Minerometal(rgica (Sep)

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Oct)
Informe Mensual de Finanzas Publicas y Deuda Publica (a
Oct)

Subasta 48 de Valores Gubernamentales

Reservas Internacionales (al 27 Nov)

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (Nov)

Remesas Familiares (Oct)

Indicadores Ciclicos (Sep)

Inversion Fija Bruta (Sep)
Confianza del Productor (Nov)

Pedidos Manufactureros (Nov)

Confianza del Consumidor (Nov)

Consumo Privado en el Mercado Interior (Sep)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Chicago-(PMI (Nov); Venta de Casas
Pendientes (Oct); Actividad Manufacture-
ra-de la Fed de Dallas (Nov)

Espafia: Ventas al Menudeo (Oct)
Francia: Reservas Internacionales Netas
(Oct)

Alemania: Inflacién (Prel. Nov)

EU: Actividad Manufacturera-PMI (Nov);
Actividad Manufacturera-ISM (Nov); Gas-
to en Construccion (Oct)

Alemania: Desempleo (Oct)

Zona del Euro y Unién Europea: Tasa
de Desempleo (Oct)

EU: Reporte de Empleo ADP (Nov); Pro-
ductividad Laboral (Il Trim); Reporte del
Beige Book (Nov)

Zona del Euro y Unién Europea: Pre-
cios Industriales (Oct): Inflacién (Nov)

Alemania: Comercio al Menudeo (Oct);
Ventas al Mayoreo (Ill Trim)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 28
Nov); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (23-29 Nov); Ac-
tividad del Sector Servicios-PMI (Nov);
Pedidos de Fabricas (Oct); Actividad del
Sector Servicios-ISM (Nov)

Francia: Tasa de Desempleo (IIl Trim)

Zona del Euro y Unién Europea: Ven-
tas al Menudeo (Oct); Decision de Politi-
ca Monetaria

EU: Tasa de Desempleo (Nov); Balanza
Comercial (Nov)
Espafia: Produccién Industrial (Oct)

Alemania: Pedidos de la Manufactura
(Oct)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaraciéon la siguiente direccién de correo electronico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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