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ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, 
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR JOAQUÍN LÓPEZ DÓRIGA, 
CONDUCTOR DEL PROGRAMA LÓPEZ DÓRIGA EN FÓRMULA, EN EL 103.3 
DE FM 
 

México, D. F., 22 de junio de 2010. 
 
 
Joaquín López Dóriga: El Secretario de Hacienda, Ernesto Cordero, que me 
haya aceptado esta llamada. Secretario Cordero, buenas tardes. 
 
Ernesto Cordero: Hola Joaquín, muy buenas tardes, a tus órdenes. 
 
Joaquín López Dóriga: Bien. La cifra de las reservas, como decía hace un 
momento, impensable, 100 mil 96 millones de dólares, cuando, le hablo usted del 
94, estaban por la línea de los 4 mil, claro, en el principio de aquella crisis terrible, 
pero estaba en los 4 mil. 
 
Ernesto Cordero: Yo creo que esto es muy importante Joaquín, lo que hay que 
entender es que las reservas internacionales le dan un seguro a la economía 
mexicana muy importante en estos momentos donde nadie puede garantizar que 
el tipo de cambio no fluctúe para arriba y para abajo, que las bolsas del mundo y 
bueno, también la de México, un día tenga un buen día y otro tenga un mal día. En 
fin, cuando hay tanta volatilidad y tanta incertidumbre, Joaquín, el que tengamos 
este nivel de reservas internacionales, y ninguna duda, es un seguro muy 
importante para la economía mexicana. 
 
Joaquín López Dóriga: Le preguntaba yo al Gobernador del Banco de México si 
este incremento, este aumento en las reservas que es prácticamente el 10% en lo 
que va de este año, tiene que ver con el exceso de dólares circulando por un 
monto de unos 10 mil millones de dólares, una gran parte de origen sospechoso, y 
que llevó a la Secretaría de Hacienda, su cargo, a limitar, a regular la recepción de 
dólares en los bancos. 
 
Ernesto Cordero: No Joaquín, yo creo que no tiene nada que ver. Se está dando 
un proceso de apreciación del tipo de cambio en México, y eso nos ha permitido 
de manera muy estratégica y sin afectar el mercado cambiario, empezar a 
acumular dólares a través de reservas internacionales. Yo creo que más bien tiene 
que ver con que se está apreciando la moneda, y es un buen momento para 
empezar a hacer ahora sí que el cochinito para, si tenemos algún problema o una 
época donde tengamos que corregir algún choque externo muy severo, bueno, 
pues tengamos con qué enfrentarlo. 
 
Joaquín López Dóriga: En varios países de la Unión Europea, ¿le preocupa al 
Secretario de Hacienda? 
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Ernesto Cordero: Desde luego que sí nos preocupa y nos ocupa. Nos ocupa el 
exceso de volatilidad que está en algunos países europeos, nos preocupa que no 
queda claro cómo van a poder corregir sus desequilibrios fiscales muchos de esos 
países, y eso sin duda va a tener impactos en la economía real, y para economías 
como México, economías emergentes, estamos en una posición de fortaleza, pero 
sin duda va a haber turbulencia, va a seguir habiendo turbulencia y más vale que 
estemos bien preparados y bien pertrechados, Joaquín. 
 
Joaquín López Dóriga: ¿Estas dos visiones van a chocar el fin de semana en 
Toronto, en la Cumbre del G-20, Secretario? 
 
Ernesto Cordero: Efectivamente Joaquín, es la reunión de presidentes y 
mandatarios, acompañados por los secretarios de Finanzas del Grupo de los 20, y 
donde creo que sería un avance muy importante; creo que más que una 
confrontación, se ha entendido que la naturaleza económica es distinta en muchos 
de estos países, hay países que fueron afectados muy seriamente por las crisis, 
que sus sistemas financieros fueron los causantes de la crisis económica, y otros 
países, como en el caso de México, que en realidad nuestro sistema financiero fue 
una fortaleza, están bien capitalizados, y donde no es posible tratarlos de manera 
similar. 
 
Entonces, yo creo que la posición que se va a discutir en el Grupo de los 20 es de 
presentar un catálogo de opciones donde, de manera coordinada, se fortalezca el 
sistema financiero mundial, pero se reconozca que hay países que tienen 
sistemas financieros muy fortalecidos que han avanzado en su regulación desde 
hace varios años. En el caso de México no es que por arte de magia tengamos un 
sistema financiero bien regulado, esto nos ha costado muchos descalabros, la 
crisis del 95, en fin, que hemos aprendido de estas lecciones y nuestro sistema es 
muy distinto. 
 
Yo creo que si se reconocen esas diferencias y también se reconoce que la mejor 
manera de actuar ante futuras crisis, que seguramente vendrá ese actuar de 
manera coordinada, yo creo que se va a tener un buen avance el fin de semana. 
 
Joaquín López Dóriga: ¿Usted espera algo de esta Cumbre del G-20? Yo de las 
cumbres nunca espero nada, digo, los hechos a lo largo de los años lo he visto, 
pero usted, Secretario Cordero, ¿espera algo de la Cumbre de Toronto? 
 
Ernesto Cordero: Yo creo que sí Joaquín, yo creo que en esta crisis la lección es 
que lo importante es coordinar las políticas públicas, las políticas 
macroeconómicas, que todo mundo esté al tanto del tipo de políticas que se están 
llevando a cabo en otros países y hay que actuar de manera coordinada. 
 
Creo que el Grupo de los 20 sí ha tenido esa virtud, que bueno, yo creo que lo que 
no hay que hacer es elevar las expectativas demasiado, pero creo que sí tiene sus 
resultados; el cómo ha salido el mundo de la crisis en tan solo probablemente 
poco más de un año, eso es un mérito importante. 
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Sin duda quedan muchos retos, y la valía del Grupo se va a ver en este momento, 
cómo enfrentar estos retos de manera coordinada y de manera conjunta. 
 
Joaquín López Dóriga: Bien Secretario, le aprecio mucho que me haya 
contestado el teléfono esta tarde de martes. 
 
Ernesto Cordero: Muchas gracias Joaquín, a tus órdenes. 
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