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México, D. F., 1 de octubre de 2010

P.- Después de conocer esta noticia, esto es un aliciente para continuar con esta
politica fiscal responsable, con finanzas sanas, usted lo acaba de mencionar, en el
presupuesto se prevé precisamente continuar con esta politica fiscal sana.
¢Entonces seria momento de hacer un llamado para continuar de esta manera y
continuar con el IVA como se ha estipulado, como se ha propuesto por parte de
Hacienda?

ERNESTO CORDERO

Desde luego, esto es un reconocimiento que se hace a la conduccion econdémica
del pais en los ultimos afios, donde en este indice estamos en compafia de
economias desarrolladas, es el primer pais latinoamericano que forma parte de
ese indice, y es un reconocimiento a lo que se ha hecho en los ultimos afios.

En los dltimos afios hemos sido capaces de disminuir nuestras tasas de interés de
largo plazo, hemos sido capaces de fortalecer nuestras reservas internacionales,
hemos sido capaces de financiar el desarrollo del pais sin incurrir en
sobreendeudamiento y todo esto, sin lugar a dudas, se esta reconociendo en este
momento.

El ser parte de este indice significa que flujos de ahorro de otras economias, de
otros paises, van a venir a México, se van a invertir en México, lo cual es una
buena noticia y sin ninguna duda esto es consecuencia y esto es posible gracias a
que tenemos un manejo responsable, a que no incurrimos en
sobreendeudamiento, a que poco a poco hemos ido fortaleciendo nuestro sistema
tributario, nuestra recaudacion tributaria, y sin ninguna duda esto obedece a todos
estos factores que han sido muy positivos en la economia.



P.- ¢Cabria entonces hacer un llamado para que en el paquete fiscal se respete
esta disciplina?

ERNESTO CORDERO

Desde luego, yo creo que el llamado que ha hecho la Secretaria de Hacienda
desde que se envid el paquete economico es un llamado a una discusion
responsable, a una discusién donde si podamos financiar nuestras necesidades
de infraestructura, nuestras necesidades de inversion social, pero entendiendo
que esto debe ir acompafado de un fortalecimiento de la estructura tributaria.

P.- Buenos dias Secretario, queria saber si hay algun otro indice que le interesara
aceptar, ademas de lo de (...).

ERNESTO CORDERO

México forma parte de varios indices desde hace algunos afios, algunos muy
importantes como el de Lehman Barclays desde el 2005, y éste, yo creo que son
los mas importantes, desde el 2003 formamos parte de indices de papel de
gobierno que forman parte de los portafolios de los inversionistas, es importante y
relevante este nuevo indice por dos razones: uno, por el tamafio que significa y el
empuje y la penetracion que tienen los inversionistas institucionales; y segundo,
porque es la primera vez que México forma parte de un indice donde estan
Unicamente paises desarrollados y con economias solidas, y de ahi la relevancia
de la incorporacion de México en este indice.

En los otros indices donde forma parte México, pues estamos en compafia de
paises emergentes, de economias emergentes, y ésta es la primera ocasion
donde México forma parte de un indice donde estan economias desarrolladas.

P.- Me gustaria saber si ustedes tienen algun estimado en la Secretaria sobre qué
monto de flujos podrian ingresar al pais como resultado de la incorporacion de
México al World Government Bond Index ha mencionado la cifra de 15 mil
millones de ddlares, no sé si ustedes tienen otro estimado o algo asi..

ERNESTO CORDERO

Es dificil tener una cifra precisa y el estimado esperado, yo no aventuraria una
cifra, lo que ciertamente esperamos es que esto va a ser un atractor de inversion
hacia nuestro pais muy importante, que esto va a generar un flujo muy importante
de inversion hacia nuestro pais; es una de las referencias de inversién de
inversionistas institucionales fuera de México mas relevantes este indice, lo cual
sin ninguna duda va a traernos un flujo muy importante de inversion a nuestro
pais.



P.- Después de esta colocacion donde se anticipa que los fondos tienen la
obligacién de comprar parte de este indice ¢Qué se esperaria, seguiria entrando
el flujo de inversién, como usted menciona, pero inversion de cartera? ¢Para que
entre inversion directa qué economia deberiamos tener, qué se requiere?

Y por otro lado, Banorte anda comprando IXE, esté en platicas para comprar IXE
¢Esto no concentraria mas al mercado y no iria en contra de una mayor
bancarizacion en el territorio nacional? ¢ Qué opina de la compra?

ERNESTO CORDERO

Bueno, sin duda alguna van de la mano la inversién en cartera y la inversion
directa, y desde luego mucha de esta inversion, alin cuando es de cartera, es de
inversores institucionales que estan buscando destinos de largo plazo, estan
buscando portafolios de largo plazo, de manera que yo creo que es inversion que
debe ser bienvenida; le repito, van de la mano, avanzan de manera conjunta.

¢, Qué ha hecho México para ser uno de los principales destinos en la inversion
extranjera directa? que asi ha sido reconocido, bueno, hemos puesto la casa en
orden, seguimos con la casa en orden; tenemos viabilidad, sustentabilidad en el
marco macroeconémico, y al mismo tiempo hemos sido capaces de generar
sectorialmente buenas posibilidades de inversion.

Tenemos un sector externo muy dinamico que atrae una buena cantidad de
inversion extranjera directa, hemos invertido en infraestructura, lo cual hace que
seamos cada vez mas competitivos.

Con respecto a la penetracion del sistema bancario en México, sigue avanzando,
cada vez hay un mayor numero de mexicanos que tienen acceso de una u otra
manera al sistema bancario en México. Hay un dato que establece que el 60 por
ciento de los mexicanos tienen acceso de una u otra manera al sistema bancario.
Es un buen dato pero hay que seguir avanzando de manera muy importante.

Y con respecto a la pregunta especifica que me hace no tengo conocimiento y no
tenemos (...).

P.- Se ha comentado mucho que éste es un indice muy seguido por inversores en
Asia, especificamente en Japén, y buscando un poco de cifras al respecto,
algunos comentarios de gente que maneja fondos alla, el comentario general es
gue no habia ---y voy a ser un poco literal en las citas--, que no habia todavia
mucho entusiasmo de invertir en México dado que veian aun algo de volatilidad,
por ejemplo en el tipo de cambio, un vinculo muy fuerte con la economia de
Estados Unidos, cuyo futuro es, si se quiere irregular, no estd muy clara la
perspectiva para eso, y por ende no tenian mucha prisa en acercarse a invertir
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aca; entonces ¢,Qué opinion le merecen este tipo de comentarios, como le digo de
gente manejadores de fondos en Japon, que como digo supuestamente es un
mercado especialmente al cual (...) un poco este tipo de indice?

¢Y, por otro lado, si hay alguna intencién o plan en mente de la Secretaria de
Hacienda para, no conquistar, pero acercarse a este mercado y a estos inversores
de Japén?

ERNESTO CORDERO

Como usted lo menciona, parte de los atractivos de este indice es que tiene una
gran penetracion en los mercados asiaticos, en los inversores asiaticos, que es un
segmento de inversores a los cuales no nos habiamos acercado, lo cual para
nosotros es una noticia relevante.

Nosotros lo que hemos visto es que si ha generado atencion, ha resultado
atractivo para algunos inversionistas la incorporacion de México en este indice.
Tenemos ya en este momento, desde marzo que de manera preliminar formamos
parte del indice, hoy entramos de manera formal, ha habido flujos importantes a
México de los mercados asiaticos, cerca de 9 mil millones de dodlares tenemos
estimado que han venido de los mercados asiaticos al mercado local, como
consecuencia a la incorporacion preliminar de México al indice, ahora ya estamos
registrados de manera formal.

Entonces yo creo que poco a poco México va a seguir generando la conviccion de
gue es un buen lugar para invertir, y para nosotros es muy importante acercarnos
a los mercados asiéticos.

P.- Quisiera saber si puede haber alguna relacion en la parte interna en cuanto a
beneficios que se pudieran palpar hacia los mexicanos con esta incursion. México
forma parte de la OCDE, como parte de este club de paises cuyo bono, de paises
ricos, como si fuera la OCDE, pero quisiera ver si puede ligarlo en la parte interna
de qué manera lo pudiéramos palpar, no sé si tenga relacién ya con la puesta en
marcha del programa de (...) y bono ciudadano ¢ tendria algun impacto en relacion
a esto como para poder ya empezar a echar a andar ya este tipo de proyectos?

ERNESTO CORDERO

Yo responderia que esto tiene un impacto importante y un impacto real en los
bolsillos de las familias mexicanas. Todos estos esfuerzos que apuntan hacia la
estabilidad macroecondmica, al reconocimiento de México como un destino de
inversion seguro, también van atados a la mejor percepcion de la deuda mexicana,
y donde la deuda mexicana ha disminuido, o la tasa de interés que paga la deuda
mexicana ha bajado de manera muy notable en los ultimos 10 afios. Es cosa de
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recordar los niveles de deuda, la tasa que pagaba la deuda mexicana hace 10
afos, y los niveles que estamos pagando actualmente.

Es mas, en este afio, Unicamente en este afio la tasa de interés de largo plazo en
México ha bajado en 140 puntos base, 1.4. Y esta tasa jala el resto de las tasas en
la economia, y eso permite que cada vez las tasas a las cuales se puede poner un
crédito hipotecario, un crédito para un vehiculo, cada vez sean menores, y las
tasas de interés se vayan estabilizando a la baja en México, y eso tiene
repercusiones importantes en las familias mexicanas, sobre todo en aquéllas que
estan comprando una casa a crédito o un vehiculo a crédito.

También es importante sefialar que como consecuencia de esa disminucion en las
tasas, el costo financiero que paga, o el costo de nuestra deuda dentro del
presupuesto total, dentro del presupuesto que mandamos cada afo al Congreso
esta la partida para pagar los intereses que genera nuestra deuda, y mencionar
gue por ejemplo en el afio 2000 el porcentaje del gasto total que empleamos para
pagar intereses de deuda era del 15 por ciento, actualmente esto se ha reducido a
la mitad ElI Paquete Econdmico que esta siendo discutido en la Camara de
Diputados en este momento considera un costo de 7.8 por ciento del gasto neto
total.

Es decir, cada vez estamos pagando menos de la deuda como porcentaje del
gasto neto total, y eso nos permite también liberar recursos e invertir recursos en
otros rubros, como la inversion en infraestructura, programas de inversion social,
en fin, nos permite tener una mayor potencia y una mayor capacidad para asignar
gasto entre los distintos rubros que se tienen. Y eso evidentemente afecta de
manera positiva a las familias mexicanas, porque tenemos mayores recursos para
invertir en educacion, para invertir en salud. De manera que la estabilidad
macroeconomica tiene un reflejo real en el bienestar de las familias.

P.- Inaudible.
ERNESTO CORDERO

Estamos trabajando en eso y ha madurado tanto el mercado de deuda local en
México, que pronto estaremos en condiciones de tener esquemas mMmAas
innovadores y de acercar estos instrumentos de deuda y de financiamiento al
ciudadano.

P.- ¢Qué es lo que podriamos decir que le hace falta a México para mejorar mas
en este tipo de temas? Y también ¢Al haber ingresado a este indice, con esto
México esta mejor posicionado con respecto a qué paises?



ERNESTO CORDERO

Yo creo que México ha venido avanzando en la agenda que tiene, en ser capaces
de atraer una mayor cantidad de inversion que se traduzca en empleos y que se
traduzca en bienestar para las familias.

México forma parte de este indice junto con paises desarrollados, como ya lo
mencioné, y ser el primer pais latinoamericano si es un diferenciador importante
de México con respecto a otras economias emergentes, lo cual nosotros lo vemos
muy positivo.

Hay un dato muy relevante que habla de la fortaleza y de cémo México ha venido,
gracias a la estabilidad macroeconomica que tenemos, tenemos indicadores que
inclusive son superiores a la mayoria de paises desarrollados, como por ejemplo
de la OCDE.

Si consideramos, por ejemplo, el plazo promedio de nuestra deuda interna, el
plazo promedio de nuestra deuda interna es muy superior a la mediana del plazo
promedio de los paises de la OCDE. Es decir, tnicamente Reino Unido, Australia,
Dinamarca y Austria tienen un plazo promedio de deuda interna superior al que
tiene México. El resto de los paises de la OCDE, que son paises desarrollados
tienen plazos promedio de endeudamiento menores al nuestro. Es decir que
México, el Gobierno Mexicano cada vez se puede endeudar a plazos mayores y
pagando tasas menores de interés, lo cual es muy positivo.

Y si, nos estamos distinguiendo, con eso nos distinguimos de algunas otras
economias emergentes, con las cuales competimos para atraer inversion, tanto de
cartera como inversion extranjera directa.

P.- Inaudible
ERNESTO CORDERO

7.2 anos.



