ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR EZRA SHABOT, CONDUCTOR DE LA
TERCERA EMISION DE MVS NOTICIAS, EN EL 102.5 DE FM.

México, D. F., 14 de diciembre de 2010.

Ezra Shabot: Y para hablar de esta solicitud de ampliacion del crédito flexible a
México, tenemos en la linea al Secretario de Hacienda, Ernesto Cordero. Sefior
Secretario ¢como estas? buenas tardes.

Ernesto Cordero: Qué tal Ezra, buenas tardes, buenas tardes a todos.

Ezra Shabot: Ernesto Cordero, tenemos una reserva de 111 mil millones de
dolares, aqui la pregunta es, y hay digamos una tranquilidad cambiaria, que
incluso ha llevado a revalorar el peso mexicano durante este afio que esta por
terminar, la pregunta es ¢ por qué solicitar una mayor cantidad de recursos como
mecanismo para protegerse de eventuales movimientos internacionales en
términos especulativos?

Ernesto Cordero: Si Ezra, como lo mencionas, ahorita hay una aparente
tranquilidad cambiaria, en buena medida porque hay un flujo de recursos de corto
plazo muy importantes hacia México, que es lo que esta haciendo, y no nada mas
México, sino las economias emergentes, que esta haciendo que nuestra moneda
se esté apreciando y hay una aparente tranquilidad.

Pero todo esto se puede revertir de un momento a otro, y lo que ahorita son flujos,
es decir flujos de corto plazo a México, pueden revertirse y puede empezar a salir
capital de corto plazo de nuestro pais hacia otros lados con el consecuente
impacto sobre nuestra moneda.

Entonces, en este momento en donde hay tranquilidad, donde las cosas se ven
bien, pues es el momento de pactar, de acordar blindajes financieros. Como lo dijo
el Presidente Calderdn, esto es un seguro, es una linea de crédito que no
necesariamente se tiene que usar, pero en caso de que lo necesitemos, en caso
de que las cosas se compliquen, cuando las cosas se pongan mas dificiles,
tenemos ahi esta linea de crédito que puede resultar muy Gtil para la economia
mexicana.

Ezra Shabot: Y en todo caso, también lo que es cierto es que si bien 2011
aparece cubierto ya en términos presupuestales, precio del petréleo, etcétera,
quiz& el problema comenzara a darse a partir del 2012, cuando la verdad es que
presiones derivadas de pensiones y otros gastos, podrian también generar algin
tipo de conflicto, porque con respecto a lo que sucede en el mundo puede uno
tener muy poca capacidad de defensa o de prevision, quién sabe qué suceda.
Pero lo que si queda claro es que las necesidades propias del gobierno mexicano,



si no hay una Reforma Fiscal, como por ahora no se preveé, podrian también
generar en el 2012 turbulencias financieras.

Ernesto Cordero: Claro, desde luego. Yo creo que la posibilidad de turbulencias
financieras existe en cualquier momento, no hay que perderlas de vista, inclusive
el 2011 que se ve relativamente tranquilo, pero yo te diria que también 2011 no
hay que perderlo de vista, hay todavia bastante incertidumbre de qué es lo que va
a pasar en Europa, hay muchos paises que todavia no tienen resuelta cual es su
estrategia para salir adelante después de ahora si que de la gran fiesta que se
corrieron muchos de estos amigos en Europa.

Ezra Shabot: Asi es.

Ernesto Cordero: Entonces ahora es el momento de hacer los ajustes y todavia
no queda claro cémo lo van a hacer, y eso genera mucha incertidumbre. En
Estados Unidos la recuperacion cada vez se ve mas modesta, lo cual también
genera cierta incertidumbre y ciertas cosas, los desbalances globales la politica
cambiaria China, en fin, que el horizonte esta complicado, no te diria que estamos
al borde de otra crisis, yo creo que no, pero yo si creo que hay que ser muy
prudentes, y ahorita hay que apertrecharnos lo mejor posible, y esta linea de
crédito flexible pues es esto.

Y evidentemente el 2012 también, pues habra que seguir haciendo un manejo
prudente de las finanzas publicas.

Ezra Shabot: Asi es, ahora, para este afio parece que terminaremos qué, con una
inflacion del 4.5%, un crecimiento, algunos lo manejan incluso por arriba del 5%
¢las predicciones para el afio que entra se sostienen?

Ernesto Cordero: Efectivamente Ezra, yo creo que como lo mencionas vamos a
acabar este afio en términos de inflacion muy en el margen que establece el
objetivo del Banco de México; en términos de crecimiento econémico, muy
probablemente por arriba del 5%; en términos de generacién de empleos también,
pues fue un muy buen afio en generacion de empleos, la ultima medicién que
tenemos fueron 960 mil empleos este afio.

Hay que sefialar y yo no me canso de recordar que lamentablemente en diciembre
es un mes donde se pierden muchos empleos en México, terminan contratos, en
fin, se ponen muchas cosas en pausa, entonces es razonable pensar que vamos a
perder empleos como sucede cada afio. Yo creo que si vamos a tener una
generacion de empleos arriba de 700 mil, que es bastante bueno.

Y para el afio 2011 las predicciones que tenemos es que la economia va a estar
creciendo cerca del 4%, que la inflacion de acuerdo a lo que establece el Banco
de México va a estar entre 2.5 y 3.5, con un prondstico central de 3, pero vamos a
estar ahi en ese rango.



Entonces yo creo que también las expectativas son buenas, a pesar de un entorno
tan incierto como se ve; las expectativas de México siguen siendo buenas, y habra
qgue hacer todo lo posible por cada vez mejorar este pronadstico.

Ezra Shabot: Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda, muchisimas gracias por
estos minutos.

Ernesto Cordero: Muchas gracias a ti Ezra.
Ezra Shabot: Al contrario, un feliz afio.
Ernesto Cordero: Y Navidad.

Ezra Shabot: Gracias, igualmente.
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