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ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, 
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR MARCO ANTONIO MARES Y JOSÉ 
YUSTE, CONDUCTORES DEL PROGRAMA FÓRMULA FINANCIERA, EN EL 
103.3 DE FM. 
 

México, D. F., 5 de enero de 2011. 
 
 
Marco Antonio Mares: Ya tenemos en la línea telefónica al Secretario de 
Hacienda, Ernesto Cordero ¿Cómo estás?, muy buenas noches, gracias por tomar 
la llamada, te saluda Marco Antonio Mares. 
 
Ernesto Cordero: Hola, Marco ¿Cómo estás? Feliz año. 
 
Marco Antonio Mares: Nos has recibido con muy buenas noticias en materia 
económica, se revisa a la alza el pronóstico de crecimiento de la tasa del Producto 
Interno Bruto y hoy nos haces ver que en función de las condiciones que hay, las 
tasas de interés podrían seguir bajando, cuéntanos de estas positivas 
perspectivas que estás observando. 
 
Ernesto Cordero: Sí, Marco, yo creo que es un hecho la recuperación económica, 
el reto aquí es consolidarla, sortear los retos que todavía tenemos por delante, 
porque la economía norteamericana no se está recuperando con tanta potencia 
como quisiéramos, la situación en Europa sigue llena de incertidumbre, sin 
embargo, y tomando aún en consideración esto, la perspectiva para la economía 
mexicana se ve bastante buena. 
 
En este momento el pronóstico es de crecimiento económico alrededor del 4%, 
algunos expertos ya están manejando 4.5%, ojalá, hay que recordar que hace un 
año nuestro pronóstico de crecimiento para el 2010 era de 3.2, más o menos, y 
acabamos creciendo más de cinco.  
 
Entonces, yo creo que hay que tener paciencia y sí, hay un cierto optimismo de 
que cada vez vamos a ir teniendo mejores pronósticos de crecimiento económico 
por los datos que estamos teniendo, y toda esta solidez de la economía mexicana, 
estas buenas expectativas de crecimiento económico, la disciplina, la estabilidad 
macroeconómica lo que generan es que haya un achatamiento en las curvas de 
las tasas de interés en todos los plazos, lo que genera, que hemos venido 
observando ya desde hace varios meses, cómo las tasas de interés en México 
han venido disminuyendo de manera paulatina, consistente, de una manera muy 
importante, y estamos previendo que ese fenómeno va a continuar a lo largo de 
este año. 
 
José Yuste: Cuéntanos un poco, siempre a inicios de año también, hoy nos 
recibiste con una muy buena noticia, que además me llama la atención, el 
mejoramiento del pronóstico ¿Qué es lo que ha mejorado entonces, Ernesto, el 
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mercado interno? Porque el mercado externo se ve igual, en cuanto a Estados 
Unidos, lo que nos comentabas, una desaceleración del crecimiento económico de 
Estados Unidos pero ¿Qué está mejorando en el mercado interno? ¿Cuáles son 
las mejorías que tú estás viendo? 
 
Ernesto Cordero: Creo que son varias cosas, una que cerramos el año, con los 
datos preliminares que tenemos, en la parte interna bastante más fuerte de lo que 
pensábamos en términos de ventas internas; en términos de expansión de crédito, 
en términos del repunte en el sector de la construcción, en fin, los datos de 
empleo, diciembre no fue tan malo como habían sido otros diciembres.  
 
En general todos los datos del dinamismo interno de la economía se ven bastante 
bien, mejor de lo que pensábamos, lo cual es una muy buena noticia, pero 
también en Estados Unidos se dieron buenas cifras la última quincena de 
diciembre, entonces creo que es una combinación de factores, y lo que también es 
muy relevante es que el crecimiento económico en México está siendo ya más 
balanceado. 
 
Hay que reconocer que al principio cuando estábamos saliendo de la crisis, quien 
remolcó la economía hacia afuera fue nuestro sector exportador y la incipiente 
recuperación de Estados Unidos, ahora ya está mucho más balanceado y el sector 
interno empieza a mostrar buenos signos de dinamismo. 
 
Marco Antonio Mares: Ernesto, este crecimiento que como tú lo estás señalando 
aparece ya más balanceado, implica ya un fortalecimiento más consistente del 
mercado interno, esto implica que ya hay una mayor fortaleza, o una tendencia al 
fortalecimiento del mercado interno, que desde distintos ámbitos se ha señalado 
que es una asignatura en la que debe de enfocarse el gobierno mexicano y los 
sectores productivos nacionales.  
 
Ernesto Cordero: Yo te diría que sí, que ya hay signos muy contundentes de que 
eso se está dando, evidentemente todavía falta mucho, y evidentemente es una 
agenda que tenemos que trabajar muy duro todo este año para fortalecer el 
mercado interno, no hay duda. No estamos donde quisiéramos estar, pero sí hay 
signos de una recuperación muy clara y con muy buen tono, si me permites la 
expresión, entonces, yo creo que vamos en el camino correcto, y son muy buenas 
noticias, la verdad.  
 
José Yuste: ¿Esto quiere decir que en esta ocasión no va haber cuesta de enero? 
Porque anteriormente se decía mucho de la cuesta de enero, porque había 
aumento de precios y tarifas públicas; en esta ocasión, bueno, la gasolina que se 
viene aumentando de manera constante a lo largo de todo el año ¿Dirías que ya 
no va haber cuesta de enero en esta ocasión? 
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Ernesto Cordero: Yo diría que es difícil asegurar eso porque también depende de 
los patrones de consumo de cada una de las familias, y sepa Dios qué tan dura 
estuvo la fiesta en diciembre, entonces no se puede asegurar que no va haber 
cuesta de enero en ningún lugar.  
 
Lo que sí te puedo decir, es que los incrementos que se están viendo en precios, 
en los bienes y servicios están muy alineados, no son incrementos que estén más 
allá de lo que sucede en otros meses en enero, y no tenemos en este momento no 
tenemos ninguna preocupación de que esto vaya a detonar una espiral 
inflacionaria, de que se vayan a desbocar los precios, al revés, nosotros en este 
momento estamos viendo que la inflación en el 2011 es muy probable que acabe 
muy en línea con el pronóstico del Banco de México, es decir, alrededor del 3%, 
uno más, uno menos; creo que por ese lado no nos preocupamos.  
 
Y ciertamente todos los meses de enero son unos meses difíciles, no creo que 
este mes de enero sea particularmente más difícil que los anteriores, y creo que sí 
vamos a tener a lo largo del año del 2011 un muy buen año en términos de 
recuperación económica.  
 
Marco Antonio Mares: ¿Y en términos de tipo de cambio, ante esta elevada 
volatilidad internacional, qué nos puedes comentar? 
 
Ernesto Cordero: Yo te diría que se prevé un año estable. Evidentemente los 
flujos que están llegando a los mercados emergentes están generando un proceso 
de apreciación de nuestras monedas. México afortunadamente tiene otras 
ventajas comparativas en nuestro sector, el sector exportador y podemos 
ajustarnos mejor a esa nueva realidad y hay que estar preparados cuando se 
revierta el flujo, cuando salgan los flujos fuera de los mercados emergentes, y para 
eso estamos acumulando reservas internacionales, y nos estamos preparando 
para ese momento.  
 
Marco Antonio Mares: Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda y Crédito 
Público, muchas gracias por la entrevista.  
 
Ernesto Cordero: Gracias, les mando un abrazo a los dos y que todos tengamos 
un buen año.  
 
José Yuste: Muchas gracias Ernesto, adiós. 
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