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ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, 
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR JOAQUÍN LÓPEZ DÓRIGA, 
CONDUCTOR DEL PROGRAMA LÓPEZ DÓRIGA, EN EL 103.3 DE FM. 
 

México, D. F., 31 de enero de 2011. 
 
 
Joaquín López Dóriga: Le agradezco al Secretario de Hacienda, Ernesto Cordero 
Arroyo. que me haya aceptado esta llamada, señor Secretario, buenas tardes.  
 
Ernesto Cordero: Hola Joaquín, muy buenas tardes.  
 
Joaquín López Dóriga: A ver, primero déjeme entrar con un punto, desde el 
viernes adelantaba una revisión al alza del crecimiento para 2010, pero también 
del crecimiento para 2011, ¿por qué esa revisión al alza? 
 
Ernesto Cordero: Efectivamente Joaquín. Mira, en el reporte trimestral que se 
envía al Congreso de la Unión se hace un esperado de crecimiento económico al 
último trimestre, que debo decir y aclarar Joaquín, que sigue siendo un estimado, 
es un pronóstico que hace la Secretaría de Hacienda y donde establecemos que 
la economía mexicana en el año 2010 es muy probable que haya crecido 
alrededor del 5.3%.  
 
El dato oficial, el que ya hizo todas las consideraciones, hizo todas las cuentas 
correctamente, es el dato del INEGI que se anuncia probablemente en un par de 
semanas. Entonces, habrá que esperar, nosotros esperamos que en el 2010 se 
tuvo un crecimiento económico más fuerte de lo esperado y que vamos a andar 
alrededor de 5.3, 5.4, habrá que ver cuáles son los datos de INEGI. 
 
Y con respecto al 2011 Joaquín, también empiezan a verse mejor las cosas. 
Empieza a verse mejor el sector externo pero también nuestro mercado interno, 
los datos de formación bruta de capital, los datos de ventas al menudeo, los datos 
de la ANTAD son muy buenos y hemos venido revisando nuestros pronósticos de 
crecimiento para el 2011, no nada más nosotros sino también los expertos tanto 
de gobierno como de grupos financieros privados.  
 
Y bueno, ahorita hay muchos que ya estamos alrededor del 4.5% de crecimiento 
para el 2011, de ahí que algunos grupos financieros ubican el crecimiento de 
México por ahí. El pronóstico de la Secretaría de Hacienda sigue en 4%, pero 
bueno lo vamos a estar revisando cada una vez que se mande.  
 
Joaquín López Dóriga: A ver Secretario de Hacienda, varios puntos. Uno, dice el 
ex Gobernador del Banco de México, lo acaba de decir en Davos, donde también 
estuvo usted, que el peso está…no quiero usar la palabra de sobrevaluado pero 
pues está muy barato, la apreciación excesiva del peso, que es inconveniente dijo.  
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Ernesto Cordero: Yo creo que ahí es un tema de una política de largo plazo 
Joaquín. En México nos hemos comprometido con los mercados, con la libre 
flotación de nuestra moneda desde hace muchos años y nos ha dado muy buenos 
resultados, nos ha dado muy buenos resultados porque nos ha permitido absorber 
de manera natural choques provenientes del exterior sin que se generen las 
abruptas devaluaciones que se daban en el pasado.  
 
Hay que entender que a veces la moneda sube de valor, hay veces que disminuye 
de valor y aquí hay que entenderlo y aquí hay que jugar y hay que mostrar un 
convencimiento de largo plazo para ello. Yo te diría que ciertamente, sí nuestra 
monedas se ha venido apreciando en las últimas semanas, igual que se han 
apreciado las monedas de todas las economías emergentes que tienen datos de 
economía muy sólidos, porque está entrando un número muy importante de capital 
a nuestras economías. 
 
México tiene la gran ventaja Joaquín, de que la inflación que tiene México, que 
tenemos en México, es de las más bajas, por lo cual en términos reales, es decir, 
esta apreciación del tipo de cambio una vez que se ajusta por inflación, pues 
ciertamente la apreciación es menor a la que se tiene en otras monedas, por 
ejemplo en Colombia, por ejemplo en Brasil, por ejemplo en China, y eso nos 
mantiene la ventaja de nuestro sector exportador aún en un proceso de 
apreciación de las monedas. 
 
México sigue manteniendo la ventaja que tenemos y dicho sea de paso, también 
Joaquín, nuestra ventaja exportadora no depende nada más de nuestras moneda, 
depende de todo lo que hemos invertido en infraestructura, por lo cual ahora es 
más fácil mover productos, desde nuestros puertos hacia las fronteras, hemos 
invertido en convertirnos en una plataforma logística muy relevante, hemos 
invertido en capital humano, nuestra posición geográfica es una gran ventaja, 
entonces México no nada más depende para ser una potencia exportadora de 
nuestro tipo de cambio, sino de muchos otros factores estructurales que hemos 
venido construyendo, a lo largo de los últimos años.  
 
Joaquín López-Dóriga: Ahora estoy viendo también que por el efecto Egipto, hoy 
la mezcla está prácticamente 20 dólares arriba del precio referencial del 
presupuesto. El presupuesto tiene 65.40; hoy está y va  a subir para mañana a 
85.34. El Brent ya rebasó ahorita la barrera de los 100 dólares el barril.  
 
Ernesto Cordero: Bueno Joaquín, ahí yo creo que habrá que ser muy prudente, 
como lo establece nuestra legislación,  y si tenemos recursos por arriba de lo 
presupuestado, estos recursos tienen un destino específico en la ley, se van a los 
fondos de estabilización, a los fondos de infraestructura para PEMEX, a los fondos 
de infraestructura para los estados.  
 
De manera que no debe de haber ningún problema, ni ninguna sorpresa en este 
sentido, Joaquín. Afortunadamente la ley prevé qué es lo que pasa cuando hay 
recursos excedentes. Y sí, hay una situación… (inaudible) también nuestra 
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moneda se vio afectada el viernes pasado y el jueves, por las situaciones o el 
nerviosismo en los mercados internacionales, por lo que está pasando en Egipto.  
 
Y de verdad lo que pasó en Egipto es la mejor muestra de que hay que ser muy 
prudentes, en toda esta situación de precios, y si nos hubiéramos ido con la finta, 
por ejemplo, de que nuestra moneda estaba muy apreciada, hace cinco días, al 
principio de la semana pasada y hubiéramos buscado algunas medidas, pues 
ahorita ya… (inaudible) ser que nuestra moneda se hubiera depreciado más de la 
cuenta, porque nadie hubiera podido prever lo que iba a pasar en Egipto, al final 
de la semana.  
 
Entonces, yo creo que los mejor es no jugarle al sabio, nadie sabe exactamente 
cómo se van a comportar los mercados internacionales y dejar que los mercados 
se ajusten libre y naturalmente, como lo hemos hecho en México, en los últimos 
años.  
 
Joaquín López-Dóriga: Estoy hablando con el secretario de Hacienda, Ernesto 
Arroyo ¿Secretario esta propuesta del PRI de un IVA generali0zado, generalizado, 
al 12%, con una canasta básica de excepción, le merece algún comentario?  
 
Ernesto Cordero: Yo creo que hay que analizarla con mucho cuidado, nosotros 
vamos a esperar hasta conocer todos los detalles de la propuesta. Hasta el 
momento, lo único que se conoce son algunos lineamientos generales, nosotros 
nos esperaremos hasta que tengamos un mayor detalle para poder emitir una 
opinión informada al respecto.  
 
Lo que nosotros, desde luego, vemos bien y es una buena señal, es el que haya 
ánimo para discutir los temas importantes de este país. Yo creo que esa es una 
muy buena señal. Estoy seguro que también en la Cámara los otros partidos 
recibirán bien cualquier iniciativa que vaya en el sentido de mejorar las finanzas 
públicas del país.  
 
Yo creo que esa es una buena noticia, pero para pronunciarnos con cierto detalle, 
yo creo que hay que esperar, ahora sí a los detalles, de lo que esta iniciativa 
contiene.  
 
Joaquín López-Dóriga: Bien Secretario, pues le aprecio mucho que me haya 
contestado el teléfono esta tarde.  
 
Ernesto Cordero: Joaquín, te mando un abrazo y un saludo a tu auditorio. 
Gracias.  
 
Joaquín López-Dóriga: Que esté muy bien, es Ernesto Cordero Arroyo, 
Secretario de Hacienda.  
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