ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR DAVID PARAMO, CONDUCTOR DEL
PROGRAMA NO TIRES TU DINERO, EN EL 98.5 DE FM.

Acapulco, Gro., 8 de abril de 2011.

David Paramo: Me da muchisimo gusto que estés en esta cabina mi querido
Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda ¢ Coémo estas?

Ernesto Cordero: Bien David, con mucho gusto de estar contigo.

David Paramo: Ernesto, las buenas noticias no venden. O sea, cuando haces una
comparacion de la economia y lo platicAbamos ahorita afuera del aire, yo la
primera nota que escribi de 8 columnas fue en el periddico El Economista y era la
inflacion de noviembre, una inflacién de 5.6% me acuerdo que era.

Ernesto Cordero: Correcto.

David Paramo: Por mes, no era la inflacion de noviembre, la inflaciébn de
noviembre de 1988. Yo recuerdo haber empezado a trabajar, tU y yo somos de la
misma generacion, poco mas, poco menos, yo cuando empecé a trabajar, o iba a
la tienda y me compraba el traje, pues ya no me alcanzaba a la quincena siguiente
para comprar...ya se nos olvidé toda esta parte y cuando regresamos a inflaciones
de este tipo, a la gente no le gustan esas noticias ¢No?

Ernesto Cordero: Tienes razén David, nos cuesta mucho trabajo comunicar que
las cosas estan avanzando, que vamos por buen camino; creo que es importante
hacerlo, que es importante que aquilatemos lo que hemos avanzado. Es
importante recordar como eran las cosas antes, cuando teniamos inflaciones, ta lo
mencionas, 5% mensual pues significa inflaciones anualizadas del 70%, o
probablemente mas.

David Paramo: Ese afio fue, creo que fue 154% la inflacién de 88 ¢ No?

Ernesto Cordero: Y ayer que estabamos haciendo el recuento, se acumula la
inflacion en la década de los 80, estamos hablando de una inflacion de cerca de
14,000% en toda la década, es una tasa verdaderamente... yo creo que es
importante recordarlo, porque no estds hablando de un indicador macro, estas
hablando del poder adquisitivo de la gente, estas hablando de que te arruina el
dinero, estas hablando de que puedas construir un patrimonio, que haya tasas de
credito fijas.



Ahora nos quejamos que si los bancos expandieron su crédito al 10% o al 12%,
pero antes ni hablar de eso, estdbamos retirando los pocos coches que se habian
vendido con crédito porque ya no se podian pagar, o las casas se estaban
regresando también porque no se podian pagar. Hemos avanzado muchisimo, yo
creo que es importante pues irlo transmitiendo.

David Paramo: Fijate Ernesto que una de las cosas que yo, yo creo que en este
pais uno de los grandes temas es la cultura financiera y que perdimos toda una
generacion de cultura financiera, quienes nacimos a mediados de la década de los
sesentas, nunca habiamos vivido mas que recordando inflaciones, devaluaciones,
crisis, etcétera, etcétera. Y eso hace que...bueno, desaparecieron los bonos del
ahorro, desaparece el ahorro en la escuela, entonces son papas y ahora ya hasta
abuelos que nunca tuvieron la posibilidad de ahorrar, porque no habia manera de
hacerlo por las altas inflaciones, y hoy empieza a generarse este tipo de
estabilidad econdmica, y hay que aquilatarlo ¢no? O sea, antes no se podia
ahorrar, hoy ya se puede ahorrar.

Ernesto Cordero: Coincido contigo David, y bueno bien lo mencionas (inaudible)
la generacion de las planillas amarillas en la escuela de los Bonos del Ahorro
Nacional ¢no?

David Paramo: Desaparecié cuando estabamos en la primaria.
Ernesto Cordero: Y que tampoco nos regresaron nuestro dinero ¢No?
David Paramo: No, esa fue la primera mala.

Ernesto Cordero: Fuimos defraudados ahi una generacién de nifios en aquel
momento. Mira, creo que ahi la propuesta del Presidente de la Asociacion de
Bancos, de Ignacio Deschamps, es muy buena, lo del crédito universal. Creo que
hay que explorarla con mucho cuidado, si a todos los mexicanos desde el
momento que nacen, se les abre una cuenta de ahorros, esta el mecanismo de
cetesdirecto, que lo estamos perfeccionando, que va a jalar bastante bien, yo creo
gue puede ser una buena...

David Paramo: Es uno de los temas favoritos del publico de este programa.
Ernesto Cordero: ¢Si?

David Paramo: No hay dia que no reciba por lo menos 5 mensajes
preguntandome, qué son los cetesdirecto, empiezan preguntando desde qué son
los CETES, la primera pregunta es ¢Qué son? ¢Me convienen? Porque ademas
es el sistema de ahorro con menos dinero en el que puedas tener el mejor
rendimiento.



Ernesto Cordero: No hay duda, no hay duda, con esos niveles de inversion,
cualquier banco comercial casi, casi tU pagas porque te guarden tu dinero, aqui si
tienen...

David Paramo: Las cuentas de ahorro, todas, dan menos que la inflacién, los
CETES dan méas que la inflacién, ya de entrada, o sea, en lugar de tener...
¢, Tengo mi dinero en una cuenta de ahorro? No, mejor llévalo a CETES y ya tienes
un patrimonio.

Ernesto Cordero: Entonces creo que es muy importante explorar esas ideas y
empezar a profundizar al sistema bancario, es muy importante.

David Paramo: Ahora bien, esta estabilidad no es gratis, no es permanente y no
es duradera si no se toman medidas adecuadas, Creo que eso es algo que
tenemos que decir, vamos bien, que faltaria camino por hacer, si falta camino por
hacer, no es una situacién acabada, ni es una situacion politica de decir nosotros
somos los buenos, y ellos los malos ¢No? Porque la reaccion, habia quien decia,
si pero se le olvida al Secretario que fue Francisco...pues si, pero es una serie, yo
creo que algo que deberiamos de entender es que la economia no es un tema
politico, es un tema de numeros.

Ernesto Cordero: Efectivamente, creo que de verdad es muy relevante recordar
lo que paso, y la verdad es preocupante, pues cuando se quiera de alguna manera
descalificar todo lo avanzado, porque da la sensacion y la percepcién, de que
pudiera estarse pensando regresar a formulas del pasado, desconocer lo que se
ha avanzado y empezar de nuevo a lo mejor por una ruta equivocada, una ruta...
También ayer se hizo un homenaje a don Antonio Ortiz Mena y yo creo que es
bien relevante ¢Qué pas6 en ese momento? ¢En qué momento nos confundimos
de camino? Y eso es importante.

David Paramo: ¢En qué momento dejamos de tener? En la época de Antonio
Ortiz Mena, cuando era el hombre fuerte de las finanzas de este pais, el salario
aumentaba cada 2 afios y mi papa contaba una anécdota que era buenisima,
decia que cada que le aumentaban el salario decidia si se compraba un coche del
afo o tenia un hijo, nunca estrené coche, fuimos seis hermanos. Pero sabias que
te aumentaban el sueldo, te alcanzaba para comparte algo mas, es a lo que va.
Muchas generaciones de mexicanos nos hemos perdido de eso, de que te
aumenten el sueldo y sepas que el aumento de sueldo te va a alcanzar para vivir
mejor, que eso solo se logra con baja inflacion.

Ernesto Cordero: Absolutamente. Y mira, esas tasas tan elevadas, de alta
inflacion en los 80 y 90 pues también, como dices, se reflejan en el poder
adquisitivo del salario minimo, el salario minimo perdio el 50% durante la década
de los ochentas, perdio el 35% durante la década de los noventas y es hasta la del
2000 al 2010 cuando empieza a haber una ganancia, si quieres muy marginal y
muy modesta, de 2.4% al poder adquisitivo del salario minimo, pero ya no son las
pérdidas que teniamos en los 80 y 90. Por eso es relevante, estamos hablando del
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bolsillo de la gente, de la posibilidad de la gente de constituir un patrimonio. Por
eso es relevante no olvidarlo y por eso es importante seguir por la ruta en la que
vamos.

Y como dices, que falta mucho por hacer, pues por supuesto que falta mucho por
hacer, que ya llegamos, no, todavia no llegamos, nos falta mucho, pero vamos en
el camino.

David Paramo: Ademas a ese camino nunca se llega ¢ No?
Ernesto Cordero: También.

David Paramo: O sea, al final del dia es un trabajo de todos los dias, todos los
afios, porque si dejas de hacer lo que tienes que hacer, fracasa.

El Presidente decia el miércoles que un pajarito le habia dicho que ibas a cambiar
las cifras de la economia ¢ Verdad?

Ernesto Cordero: Si, efectivamente, pudimos actualizar el prondstico del
crecimiento a la economia; se subid a 4.3% y, bueno, creo que las condiciones de
la economia indican que habia que actualizar el prondstico de crecimiento. Toda la
parte interna de la economia se ve muy bien, las ventas, la inversion, el IGAE y la
parte externa también empieza a tener mejores datos, entonces el modelo arrojé
un mayor crecimiento.

David Paramo: ¢Qué te preocupa? ¢Qué te preocupa en la economia? ¢Qué es
lo que ves que podria descarrilarnos de este mayor crecimiento, de este segundo
afilo muy bueno de crecimiento, de recuperacion de empleo, de baja inflacion, de
este circulo virtuoso?

Ernesto Cordero: Evidentemente hay un mapa de riesgo amplio. Lo que mas me
preocupa es tal vez el precio del petréleo, que el precio del petrdleo siga subiendo
con la trayectoria que trae, que pudiera llegar...bueno, en este momento creo que
es manejable, la mezcla mexicana esta en 110 ddélares por barril, pero si esto
siguiera aumentando si podria ser un obstaculo a la recuperacion econdémica
mundial, no a la de México, sino a la recuperacién econdmica mundial; si podria
ser un obstaculo y creo que hay que darle seguimiento.

David Paramo: Dentro de las cosas internas decias que ademas, yo creo que fue
una declaracion que al final del dia estoy totalmente de acuerdo con ella, que la
propuesta que habian hecho los priistas en materia fiscal era sexy, que se debia
de trabajar en ellas, como que se ha debatido mucho sobre los nimeros, sobre los
errores se ha construido poco ¢No crees que es momento, buena oportunidad,
buen animo para buscar un mayor fortalecimiento en la reforma hacendaria?



Ernesto Cordero: Creo que si, pero creo que hay que tener el diagndstico
correcto para hacerlo. En este momento el principal reto son las finanzas publicas
de los estados y de los municipios, tienen unos niveles, algunos estados, unos
niveles de endeudamiento verdaderamente ya rayando en la insolvencia, lejos de
fortalecer sus bases tributarias, las estan...no cobran predial, al régimen de
pequefios contribuyentes tampoco le prestan atencion, eliminan la tenencia, en fin,
una serie de...

David Paramo: Porque estan en camparfa los gobernadores ¢ No?

Ernesto Cordero: ...que debilita fuertemente, y por otro lado tienen un ritmo de
expansion de gasto en programas no evaluados, sin rendicion de cuentas, no
saben los resultados de esos programas, que si estdn generando unos
desbalances enormes y que estan financiando con deuda de muy corto plazo.
Entonces creo que la siguiente generacion de reforma hacendaria, que hemos
hecho dos en esta administracion, somos el gobierno que mas ha fortalecido las
finanzas publicas, pues deberia de empezar a atacar el problema donde ahorita
significa una mayor oportunidad.

David Paramo: Te agradezco, te agradezco muchisimo Ernesto que me hayas
acompafado hoy aqui en No Tires Tu Dinero.

Ernesto Cordero: Gracias.
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