ENTREVISTA CON EL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, PARA LA EMISION VESPERTINA DEL
PROGRAMA MVS NOTICIAS, CONDUCIDO POR EZRA SHABOT, EN EL 102.5
DE FM.

México D.F., 15 de abril 2011

Ezra Shabot: Durante el marco de las reuniones de primavera del Banco Mundial
y Fondo Monetario Internacional, que se llevan a cabo alla en Washington, el
Secretario de Hacienda, Ernesto Cordero, se retne con ministros de finanzas y
gobernadores de bancos centrales. Tenemos en la linea desde Washington, alla
en los Estados Unidos al Secretario de Hacienda. Sefior Secretario cOmo estés,
buenas tardes.

Ernesto Cordero: Qué tal Ezra, muy buenas tardes, buenas tardes a todos.

Ezra Shabot: Ernesto Cordero ¢Qué es lo que se discute basicamente? Estamos
hablando de distintos 6rganos que se dedican tanto a tratar de cubrir lo que
podriamos llamar la parte de la estabilidad financiera internacional, como aquello
gue esta disefiado fundamentalmente a garantizar el crecimiento.

Ernesto Cordero: Si Ezra, yo creo que toda la agenda financiera internacional
tiene ese proposito, generar condiciones de crecimiento econémico en todo el
mundo que generen empleos y prosperidad econémica; yo creo que eso es a final
de cuentas lo que a todos nos importa, que podamos responderle a nuestra gente,
empezar a generar empleos, empezar a consolidar patrimonio.

Y en ese sentido las lecciones de la crisis son importantes, entonces hay que
apuntalar toda la regulacion, toda la supervision bancaria, hay que tener una mejor
coordinacion de politica publica, hay que corregir los desbalances que se dieron y
se estan dando en muchos paises del mundo y que generaron las crisis del 2008 y
2009. Entonces es una agenda interesante que tiene el propésito de consolidar el
crecimiento econémico.

Ezra Shabot: Ernesto Cordero, cuando estamos hablando de estas discusiones
se dice, el crecimiento econdmico es algo que esta repuntado pero muchos de los
actores alla, incluyendo a la gente de Banco Mundial, dice, el problema ahora es el
asunto del empleo. En esa tesitura uno pensaria que el caso mexicano pues si se
ha recuperado en ese plano.

Ernesto Cordero: Si, afortunadamente Ezra, si bien todavia tenemos que hacer
un esfuerzo importante porque esto empieza a sentirse en todas las familias
mexicanas, sin ninguna duda México ha tenido un desempefio muy bueno en
términos de recuperacion economica, una de las recuperaciones mas vigorosas,



tenemos un buen prondstico de crecimiento y al mismo tiempo logramos generar
750 mil empleos el afio pasado.

Este afio también llegamos a un muy buen ritmo de generacion de empleos,
tenemos la tasa de desempleo mas baja de la OCDE, lo cual también es un buen
dato y, lo mas importante, que México esta creciendo con estabilidad de precios a
diferencia de lo que empieza a suceder en otros paises, en el caso de China de
Brasil, donde empieza a haber ya presiones de inflacion, donde los precios estan
subiendo, y eso desde luego que tiene muchos problemas, erosiona la capacidad
de formar un patrimonio (inaudible) fuera positivo.

Y en el caso de México afortunadamente todavia tenemos estabilidad de precios,
lo cual nos va a permitir consolidar el crecimiento econémico, aumentaran los
ingresos de las familias en México, no perderan poder adquisitivo, podran
consolidar un patrimonio y basicamente ese es el reto, seguir creciendo, generar
empleos y con estabilidad de precios.

Ezra Shabot: Con precios del petrdleo por arriba de los 100 délares y precios de
los alimentos que siguen creciendo y que ya, como tu dices, impactan a muchos
sectores ¢ Cual seria el limite para que esto no le pegue a la economia mexicana?

Ernesto Cordero: Mira Ezra, yo te diria que por la parte de inflaciéon hay que darle
un seguimiento muy puntual al crecimiento de algunos commodities, al incremento
en el precio de algunos commodities, afortunadamente no todo el precio de los
alimentos estd creciendo, inclusive hay decrementos en el precio de algunos
segun reporta la encuesta del Banco de México, cuando reporta la inflacion.
Entonces, hay que darle un seguimiento muy puntual y hay que estar atentos.

En la parte de los precios de los energéticos hay que recordar que México es de
los paises que mas subsidia el costo de sus gasolinas, de manera que todo el
incremento internacional que se esta registrando en todo el mundo.... en todo el
mundo el precio de la gasolina esta subiendo dramaticamente, cosa que no es el
caso en México, entonces en este momento a un costo fiscal muy grande que es
el subsidio a las gasolinas, pero si esta permitiendo cierto estabilidad en los
precios y que los precios de los energéticos no se traduzcan a nuestra inflacion.

Ezra Shabot: Lo que atafie directamente a este tema, al tema de alimentos,
Robert Zoellick decia ahi que es uno de los temas que puede generar una mayor
cantidad de tensiones sociales. Dices tu que hay, también es cierto, algun tipo de
alimento que no, o de granos que no estan subiendo, sin embargo uno podria
pensar que habria que manejar un cierto tipo de politica dentro del pais en
términos de desarrollo agricola y de otras areas que pudiesen mitigar lo que
parece sera un alza importante en los precios de estos commodities, Ernesto.

Ernesto Cordero: Yo creo que si Ezra, y bueno, nosotros desde el 2008 cuando
empez6 a subir el precio del maiz de manera muy importante tomamos algunas
decisiones que fueron importantes. Primero, apuntalamos los paquetes
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alimentarios para las familias mas pobres en México, de manera que los
incrementamos en mas de 70% los apoyos alimentarios para poder subsanar el
crecimiento que en ese momento se dio.

Y ahi mismo también se tomo la decisibn de que en Diconsa se creara una
reserva estratégica de maiz, que pudiera garantizar el abasto de maiz a las
familias mas pobres en México. Esa reserva estratégica se siguio consolidando, se
siguié creando y en este momento nos ha ayudado mucho para evitar un
desabasto de maiz en México.

Asimismo, tuvimos un muy mal afio con la heladas en Sinaloa, afortunadamente
se pudo resembrar una buena cantidad de la cosecha y bueno en agosto y
septiembre, pues no tendremos escasez de maiz afortunadamente por lo cual no
hay razon para que se incrementen los precios en México al menos.

Entonces, yo creo que hay algunas decisiones que se tomaron que nos han
permitido enfrentar tanto la adversidad climatolégica, como la adversidad
internacional, Ezra, pero sin duda alguna hay que ser mucho méas innovadores,
mMAas creativos, porque esto va a seguir ocurriendo, yo creo que con mucho mas
frecuencia.

Ezra Shabot: Ahora, en el caso del flujo de capitales en donde hoy vimos ya una
cotizacion del peso mexicano de 11.67 en el mercado spot, mercado de mayoreo
también, bueno uno pensaria que esta liquidez que se esta dando en diversos
mercados pudiese en un momento determinado afectar. Se habla de que algunos
paises incluso intentan imponer cierto tipo de controles aunque sean temporales.

En el caso mexicano estamos, dicen, pues apostando basicamente a que este
sistema de libre cotizacion, de un mercado que va para arriba y luego va para
abajo, este mecanismo nos ha funcionado y uno pensaria que no habria que
moverse ¢Qué opinan las otras economias de este sistema?

Ernesto Cordero: Mira yo te diria que en general Ezra, todos estamos, o hay
cierta coincidencia de que lo mas importante en estos momentos es mantener un
sistema de libre flotacion en nuestras monedas, yo creo que eso es fundamental,
hay coincidencia en casi todos los paises, asi mismo también hay coincidencia de
gue pues es muy importante tener politicas macro prudenciales, en que para evitar
la apreciacion de la moneda, pues las primeras lineas de atencion y de defensa
debe ser la politica monetaria y la politica fiscal, Ezra, como es el caso, pues por
ejemplo como lo hacemos en México y como lo hacen en algunos otros paises de
tener una politica pues fiscal pues muy en linea restrictiva si me permites la
expresion, y una politica monetaria pues un poquito mas basta que permita pues
de una manera natural evitar la apreciacion de las monedas, y como ultimo
recurso, si algunos paises estan considerando el control de capitales.



Te diria que también hay cierto consenso de que las experiencias en el pasado del
control de capitales tampoco han sido muy buenas, paises como India, como
Chile, que las instrumentaron en el pasado generaron distorsiones importantes y
tampoco lograron detener la apreciacion de sus monedas, entonces en realidad
tampoco es una alternativa el control en los capitales.

Algunos paises por presiones politicas las estan aplicando, pero en términos
reales no hay ninguna evidencia de que detengan la apreciacion de las monedas.

Ezra Shabot: Finalmente, Secretario, vas a participar en este didlogo de Bali
sobre cambio climatico, auspiciado por el Banco Mundial ¢Qué van a presentar
ahi?

Ernesto Cordero: Ezra esa reunion fue el dia de hoy por la mafana, y
basicamente pues que México tiene una propuesta muy activa en toda la
conformacion del fondo verde, y que la reunién de Cancun fuera un éxito en esta
reunion de la ONU para disefiar acciones que mitiguen el cambio climéatico;
entonces México sigue empujando muy fuerte para que ese fondo verde se pueda
constituir, que se junte una cantidad muy importante de recursos para destinarlo a
los paises que mas lo necesitan para que poder financiar acciones concretas de
cambio climatico; que se puedan construir plantas edlicas, plantas de tratamiento
de agua, infraestructura hidraulica que pueda mitigar y adaptar a los paises que
mas lo necesitan y a las personas que mas lo necesitan ante las necesidades
climatolégicas ocasionadas por el cambio climético.

Yo creo que fue una buena reunion, cada vez hay una mayor sensibilidad de todos
los paises que es fundamental financiar todas estas acciones y aparte, a través de
un modelo muy transparente, con rendicion de cuentas y donde se puedan
financiar proyectos concretos.

Ezra Shabot: Bueno, estaremos muy al pendientes de este didlogo, en todo caso
se trata de...., en otras épocas ibamos a buscar ejemplos y alguien podria pensar
gue el caso mexicano en esta transicion entre modelos de globalizacion en crisis,
podremos también ensefarles a alguien este tipo de mecanismos ¢No?

Ernesto Cordero: Si Ezra, yo creo que justamente alguien me lo comentaba,
algunos funcionaros del Fondo Monetario, que la calidad en la que llegan las
delegaciones mexicanas ahora es muy distinta, en el pasado llegabamos a que
nos rescataran, nos metiamos en problemas con mucha frecuencia y habia que
pedir ayuda para el rescate y ahora es muy distinto, ahora digamos que la
economia mexicana tiene una buena reputacion, esta consolidada y lejos de venir
a pedir ayuda al revés, somos actores relevantes, participamos, nuestra opinion es
escuchada, y yo creo que eso es algo importante de reconocer.

Ezra Shabot: Ahora lo que requerimos es crecimiento y mas crecimiento y para
€S0 Se necesita otra cosa, pero bueno ahi estamos en esto.



Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, muchisimas gracias
por estos minutos alla desde Washington en esta reunién importantisima de
ministros del G20.

Muchisimas gracias.

Ernesto Cordero: Muchas gracias, Ezra, hasta luego.

Ezra Shabot: Hasta luego, buenas tardes.
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