ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR ENRIQUE CAMPOS, PARA EL
PROGRAMA LOPEZ DORIGA, EN EL 103.3 DE FM.

México, D. F., 25 de abril de 2011.

Enrique Campos: Vamos a platicar de esto y otros temas con Ernesto Cordero, el
Secretario de Hacienda ¢ Qué tal Secretario, como le va?

Ernesto Cordero: ¢Qué tal? Muy buenas tardes, buenas tardes a todos.
Enrigue Campos: Gusto en saludarlo.
Precios tan altos de petréleo tampoco ¢,no? No son tan buenos.

Ernesto Cordero: Si, coincido contigo Enrique, creo que no es tan buena noticia
por dos razones: Una, la que tl acabas de mencionar, que nosotros tenemos el
subsidio, nuestras gasolinas en México son de las gasolinas mas baratas del
mundo, estan subsidiadas y conforme en el resto del mundo aumenta el precio de
las gasolinas, que estdn aumentando de manera muy importante, al igual que
crece y aumenta el precio del petrdleo, el precio de las gasolinas a nivel
internacional sigue creciendo y ese subsidio se aumenta.

Para tener una idea, en este momento lo que tenemos proyectado que va a ser el
subsidio a las gasolinas, es tres veces mas de lo que teniamos proyectado al
principio del afilo. Teniamos programado cerca de 36 mil millones de pesos y ya
vamos arriba de 100 mil millones de pesos. Entonces no es buena noticia eso,
desde luego que no y tampoco que con precios tan altos del petroleo, pues si
puede ser un obstaculo la recuperacién econémica mundial que para nosotros es
muy importante.

Enrigue Campos: Porque ademas son recursos que se distraen de otras
actividades ¢No?

Ernesto Cordero: En la parte de subsidio, efectivamente.
Enrique Campos: Si.

Ernesto Cordero: El que pudiéramos destinar esos 100 mil millones de pesos a
otras cosas, para México seria muy importante, pero asi es esto. En México
tenemos de las gasolinas mas baratas del mundo y eso tiene un precio, tiene un
costo que es evitar 0 no poder destinar una mayor cantidad de recursos a cosas
tan importantes como es el tema de la salud, como es el tema de educacion, de la
educacion publica, el tema de la seguridad.



Enrique Campos: Si esta economia fuera un automdvil en una carretera,
estariamos en una zona soleada, en una zona con un clima agradable, con una
buena creacion de empleos, buenos datos econémicos, pero hacia delante se ven
unas nubes de tormenta ¢No?

Ernesto Cordero: Yo te diria Enrique que vamos por una carretera que ha tenido
de todo, que hay veces que nos pega el sol, hay veces que esta nublado, hay
veces que nos llueve, y vamos a seguir con las mismas condiciones
climatoldgicas.

En este momento creo que la economia mexicana se esta recuperando muy bien,
estamos creciendo muy bien, tenemos un muy buen dato de generacién de
empleos, se han generado en lo que va del afio mas de 271 mil nuevos empleos,
lo cual es un muy buen dato, que pensamos que al igual de 2010 vamos a generar
una buena cantidad de empleos que es lo que nuestro pais necesita, nuestra
economia necesita.

Y la tasa de crecimiento econdmico que tenemos prevista esta entre el 4 y el 5%,
se han venido revisando los prondsticos a la alza, hay prondsticos que ya estan
muy cerca del 5%, pero pongamos que esta en ese intervalo entre el 4 y el 5%, lo
cual quiere decir que ya vamos a tener dos afios creciendo muy cerca de 5%, el
afio pasado fue 5.5 y este afio creo que vamos a estar cerca del 5 por ciento.

Son muy buenos datos Enrique; eso significa que va haber generacién de
empleos, que poco a poco va empezar a permear y a traducirse esta mejora
econdmica en los bolsillos de las familias en México, que poco a poco va a haber
una mayor cantidad de ingreso y, lo que es también muy importante, que todo esto
es en un contexto de estabilidad en precios, en México no tenemos presiones
inflacionarias afortunadamente, entonces eso va hacer que el dinero rinda mas en
las familias en México.

Enrique Campos: Pero también con este grado de artificialidad, por ejemplo con
el precio de las gasolinas subsidiadas.

Ernesto Cordero: Desde luego, en México parte de el anclaje a la inflaciéon ha
sido que el deslizamiento que tenemos en las gasolinas es bastante inferior al
crecimiento en los precios de las gasolinas que se estan registrando en otras
partes del mundo, las cuales empiezan a tener presiones inflacionarias. En
nuestro caso ciertamente este precio administrado hace que tengamos anclada la
inflacion.

Enrique Campos: ¢Cudles son los escenarios Secretario, cuando Estados Unidos
cambie, cuando tengan que enfrentar la realidad de que tiene un problema con la
deuda, tiene un problema de ingresos, cuando tenga que cambiar su politica
monetaria y empiecen a subir las tasas de interés? ¢ Cudles son los escenarios
para nuestro pais?



Ernesto Cordero: Enrique, yo creo que cuando Estados Unidos cambie su
politica monetaria, el diferencial de tasas de interés entre México y Estados
Unidos se va a reducir. En México la tasa de interés es superior a la tasa de
interés en Estados Unidos, y eso explica en buena medida por qué llegan tantos
flujos de capital a México.

Creo que son los factores que existen, uno, el diferencial en tasas vy, el otro, la
fortaleza de la economia mexicana. Entonces, en el momento en que ese
diferencial en tasas se haga mas pequefio, pues va a ser menos atractivo el traer
el dinero a México por este diferencial en tasas que se ha reducido, entonces es
de esperarse que se detenga el proceso apreciatorio del peso, que se ha venido
fortaleciendo el peso, inclusive puede empezar a depreciarse un poco el tipo de
cambio.

Creo que estamos preparados para eso Enrique, es algo que va a suceder, hay
gue estar preparados para eso y tenemos un nivel muy importante de reservas
internacionales; una linea de crédito flexible con el Fondo Monetario Internacional,
hemos salido a los mercados internacionales de deuda a financiar nuestros
vencimientos por los proximos dos afios. De manera que en ese momento cuando
Estados Unidos cambie su politica monetaria, que se acabe el exceso de liquidez
en los mercados internacionales, tampoco tenemos nosotros ninguna urgencia de
ir a salir a los mercados de deuda a financiar algin vencimiento que tengamos por
los préximos dos afios.

Entonces te diria qué es lo que va a pasar, pues se va a detener el proceso de
apreciacion del tipo de cambio, pero digamos que no debe pasar de ahi. En
México tenemos un sistema de libre flotacion del tipo de cambio desde hace
muchos afios, hay veces que se aprecia, hay veces que se deprecia, pero todo
esto de manera ordenada, de manera natural, que nos permite absorber los
choques externos de una mejor manera.

Enrique Campos: Y en la parte interna poco nos ayuda la paralisis, por ejemplo
de las reformas estructurales como la laboral, que ahora resulta que no les corre
tanta prisa a los priistas ¢ No?

Ernesto Cordero: Si, lamentablemente creo que una de las reformas mas
urgentes es la laboral, que le permitiria a muchos jovenes y a muchas mujeres en
México tener acceso a un trabajo, tener un trabajo, romper ese circulo vicioso de
que no es posible tener un trabajo porque no se tiene experiencia, porque se es
joven, porgue no se ha terminado la escuela.

Creo que esta reforma laboral permitiria eso, que pudiera haber esquemas
laborales que le permitieran a los jovenes contratarse, empezar a adquirir
experiencia, lo cual es precisamente lo que nos falta, la experiencia para poder
acceder al trabajo.



Entonces espero que se reflexione, que se le meta velocidad a la discusion.
Ciertamente una reforma laboral significaria oportunidades de empleo a muchos
jovenes y a muchas mujeres en México.

Enrique Campos: ¢Entonces, el 5% como expectativa de crecimiento para este
afo ya empieza a gustarle mas a la Secretaria de Hacienda?

Ernesto Cordero: El pronédstico oficial es 4.3%, pero absolutamente todos los
pronosticos de crecimiento estan entre el 4 y el 5%. Hay unos que estan en 4
(inaudible) la Secretaria de Hacienda y otros que estan en cuatro nueve, como
algunos bancos de inversion o lo que es muy importante, Enrique, es que todos
estos pronosticos se han venido revisando a la alza en las Ultimas semanas.
Como que cada vez vemos un poco mas soleado el camino, como lo mencionabas
al principio.

Enrique Campos: Y con un primer trimestre que a lo mejor fue excepcional ¢(No?
Ernesto Cordero: Fue un primer trimestre muy bueno y (inaudible) también muy
importante Enrique es que empieza a notarse un crecimiento mas balanceado de
la economia mexicana; no es Unicamente nuestro sector exportador, sino que
también el mercado interno empieza a mostrar muy buenos datos: el sector
servicios, el sector comercio, el sector de la construccion e infraestructura, en fin,
las ventas en tiendas departamentales, de autoservicio, también ya empiezan a
mostrar muy buenos datos. De manera que tenemos un crecimiento mas
balanceado del que tuvimos el afio pasado y el antepasado.

Enrique Campos: ¢Oiga Secretario, ha estado haciendo ejercicio, lo vi mas
delgado?

Ernesto Cordero: Pues no lo sé, Enrique, si corro en las mafanas.
Enrique Campos: (Risas) Ah bueno.

Enrique Campos: Bueno Secretario, gracias, un abrazo.

Ernesto Cordero: Un abrazo Enrique, hasta luego.

Enrique Campos: Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda.
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