ENTREVISTA CON EL SECRETARIO ERNESTO CORDERO ARROYO, PARA
EL NOTICIERO LOPEZ DORIGA, CONDUCIDO POR ENRIQUE CAMPOS

México D.F., 27 de julio de 2011

Enrigue Campos: Tengo en la linea telefénica a Ernesto Cordero, Secretario de
Hacienda ¢ Qué tal?

Ernesto Cordero: Hola Enrique ¢ Como estas? Gusto en saludarte.

Enrique Campos: Gusto en saludarte, a ver, vamos a empezar por esta parte de
los Estados Unidos. Ayer escuchamos al Presidente de la Republica advirtiendo la
posibilidad de que si podamos tener consecuencias poco mas serias Si
democratas y republicanos no se logran poner de acuerdo ¢ Cuél es el escenario?

Ernesto Cordero: Mira, si Estados Unidos no reconoce las obligaciones que tiene
por supuesto que esto va a ser un gran problema para todo el mundo y México no
va a ser la excepcion. Yo creo que esto a todos nos queda claro, hemos tomado
medidas para poder mitigar y aguantar en caso que esto suceda, yo te diria que el
escenario de que Estados Unidos no reconozca sus deudas es bajo, los mercados
asi lo estan manifestando.

Evidentemente es parte de las noticias de hoy, es parte del jaloneo que se da en
la negociacion presupuestal, no es nuevo en Estados Unidos esto no es la primera
vez que sucede. Yo diria que el escenario de que esto ocurra sigue siendo bajo;
ahora, en caso de que esto pudiera ocurrir pues iba a ser una situacion donde
dificilmente alguna economia no se va a ver afectada.

Enrigue Campos: No sé si coincida que mas alla del tema del techo de la deuda
el problema real estaria en una degradacion de la deuda.

Ernesto Cordero: Creo que de todas maneras se va a dar, dificilmente van a
poder las agencias calificadoras justificar que la calidad de la deuda de los
Estados Unidos sigue teniendo la categoria que se penso, que tenia hace algunos
meses. Entonces yo creo que de todas maneras ese proceso se va a venir dando,
YO No Sé si se va a ajustar la préxima revisién que hagan o no, pero de que se va a
venir dando de manera gradual creo que no hay duda de que eso se va a dar.

Porque al final de cuentas el problema de todo esto es el gran endeudamiento que
tiene la economia de los Estados Unidos y que tarde o temprano alguien tiene que
pagar por esta deuda. Entonces, la debilidad en los fundamentales de los Estados
Unidos pues ahi esta, se resuelva coyunturalmente o no en este jaloneo
presupuestal que traen republicanos y demdcratas, pero desde luego que la
debilidad estructural si se presenta.



Enrique Campos: ¢(Qué pasa en esa cascada si hay una degradacién de la
deuda de Estados Unidos? ¢Qué pasa con las economias emergentes? Por
supuesto que me interesa es el caso de México.

Ernesto Cordero: Bueno, yo creo que va a haber efectos como en todo, efectos
mixtos, efectos encontrados, algunas cosas evidentemente nos van a afectar, la
gran turbulencia financiera que se tiene a la hora que empiece a perder categoria
la deuda de los Estados Unidos va a generar bastante turbulencia. Pero yo te diria
que al mismo tiempo puede tener un efecto positivo porque muchos de estos
recursos van a empezar a migrar; muchos de los recursos que estan invertidos en
deuda de Estados Unidos, que se considera muy segura, van a empezar a migrar
hacia otros instrumentos de inversion y algunos de estos recurso van a llegar, sin
ninguna duda, a las economias emergentes.

México se le ve como un mercado muy fuerte, como un mercado muy sélido, con
mucha seguridad y algunos de estos recursos llegaran a México, pero en general
la primera consecuencia de esto va a ser una gran incertidumbre en los mercados
internacionales, va a haber una gran volatilidad en nuestro mercado de valores,
una gran volatilidad probablemente en el tipo de cambio también. Eso, digamos,
va a ser la primera consecuencia para después empezar a asentarse poco a poco.

Enrigue Campos: Me dices que es inminente una baja en la calificacion de
Estados Unidos.

Ernesto Cordero: No te diria que inminente pero creo que dificilmente se pude
argumentar que no se deba revisar y no se deba de ajustar a la baja la calificacion
de los Estados Unidos.

Enrique Campos: En la revision de nuestro blindaje en el dltimo parte ¢Qué le
dicen el Banco de México y la propia Secretaria de Hacienda? ¢Como estamos en
cuanto a la resistencia de esos obuses?

Ernesto Cordero: Enrique, estamos bien, pero yo creo que aqui si hay que
matizar que el blindaje de la economia mexicana esté bien, esta en posicion, nos
hemos preparado, entonces que nadie se confunda, no quiere decir que estamos
asegurando que nada le va a pasar a la economia mexicana. Yo creo que hay que
ponderarlo y hay que asegurar; esta bien el blindaje de la economia mexicana,
nuestro tipo de cambio muestra una gran fortaleza, gracias a la gran cantidad de
reservas internacionales que hemos acumulado.

Nuestras finanzas publicas con un nivel de endeudamiento muy, muy modesto,
pues también dan nota de una gran fortaleza, generamos certeza, generamos
seguridad de que nuestros compromisos de pago seran atendidos. No tenemos
gue salir a los mercados internacionales de deuda por los préximos tres afios, es
decir, hemos refinanciado nuestra deuda a plazos mucho mayores y a menores
tasas.



Asi es que todo este blindaje, digamos, el tema de las coberturas petroleras pues
también lo hemos resuelto, en fin que todas estas cosas estan en su lugar, estan
en posicion y yo te diria que son bastante buenos los amortiguadores que
tenemos para enfrentar turbulencias financieras. Yo te diria que en eso nos hemos
ocupado en los Ultimos meses para que esto suceda. Ahora, evidentemente
depende de qué tamafio es la turbulencia, qué tanto se nos va a mover el barco,
pero yo te diria que me siento tranquilo de que hemos absolutamente todo lo que
ha estado en oportunidad de hacer el gobierno para poder apertrecharnos ante
una situacion asi.

Hay que esperar, evidentemente ahorita hay mucho ruido, si t ves en todos los
noticieros financieros en Estados Unidos no se habla de otra cosa mas que de
esto, pero hay que esperar, siempre acaban poniéndose de acuerdo y esperemos
gue no llegue la sangre al rio.

Enrigue Campos: Ojala que asi sea. En otro tema Secretario ¢COmo ve este
proceso, el rumbo que ha tomado el proceso de eleccion interna del PAN, en
donde evidentemente tienen que llegar a un esquema, a un mecanismo que no los
desgaste la eleccion de su aspirante, su candidato a la Presidencia?

Ernesto Cordero: Yo creo que si, el PAN como cualquier otro partido tendra que
encontrar una manera de ir encausando la seleccion de su candidato, el PAN es
un partido con profunda raiz democratica, siempre hemos resuelto nuestros
asuntos de esa manera, y creo que poco a poco se iran perfilando algunas
alternativas, algunas opciones que sean razonables para todos y bueno poco a
poco se ird acercando el 2012.

Enrique Campos: ¢Usted mantiene sus expectativas, no tomard la decision de
otros Secretarios de Estado de bajarse, continia?

Ernesto Cordero: Mira, yo como lo he mencionado, yo esperaré a los tiempos
legales, yo tengo en estos momentos una gran responsabilidad, imaginate si
ahorita yo estuviera distraido en otra cosa, creo que seria bastante cuestionable,
en este momento no tengo otra funcién y otro objetivo que ser Secretario de
Hacienda, y bueno ya llegaran los tiempos, ya llegara el momento, ya tomaré yo
mi definicién.

Enrique Campos: Muy bien, Ernesto Cordero, gracias por esta platica Secretario,
gusto en saludarle.

Ernesto Cordero: Muchas gracias Enrique, a tus ordenes.
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