ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR ALBERTO AGUILAR, CONDUCTOR
DEL PROGRAMA DON DINERO, EN EL 88.1 DE FM.

México, D. F., 8 de agosto de 2011.

Alberto Aguilar: Esta en la linea telefonica, Ernesto Cordero, el Secretario de
Hacienda y Crédito Publico. Vamos a platicar con él acerca de lo que se esta
viendo por parte del Gobierno Federal y de la Secretaria de Hacienda en torno a
este tema de la baja en la calificacion de la deuda soberana de largo plazo de los
Estados Unidos, el impacto que esto va a tener.

Y pues Ernesto muchas gracias. Muy buenas noches.

Ernesto Cordero: jHola Alberto! Muy buenas noches.

Alberto Aguilar: Bueno jQué dias tan dificiles para los mercados, ¢ verdad?!
Ernesto Cordero: Si, si. Hoy fue un dia bastante complicado, que habria que
olvidar. Pero aqui esta y parece ser que, como lo reportas, lo que sucedi6 el dia
de hoy en los mercados en Estados Unidos se estd ajustando y se esta

actualizando en los mercados asiaticos también.

Alberto Aguilar: ¢Cual es el impacto mayor para la economia que se esta
visualizando por parte de la Secretaria de Hacienda, Ernesto?

Ernesto Cordero: En el corto plazo, en lo inmediato, el dia de doy, de mafana, de
pasado, de esta semana, vemos que va a seguir una gran volatilidad...

Alberto Aguilar: Exacto.

Ernesto Cordero: ...probablemente con pérdidas, probablemente con un proceso
de depreciaciéon de nuestra moneda. No podemos estar ajenos a lo que sucede en
el resto del mundo. Hoy nuestra Bolsa cayd al cinco por ciento que es una de las
mayores pérdidas registradas, y sin embargo fue de las que menos cayo.

Alberto Aguilar: Si.

Ernesto Cordero: También hay que sefalarlo, ¢no?, entonces yo veo dificiimente
que...

Alberto Aguilar: Argentina cay6 10%, ¢no?

Ernesto Cordero: El 10%; Brasil rondd el 10%, estuvo en la rayita varios
momentos. Acabo acaso con 8.7%...



Alberto Aguilar: 7.96%

Ernesto Cordero: Asi es. Muy cerquita del 8. En fin. Entonces creo que habra que
mantener la calma. Estamos atendiendo que los mercados financieros funcionen
con toda regularidad, que funcionen de manera ordenada. Que funcionen muy
bien todos los estabilizadores automaticos que se tienen. Entonces te diria que
ese tema lo estamos atendiendo. Y hay que ver.

En esta coyuntura hay una buena noticia: que es que el papel del Gobierno
Mexicano, los Certificados de la Tesoreria estan teniendo disminuciones en las
tasas que estan registrando, es decir, que no debe haber ninguna preocupaciéon
de que como consecuencia de este episodio de turbulencia econdmica, las tasas
de interés de los mexicanos o de las familias que estan pagando un coche,
comprando una casa a crédito pudieran dispararse. No hay ningun riesgo. Yo creo
gue eso es muy importante y, sefialar que al revés, las tasas de los papeles
mexicanos estan disminuyendo. Hay una buena demanda por estos papeles, lo
cual hace que la tasa esté disminuyendo.

Alberto Aguilar: Es que nos lo merecemos, ¢no, Ernesto? O sea, hemos sido un
pais muy confiable para los inversionistas durante los ultimos afios porque
nuestras variables macroeconémicas son muy, muy estables, muy firmes y muy
solidas, ¢ verdad?

Ernesto Cordero: Si, Alberto. No hay ninguna duda. Hoy precisamente el Fondo
Monetario Internacional saca un reporte, el famoso reporte de ‘El articulo cuarto’,
que es una revision que hace todos los afios a todos los paises, y anunciaron qué
fue lo que encontraron y las sugerencias que hacen para la economia mexicana y
destacan lo que tu estas diciendo: una muy buena conduccion econdémica, con
mucha responsabilidad, con mucho orden.

Y bueno, no nada mas desde que esta tu servidor aqui, sino desde antes, por eso
me atrevo a mencionarlo. Y que México tiene una expectativa de crecimiento de
cuatro y medio en 2011; cuatro en 2012 y esto fue antes de este episodio Ultimo
de tanta volatilidad. Pero, creo que es importante sefalarlo.

Sefala inflacion moderada en México, nos reconoce que se haya constituido el
Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero. Nos reconoce que podemos
aplicar la regulacion nueva de Basilea Tres de manera anticipada.

En fin, hace una serie de reconocimientos muy importantes para México, y eso
explica por qué México en los mercados internacionales se sigue distinguiendo y
empieza a distinguirse como una alternativa de economia emergente muy solida y
con una muy buena expectativa de crecimiento.



Alberto Aguilar: Ernesto, hay otra vez la palabra ‘recesiéon’ reiteradamente.
Algunos analistas, me parece que los mas pesimistas hablan de recesion. ¢ Cémo
ven ustedes? ¢ Hay posibilidades de que se dé una recesion?

Ernesto Cordero: Yo no lo veo asi, Alberto. No lo veo asi. Eso complementa la
primera pregunta que me hiciste de cuél va a ser el impacto de todo esto en la
economia mexicana.

Creo que una vez pasado este periodo de gran volatilidad, a lo que vamos a
enfrentarnos y lo que vamos a ver es que todos los mercados, y que vamos a
ajustar a la baja la tasa de crecimiento de la economia de Estados Unidos y del
resto del mundo, pero repito es desaceleracion, es decir, vamos a seguir
creciendo, pero no tan rapido como veniamos creciendo, que es muy diferente a
un periodo de contraccion econémica, de recesion econdémica.

Entonces lo que veo es que mucho de lo que esta pasando ahorita es que los
mercados empiezan a asimilar que Estados Unidos y el resto del mundo va a
crecer mas lento de lo que tenemos previsto.

Y bueno, viene el caso de la economia mexicana, pues lamentablemente también
nos va a afectar y si teniamos previsiones o0 somos optimistas de que podriamos
crecer pues mas alla de 5%, creo que hay que corregir el escenario y andamos en
un escenario de crecimiento de alrededor del 4%.

Alberto Aguilar: 4%.
Ernesto Cordero: Sigue siendo bastante bueno dada las circunstancias, Alberto.

Alberto Aguilar: Exactamente, no estd nada mal. Ahora, se preven por parte del
Gobierno Federal algunas medidas para la economia real, Ernesto. En Brasil se
han tomado algunas medidas de apoyo, recientemente la Presidenta de Brasil
anuncid esas medidas. ¢Se pudieran analizar ese tipo de cosas, se esta
analizando ese tipo de situaciones?

Ernesto Cordero: Yo te diria, Alberto, que en México esas medidas las hemos
aplicado cerca de 18 meses. Nosotros traemos una politica contra ciclica que se
mantuvo después de que empez6 la recuperacion econdmica; traiamos un
proceso de expansion de crédito muy importante; construimos infraestructura o
estamos invirtiendo en infraestructura cerca de dos puntos del PIB por encima del
promedio de la OCDE; seguimos apoyando a los pequefios y medianos
empresarios de manera muy agresiva; seguimos apoyando a los productores
rurales, en fin, que hemos traido una politica de fortalecimiento del mercado
interno muy agresiva que nos permita enfrentar esto.

Hoy los datos de ventas de Walmart son bastante buenos y reportan un
crecimiento del 9%, lo cual te da una idea de que el mercado interno empieza a
reactivarse, pero bueno...



Alberto Aguilar: 2.3 unidades iguales, ¢no?, ya unidades totales 9.6, ¢no?

Ernesto Cordero: Asi es, y también, Alberto, creo que es importante sefalar que
aunque hemos hecho muchas cosas, tienes razon, hay que ponernos lo mas
creativos posibles y seguir disefiando nuevos mecanismos para otorgar
financiamiento y crecimiento de la economia. La semana pasada anunciamos que
la Financiera Rural va a disminuir casi a la mitad la tasa de interés con la que
presta a los productores rurales...

Alberto Aguilar: Gran paquete.

Ernesto Cordero: Es una buena idea y vamos a seguir asi, aunque ya hemos
hecho muchas cosas creo que hay mucho por hacer, hay mucho donde podamos
apoyar a la economia mexicana y este es el momento de hacerlo. Hay que sefialar
gque en esa responsabilidad también estd el Congreso con las reformas
estructurales pendientes. Necesitamos una reforma laboral que si algin momento
es oportuno para sacarla es éste, y ojala todos nos pongamos a trabajar.

Alberto Aguilar: Ahora, digamos, en caso de que evolucionen las cosas de una
manera mucho mas agresiva, supongo que no se descartan medidas también en
consecuencia, ¢,no?

Ernesto Cordero: Si, bueno, desde luego que tenemos margen de maniobra para
aplicar algunas medidas, pero creo que estamos lejos de eso, no prevemos que
eso suceda; ahorita el comportamiento de las bolsas asiéticas, como lo
menciondbamos, si ha tenido un comportamiento bastante complicado y bastante
adverso, pero creo que es basicamente el reconocimiento de lo que paso en
Estados Unidos. Los mercados estan actualizandose con respecto a lo que pasoé
en Estados Unidos, va a ser otro dia; yo veo para mafana complicado, pero creo
que a final de cuentas se van a estabilizar las cosas, se actualizara toda la
informacién que se esta generando en este momento y las cosas deben de volver
a su nivel.

Alberto Aguilar: Pues muchas gracias Ernesto, te agradezco mucho. Sé que ha
sido un dia complicado y gracias por la oportunidad que me das de platicar con
nuestro auditorio.

Ernesto Cordero: Muchas gracias, a tus érdenes.

Alberto Aguilar: Muchas gracias.
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