ENTREVISTA AL SECRETARIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ERNESTO CORDERO ARROYO, POR PABLO LEMUS NAVARRO,
CONDUCTOR DEL PROGRAMA ZONA TRES, EN EL 955 DE FM EN
GUADALAJARA, JALISCO.

Guadalajara, Jal. 9 de agosto de 2011.

Pablo Lemus Navarro: Tal y como se lo prometimos, tenemos una entrevista con
el sefior Secretario de Hacienda y Crédito Publico, don Ernesto Cordero.

¢ Como le va sefior Secretario? Muy buenas tardes. Mucho gusto en saludarlo.
Ernesto Cordero: jQué tal Pablo! Muy buenas tardes.

Pablo Lemus Navarro: Pues después de haberlo recibido aqui en Jalisco la
semana pasada, y saludarlo con mucho gusto, le agradecemos esta entrevista.

El dia de ayer usted reconocio, sefior Secretario, que esto no es un catarrito y es
una cuestion muy seria lo que se esta viviendo a nivel global. ¢ Esta preparada la
economia mexicana, sefior Secretario para un embate de este tipo que hemos
visto ya en los mercados financieros ante la desaceleracion de los Estados
Unidos?

Ernesto Cordero: Creo que la economia mexicana esta en buena forma. Hemos
hecho muchas cosas en los Ultimos meses para prepararnos ante un escenario
adverso como el que se esta presentando.

Yo te diria que no hay ninguna economia que pueda decir que esta al cien por
ciento blindada, en un mundo donde todo estd conectado, donde hay vasos
comunicantes por todos lados, sobre todo en los mercados financieros.

Hay que decirlo con mucha claridad, México no es ajeno a lo que pasa en el
mundo, a México le afecta todo lo que sucede en Europa, lo que sucede en
Estados Unidos, pero eso no quiere decir que no se puedan hacer cosas que por
un lado traten de mitigar el efecto, si es que hay un impacto sobre la economia
mexicana, y después nos ayude a estar en mejor condicidén para esto.

Y en ese sentido te diria que en la economia mexicana hemos hecho todo lo que
ha estado a nuestro alcance para estar bien preparados ante esta situacion. Es
una situacion de coyuntura, yo creo que es importante sefalarlo y explicar: que es
una situacion de coyuntura esta volatilidad que estamos viendo. Ayer fue un dia
terrible para las bolsas, hoy no estan tan mal; mafiana no sabemos qué va a
pasar.



Hay que asumir que esta volatilidad va a continuar por los proximos dias y sefialar
gue estamos enfrente, no de una recesion econémica como la del 2008-2009, es
decir que la economia se contrae, que la gente pierde su empleo, una situaciéon
muy, muy grave. En esta situacidbn estamos en una situacion seria, donde lo que
esta pasando es que la economia de Estados Unidos sigue creciendo, pero no va
a crecer al ritmo que se tenia previsto hace algunos meses.

Entonces es un escenario donde se sigue creciendo, donde se sigue generando
empleo, donde hay dinamica economica, pero lamentablemente no ser& al ritmo
que a todos nos gustaria y al ritmo que veniamos creciendo.

Eso es muy importante sefialarlo, porque hay una gran diferencia entre
contraccién econdmica y desaceleracion. Desaceleracion significa crecimiento
pero a un menor ritmo.

Pablo Lemus Navarro: Secretario, hoy por la mafiana el Presidente de la Bolsa
Mexicana de Valores, Luis Téllez, decia que Standard & Poor’'s pecd de
arrogancia, inclusive menciond que fue irresponsable reducir la calificacion a los
Estados Unidos. ¢ Coincide usted con esta vision del Presidente de la Bolsa?

Ernesto Cordero: Yo también he sido muy critico con las calificadoras, lo he
dicho, por ejemplo: que el mercado ahorita en una situacion de tanta incertidumbre
se refugie en los bonos del Gobierno de Estados Unidos a los cuales se les bajé la
calificacion de riesgo, nos da una idea de que los mercados difieren con lo que
hizo la calificadora.

Ahora, creo que si hay que reconocer que tienen informacion y que tiene validez el
analisis que hizo y que no es un secreto para nadie la debilidad estructural en las
finanzas publicas de Estados Unidos. Tienen un problema de
sobreendeudamiento muy serio. Han gastado mas de lo que tienen por muchos
afos y nadie en la historia de la humanidad pues se ha podido salir con la suya en
ese sentido.

Como cualquier casa, como cualquier negocio, como cualquier padre de familia,
como cualquier pais, no se puede vivir de prestado eternamente. Llega un
momento en que se tiene que pagar. Y es lo que estad sucediendo en Estados
Unidos y también tiene otro componente muy importante este analisis que hace
Standard & Poor’s, que pone en el radar la dificultad de avanzar en el Congreso
desde el punto de vista politico.

Eso también es relevante, o que hagan los politicos en los Congresos tiene
implicaciones sobre la economia, sobre los ingresos de las familias. Creo que eso
también es un punto valido que ha hecho Standard & Poor’s.

Entonces, yo siendo muy critico igual que Luis, en este sentido, si reconozco que
en el andlisis hay un par de componentes que son muy relevantes y que hay que
incorporar y que hay que tomar en cuenta también en nuestro entorno nacional.



Pablo Lemus Navarro: ¢Nada que ver con los desacuerdos politicos que vivimos
en el Congreso en México, Secretario?

Ernesto Cordero: Pues parecidos Pablo. Creo que esa es la eleccion, y cuando
veas las barbas de tu vecino, hay que echar las nuestras a remojar. Entonces si
creo que hay que aprender de esto, hay que entender que las negociaciones
politicas en democracia pueden ser tensas, pueden ser rispidas, pueden ser
jaloneadas, pero al final de cuentas hay que entender que esto tiene
consecuencias sobre el bienestar de las familias, sobre lo que nos importa y habra
gue incorporar esto a la hora de emprender una negociacion.

Pablo Lemus Navarro: Paraddjicamente, Secretario, estd en duda Ila
recuperacion econdmica en los Estados Unidos, pero como usted dice, todos se
refugian en los bonos del tesoro de este pais que ven como muy seguros y esto
ha traido una pequefia devaluacion a nuestra moneda. ¢(Cémo ve el
comportamiento del peso y si cree que volverd a los niveles que estaba
anteriormente, se conservara sobre los 12.35, 12.40? ¢Cual es la expectativa
entorno al tipo de cambio de la Secretaria de Hacienda?

Ernesto Cordero: Creo que en un sistema de libre flotacion del tipo de cambio,
como tenemos en México, desde hace muchos afios que nos ha dado muy buen
resultado, nos ha dado muy buen resultado porque es un estabilizador automatico
de los flujos que entran a nuestro pais. Creo que en este momento lo que refleja
es que se estan refugiando o muchos de los inversionistas se estan refugiando no
solo en los bonos del tesoro de Estados Unidos, sino también en el dolar, por lo
cual todas las monedas, junto con la nuestra se han depreciado en estas Ultimas
horas con respecto al dolar.

En mi opinidon es que conforme esto se vaya estabilizando, conforme las aguas
vayan retomando su nivel, que sera en los proximos dias, también debe haber una
correccion hacia la apreciacion de nuestra moneda con el ddlar, es decir que debe
de haber un periodo donde nuestra moneda se empiece a apreciar.

Hay que recordar que ayer estuvo en algiin momento a 12.70, ahora corrigié esta
en 12.40, 12.30 y yo creo que debe haber una correccion a la baja en los préximos
dias, pero esto lo determinaran las situaciones del mercado, pero si debe de
volver a estabilizarse un poco.

No sé a qué niveles, es arriesgado decir a qué nivel va a regresar nuestro peso,
pero desde luego yo creo que va a corregir un poco hacia la apreciacion.

Pablo Lemus Navarro: Sefior Secretario le agradezco muchisimo su tiempo, su
atencion para Zona Tres, 91.5 de FM, y por supuesto en su préxima visita a
Jalisco aqui lo esperamos en cabina, le mando un muy fuerte abrazo, de verdad
muchas gracias, Secretario Ernesto Cordero, Secretario de Hacienda.



Ernesto Cordero: Muchas gracias, lo aprecio mucho y a sus érdenes.
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