ENTREVISTA A GERARDO RODRIGUEZ, SUBSECRETARIO DE HACIENDA,
PARA CONTRAPORTADA, CONDUCIDA POR CARLOS LORET DE MOLA, EN
EL 104.1 DE FM

México D.F., 11 de agosto de 2011

Carlos Loret de Mola: Gerardo Rodriguez es Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, gracias por tomarnos la llamada y buenas noches.

Gerardo Rodriguez: Carlos, muy buenas noches, un gusto estar en tu programa.

Carlos Loret de Mola: ¢Qué esta pasando? Pues hay mucha gente nerviosa alla
afuera que nos esta escuchando, yo mismo me sumo a ellos ¢ Qué esta pasando?

Gerardo Rodriguez: Estdn pasando muchas cosas, Carlos, pero el comun
denominador son las dificultades fiscales que se estan enfrentando alrededor del
mundo, en Europa de manera muy clara y ya desde hace muchos meses se ha
estado trabajando alrededor de las medidas que se tienen que tomar para poner la
trayectoria de los paises de la periferia en Europa en una sostenibilidad fiscal.

Las medidas que se han tomado hasta ahora no han convencido a los mercados,
falta por implementarse la Ultima ronda que se aprobd el 21 de Julio pero hay
mucho escepticismo en el ambiente, ha habido algo de falta de liderazgo y eso ha
contaminado todos los mercados internacionales. Al mismo tiempo esta el tema de
Estados Unidos, muy desafortunada la discusion sobre el incremento en el techo
de endeudamiento y la negociacion politica que la llevaron al limite contribuyendo
de manera adicional a este entorno de incertidumbre global, al momento en que la
economia mundial se esta desacelerando.

La combinacion de estos factores provoco estos movimientos yo diria dramaticos,
hasta violentos de las bolsas; a partir del lunes hemos encontrado algo de
estabilidad pero los retos hacia adelante son enormes en materia de consolidacion
fiscal en Estados Unidos y Europa.

Carlos Loret de Mola: ¢ Otra crisis?

Gerardo Rodriguez: Bueno, creo que lo que empez6 en 2007 en Estados Unidos
a partir de...

Carlos Loret de Mola: Lehman Brothers.

Gerardo Rodriguez: ...de Lehman Brothers, incluso la burbuja en materia de
bienes raices, yo diria que no se ha terminado, se tomaron medidas sin
precedente y de manera muy coordinada por las autoridades fiscales y monetarias
alrededor del mundo, y lo que estamos viendo ahora son las secuelas de todo
esto, no se han acabado de tomar medidas de fondo en particular en Europa y eso



es lo que estad contaminando el ambiente. Es una leccibn muy clara, por cierto,
para todo mundo, México incluido.

Aqui, si bien hemos hecho la tarea en materia de responsabilidad fiscal,
responsabilidad financiera, manejo de deuda publica, o que les esta sucediendo
alld es un mensaje claro ahora que viene la presentacién del paquete econémico
2012, para que enfaticemos este compromiso que ha estado ahi a lo largo de los
afos en nuestro pais y que hoy nos permite el poder enfrentar estos periodos de
dificultad, desde una posicion de relativa fortaleza.

Carlos Loret de Mola: Porque si se mezcla politica con economia, pues ya vemos
el resultado.

Gerardo Rodriguez: Mira ese es el mensaje mas claro que debemos tomar de la
baja en la calificacion que experimenté Estados Unidos, no recibi6 mucha
atencion, pero el argumento principal de la calificadora fue el deterioro de las
condiciones politicas, la polarizacién en el debate que se dio y el como forzaron la
negociacion hasta el limite, llevaron a la calificadora a pensar que los retos que
tiene todavia en el mediano plazo para subir impuestos, para bajar gasto, van a
ser muy dificiles de atender si este ambiente politico continla; es un mensaje muy
claro que no debemos permitir que un deterioro politico genere estas condiciones
de incertidumbre en los mercados porque nos esta costando a todos.

Carlos Loret de Mola: Este plan de meterle 75 mil millones de pesos al mercado
interno ¢ De qué va? Ya empezaron a surgir las sospechas de que si esto es para
apuntalar la carrera politica del Secretario de Hacienda, Ernesto Cordero, si tiene
fines electorales ¢ Coémo se van a distribuir esa lana? ¢Quién la va a fiscalizar?,
etcétera.

Gerardo Rodriguez: Bueno, desde que esta crisis ha tenido esta segunda etapa
ya ha implicado un debilitamiento de la demanda externa, se ha estado trabajando
en las distintas instancias de gobierno, las distintas entidades del Gobierno
Federal para explorar formas que permitan apuntalar el mercado interno, que
permitan crear un entorno de mayor flexibilidad financiera, mayor productividad y
mayor crecimiento, ese es en el contexto en el que se ha trabajado en esquemas
modernos de financiamiento al campo combinando recursos fiscales con recursos
de financiamiento a través de la banca de desarrollo.

Y hoy mismo también se hizo algun anuncio de recursos adicionales para el fondo
PyME, para que Nacional Financiera pueda estar haciendo subastas adicionales
de garantias para las pequefias y medianas empresas porque todo esto lo que nos
va a dar es un mercado interno mas vigoroso y es producto, repito, de esta
reflexion de que la economia mundial va a estar experimentando un ritmo de
crecimiento menor a lo previsto, y lo que nos queda aqui en México estando bien
integrados al contexto internacional es fortalecer el mercado interno y tener
perspectivas de crecimiento mas balanceadas en el mediano plazo.



Carlos Loret de Mola: ¢No es politico?

Gerardo Rodriguez: No, claro que no. Obedece a esta légica de fortalecimiento
de la banca de desarrollo, se constituyé como una herramienta contraciclica muy
poderosa durante la crisis. Desde 2008 a 2010 la banca de desarrollo tuvo un
crecimiento de su cartera de 50% y esa crisis nos llevd a generar esquemas
novedosos, adicionales, sobre todo en materia de infraestructura y de PyMES que
estamos tratando de replicar en el campo, porque el rezago que tenemos en
materia de financiamiento en general, la penetracion del crédito bancario y no
bancario al sector privado todavia es muy bajo y tenemos mucho camino por
recorrer.

Carlos Loret de Mola: Esto que vemos, un dia que sube, otro dia que baja la
Bolsa, otro dia sube, otro dia baja ¢Eso qué le debe decir a la gente? Alguna
persona que esta escuchando en este momento al Subsecretario de Hacienda,
¢ Qué debe hacer financieramente? ¢ Como debe moverse y qué le espera? ¢Va a
perder su empleo otra vez? ¢ Vienen mas broncas?

Gerardo Rodriguez: No, yo creo que no debemos asustarnos de que los
mercados se muevan, la realidad econémica en el mundo se estd modificando
muy rapido y los precios de los activos financieros tienen que reflejar esta nueva
realidad. El tipo de cambio se ha apreciado, se ha depreciado, las tasas de interés
han experimentado una disminucién importante y la bolsa se ha movido.

Los mercados financieros en México son sumamente flexibles y es un elemento de
fortaleza en nuestra economia porque operan como amortiguadores, operan como
estabilizadores autométicos de la economia que permiten, precisamente, que esa
flexibilidad financiera opere como un elemento que permite a la economia
mexicana salir mas rapido de estos periodos de dificultad.

Carlos Loret de Mola: Muchisimas gracias, Subsecretario y estamos al
pendiente.

Gerardo Rodriguez: Carlos, muy buenas noches, muchas gracias.

Carlos Loret de Mola: Hasta luego, son las 7 de la noche con 47 minutos.



