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Roberto Aguilar: Tenemos en la linea al doctor Miguel Messmacher, él es Jefe
de la Unidad de Planeacion Econdmica de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, para que nos explique qué fue lo que vio la Secretaria de Hacienda
para mejorar su estimacién del crecimiento econdmico de la economia
mexicana para este 2010.

¢, Coémo estas Miguel?, bienvenido, buenas noches.
Miguel Messmacher: Muy buenas noches, Roberto, a ti y a todo el auditorio.

Roberto Aguilar: Pues platicanos Miguel, ;Qué es lo que estad viendo la
autoridad para hacer este incremento de 3 a 3.9% para este afio?

Miguel Messmacher: Pues mira Roberto, basicamente lo que hemos estado
observando, y digamos durante...con toda la informacién que ha estado
saliendo recientemente, es que la recuperacion durante el ultimo trimestre de
2009, fue mas fuerte de lo que nosotros originalmente habiamos anticipado, y
la poca informacién que tenemos para enero de 2010 sefiala que esta se esta
manteniendo y se esta manteniendo a buen ritmo.

Por ejemplo, cosas como la produccidon automotriz que ya tenemos a enero,
basicamente esta de regreso al nivel promedio que observamos en 2008, es
decir, ya revirtio toda la caida que habiamos observado en 2009; el empleo en
enero sigue con crecimientos mensuales positivos --cerca de 57 mil personas--;
las ventas al menudeo de tiendas departamentales estan mostrando tasas de
crecimiento del orden de 4% mas o menos.

Y la informacion reciente que tenemos de diciembre --como tuvimos
oportunidad de platicar hace un par de semanas--, la informacién adicional que
hemos estado recibiendo, ha sido también bastante favorable. Por ejemplo, la
produccion manufacturera presentd ya una tasa de crecimiento de 4.3%
positivo anual en el mes de diciembre, las exportaciones manufactureras con
tasas de crecimiento de 15% en diciembre, etcétera.

Entonces, ya estamos observando que se va consolidando esta recuperacion
que nosotros anticipabamos, pero de manera mas fuerte incluso, y esto nos
esta llevando a la revisién de nuestro prondstico, asi como ya lo han realizado
varios analistas privados, y como ya hizo también el mismo Fondo Monetario
Internacional.



Roberto Aguilar: Ahora ;La estimacion de 3.9% nos pone practicamente en
linea con estos nuevos calculos que acabas de comentar, de los analistas
privados, los organismos financieros internacionales, es decir, en general hay
un mayor optimismo sobre el desempeno de la economia mexicana para 20107?

Miguel Messmacher: Asi es, 0 sea ya realmente tenemos un consenso donde
los principales analistas y organismos financieros internacionales, que han
actualizado recientemente sus prondsticos, ya estan todos en niveles cercanos
a 4%, entre 3.5, 4%; algunos, incluso, por arriba del 4%.

Roberto Aguilar: Oye Miguel, también hay una situacién que hoy da a conocer
la Reserva Federal, la situacién sobre la economia de Estados Unidos, y hay
una ligera mejoria también respecto a la expectativa que tienen de crecimiento
para Estados Unidos en 2010 de 3.5%, se mantuvo en el nivel mas bajo, es
decir, pas6 de 2.5, entre 2.5y 3.5%, a 2.8 y 3.5%. Considerando la relacion tan
estrecha que la economia mexicana guarda con Estados Unidos ;Qué tanto
sigue pensando en esta revision de los calculos?

Miguel Messmacher: Obviamente que es muy importante, Roberto. TuU como
sabes, buena parte de la desaceleraciéon que sufrimos durante 2009 estuvo
relacionada con la crisis internacional, y en la medida que Estados Unidos se
recupere de manera mas fuerte, pues obviamente eso va a mejorar también las
perspectivas para todo el sector de bienes comerciales en México, toda la parte
de manufacturas, toda la parte de comercio internacional, y eso llevaria quizas
eventualmente a una revisidén aun mayor del prondstico.

Roberto Aguilar: Ahora también hay un punto interesante, Miguel, que ustedes
dejan muy claro también en este comunicado que distribuyeron el dia de hoy
sobre las estimaciones de recuperacion para este afo permiten el optimismo
moderado acerca de la evolucion, pero si hace falta hacer un trabajo mucho
mas profundo para que esta economia tenga un crecimiento mayor y sostenido
en el tiempo.

Miguel Messmacher: Si, ése es un punto importantisimo que tu haces,
Roberto. La verdad es que una tasa de crecimiento de 3.9%, como la que
pronosticamos para 2010, si nos ayuda a compensar de forma importante la
caida que observamos el afio pasado, pero obviamente seguimos necesitando
estar empujando reformas estructurales que nos aseguren que estemos
alcanzando tasas mas elevadas de crecimiento que no nada mas estén
asociadas a una recuperacion de un ciclo econdmico después de una caida
fuerte, sino que realmente nos permitan estar alcanzando un mayor desarrollo
sostenido en el largo plazo.

Roberto Aguilar: Por supuesto. Una ultima pregunta, Miguel Messmacher,
Jefe de la Unidad de Planeacion Econdmica de la Secretaria de Hacienda,
¢ Qué factores podrian incidir para un revision y todavia incrementar mas el
prondstico de crecimiento para este ano?



Miguel Messmacher: Bueno, hay un tema que es bastante importante, y que
es la potencial recuperacién del mercado interno. En buena medida Ila
recuperaciéon que hemos observado hasta este momento ha estado impulsada
de manera muy importante por que se ha revertido el ciclo de produccion
industrial a nivel internacional, y se ha recuperado de manera bastante fuerte
toda la parte de demanda externa. Desde el punto de vista de demanda
interna, también hemos observado una recuperacién, pero esta se va dando de
manera mas paulatina, y asi tiende a ser en todos los ciclos econémicos.

Dado que las condiciones, desde el punto de vista de recuperacién del empleo,
de estabilidad de la inflacién, disponibilidad de financiamiento, estan ahi y
claramente son mucho mejores que en cualquier episodio de crisis que México
haya tenido en el pasado, podriamos llegar a ver una recuperacion por el lado
de la demanda interna que fuera mas importante aun que la que esta siendo
prevista por la mayor parte de los analistas.

Roberto Aguilar: Por supuesto. Pues hay que estar pendientes, porque la
economia como tal en la misma definicidn, un ente dinamico que todos los dias
se esta moviendo, y hay muchos indicadores que daran cuenta si esta o no
superando estas expectativas, Miguel.

Miguel Messmacher: Asi es, Roberto.

Roberto Aguilar: Pues te agradezco mucho que hayas tomado la llamada,
Miguel, para explicarnos estos fundamentos de por qué una buena noticia, se
incrementa el prondstico de la Secretaria de Hacienda del crecimiento
economico para este ano de 3% a 3.9%.

Miguel Messmacher: Siempre un placer platicar contigo y con el auditorio,
Roberto.

Roberto Aguilar: Gracias Miguel Messmacher, es Jefe de la Unidad de
Planeacién Econdmica de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



