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La Economia Mexicana

La evolucion econdmica reciente de México y
los Estados Unidos indica lo siguiente:

El desempeiio de la economia mexicana en 2007 fue favorable a pesar de
un contexto externo de volatilidad.

Sin embargo, se anticipa un entorno externo menos favorable y mas volatil
en 2008 a raiz de las crisis hipotecaria y financiera en los Estados Unidos.
Se espera un crecimiento en ese pais de 1.5% en 2008.

Debido a ello se revis6 el pronéstico de crecimiento de la economia
mexicana a 2.8% en 2008, el cual esta sustentado en:

1) finanzas publicas contracicilicas,

i) inversion en infraestructura,

iil) mayor competitividad y diversificacion de las exportaciones,
Iv) mayor fortaleza de la demanda interna,

v) disponibilidad de crédito y el crecimiento de la vivienda.



La Economia Mexicana

En 2007, la economia mexicana tuvo un
desempeiio solido lo cual constituye una
buena base para 2008.

El crecimiento del PIB fue de 3.8% en el cuarto trimestre de
2007 y de 3.3% en el ano.

Se generaron 756 mil empleos formales, un crecimiento de
5.4% anual.

La inflacion fue de 3.76% en diciembre 2007, la menor entre
las economias de America Latina de mayor tamafio y se
compara con inflaciones en Estados Unidos y Espana de 4.1%
y 4.2%.

La inversion extranjera directa fue de 23.2 mmd en 2007, un
aumento de 20.8% anual.



La Economia Mexicana

En el cuarto trimestre, aumento el crecimiento anual del
PIB debido tanto al sector industrial como a los servicios.

Crecimiento del PIB, 2007
(variacion anual, %)

I Il 1l \Yj 2007

PIB 2.7 2.9 3.7 3.8 3.3
Sectores

Agropecuario 0.4 2.0 3.9 1.9 2.0

Industrial 0.9 1.1 1.6 1.8 1.4

Senvicios 3.9 3.8 4.8 4.9 4.4

Fuente: INEGI.




de la Economia de los Estados Unidos

En los Estados Unidos, contintan los problemas en el

sector hipotecario y financiero, llevando a una mayor

restriccion en el créedito.
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Pérdidas Reportadas por
Instituciones Financieras

Internacionales

Porcentaje de Instituciones
que Reportan Mayor
Restriccion Crediticia

(miles de millones de délares) (%)
Manto de —Bienes raices
Banco perdida >0 — Tarjetas de crédito

Bank of America 9.96 40 | — Otros de consumo
Barclays 2.70

Citigroup 22.10

Credit Suisse 7.41

Deutsche Bank 3.12

Fannie Mae 3.00

Freddie Mac 8.60

HSBC 10.70

JP Morgan Chase 3.20

Merrill Lynch 24.50

Morgan Stanley 9.40

Royal Bank Scotland 2.50

UBS 26.60 -20 -

Wachovia 4.70 8 8 8 8 '5 15 B '5
Washington Mutual 6.50 O O O O O O O O
Societé Generale 10.26 ™ 2 (;' ; ™ ;j (;' ;
Otros* 24.20 - = - =
Total 179.45 Fuente: Senior Loan Officer Opinion Survey 5




e de la Economia de los Estados Unidos

Lo anterior hallevado a un deterioro en el mercado
laboral, una menor confianza del consumidor y una

desaceleracion en la produccidn industrial.
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ente de la Economia de los Estados Unidos

Lo anterior hallevado a unareduccion en la proyecciones
de crecimiento en Estados Unidos.

Producto Interno Bruto Produccién Industrial
(variacion anual, %) (variacion anual, %)
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cion Reciente de la Economia de México

Los problemas en los Estados Unidos todavia no han afectado a
los componentes de la demanda agregada, y el empleo se
mantiene creciendo a tasas elevadas.
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La Economia Mexicana

La informacion disponible a enero ha sido
favorable, aun cuando es todavia limitada.

Tasa de Crecimiento Anual

Dic-07 Ene-08
Produccion automotriz -1.9% 25.9%
Ventas ANTAD 8.9% 8.0%
Ventas Wal-Mart 7.4% 6.6%
Empleo formal 5.4% 5.6%

Inflacion 3.8% 3.7%




La Economia Mexicana

Por el lado de las condiciones econdmicas, diversos
cambios en los ultimos anos permiten anticipar que
la economia mexicana estid en mejores condiciones
para hacer frente a un menor crecimiento en los
Estados Unidos:

Mayor competitividad y diversificacion de las
exportaciones.

Mayor fortaleza de la demanda interna.

El crecimiento del sector no comerciable, en particular
vivienda.

Mayor disponibilidad de crédito.

Estabilidad financiera.

10



La Economia Mexicana

Ademas de la fortaleza de la demanda interna, el sector
manufacturero se ha vuelto mas competitivo y el destino
de las exportaciones esta diversificandose.

Exportaciones No Petroleras con

Productividad Laboral en Destino Diferente de EU

. .Manufacturas (proporcion de las exportaciones no
(Indice, ene. 2004=100) petroleras totales, prom. mévil 3m, %)
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La Economia Mexicana

En 2001 ademas de una desaceleracion debido al sector de
manufacturas en Estados Unidos, se observo un choque negativo por
la entrada de China a la OMC. Ello llevd a un periodo de ajuste en las

manufacturas mexicanas, las cuales en la actualidad estan

compitiendo con mayor éxito.

Importaciones No Petroleras de Estados Unidos
(proporcion de las importaciones totales no petroleras, %)

—— MEéxico —Japobn ——Canadéa

14 + T21
13 + + 20
12 — - 19
11 - - 18
10 + 17
9 + + 16
8 -+ttt 15

O O o 4 N &N OO OO I < IO 1IN O© O M~ I~

O O O O O O O O O O O o o o o o

O O O O O O O O O 0O O o o o o o

N N AN AN AN N N AN &N N N N N N N

Fuente: US Census Bureau. 12



La Economia Mexicana

El sector de vivienda ha crecido a una tasa promedio de
15.5% en los ultimos cuatro afnos. Al cierre de 2007 el
numero de créditos a la vivienda aumentd en 20.3%. Al
mismo tiempo, el ingreso laboral aument6 4.6% en promedio
durante los ultimos cuatro afnos.
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La Economia Mexicana

El crédito se ha mantenido creciendo a tasas elevadas,
en particular atodo tipo de empresas.

Credl_to_lj%ancarlo Cqmerual Crédito al Sector Privado Crédit a Pequefas
(variacion mensual ajustada (% del PIB) ! q y
prom. mov. 3m, %) Medianas Empresas
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La Economia Mexicana

No obstante |la mayor volatilidad en los mercados
Internacionales, las tasas de interés y el tipo de cambio se
han mantenido estables, y el gobierno cuenta con las
mejores condiciones de acceso a mercados internacionales.

Tasa de Interés Tipo de Cambio Nominal * El 8 de enero se realiz6 una
(Cetes 365 dias, %) (pesos por délar) emision por 1,500 millones de
105 - 116 - dolares a 30 afios. El costo
' total es el menor para
10.0 - 11.4 - emisiones de este tipo.
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La Economia Mexicana

Las politicas publicas se constituirdn en un soporte
adicional al crecimiento.

e Politica fiscal contraciclica.

e |nversion en infraestructura.

e Crédito de la Banca de Desarrollo.

16



Presupuesto 2008

La Reforma Hacendaria y la evolucion de los precios
del petrdleo permitiran seguir una politica fiscal
contraciclica.

El gasto programable se incrementara en 10.5% con respecto al
aprobado para 2007, en un contexto de presupuesto balanceado.

El gasto en desarrollo social, desarrollo economico, seguridad
publica y medio ambiente se incrementaran en 8.8%, 13.6%, 39.4%
y 30.1% respectivamente.

El gasto federalizado aumentara en 12.6% dando un mayor margen
de gasto a las entidades federativas.

En el presupuesto se utilizd un precio de la mezcla mexicana del
petroleo de 49.0 dpb.

En 2008 habra un impulso sustantivo a la inversion en
iInfraestructura.

17



la inversion publica...

Presupuesto 2008

En 2007, se presentd un incremento significativo en

Inversion
Impulsada Total
(% del PIB)
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Presupuesto 2008

... lacual se incrementara en 24.6% adicional
durante 2008, alcanzando su nivel mas elevado en
los ultimos 20 anos.

Inversion Impulsada

6.0 (% del PIB)
55 + c 05_2 5.3 . . .
50 49 e La inversidon presupuestaria
crecera 45.0%.
45 - 41424242 _ _
40 38 39 — 111 *La Inversion en PEMEX
o 3635 crecera 12.0%.
30 e La inversidon en infraestructura
- carretera y portuaria crecera
| 45.2%.
2.0 -
15 | e La inversion en infraestructura
> hidraulica crecera 62.3%.
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FONADIN

El dia 6 de febrero se anuncioé la creacion del Fondo
Nacional de Infraestructura: una plataforma financiera para
el desarrollo de proyectos de infraestructura.

El Fondo contard con 270 mil millones de pesos para inversiones en
proyectos durante los proximos 5 afios. En su inicio, el Fondo tendra
recursos liquidos por 40 mil millones de pesos, los cuales permitiran que
opere como un instrumento contraciclico.

El Fondo canalizara recursos a través de instrumentos como garantias,
deuda subordinada y capital de riesgo.

También otorgara apoyos no recuperables para proyectos con alta
rentabilidad social.

En el Comité Técnico del Fondo habra representacion directa de los
gobiernos de los estados.

Las actividades del Fondo se sectorizaran en las siguientes areas: i)
carreteras y puentes, ii) obras hidraulicas, iii) ferrocarriles, puertos,
aeropuertos, transporte urbano e interurbano, y iv) medio ambiente y
biodiversidad.

El Fondo puede complementar los recursos de los estados y los municipios
para proyectos de inversion en infraestructura en estos sectores.
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Banca de Desarrollo

La banca de desarrollo es un instrumento de
politica contraciclica adicional.

La Banca de Desarrollo cuenta con la solidez financiera y una importante
aportacion de recursos presupuestarios para estimular la actividad
productiva mediante:

1. El otorgamiento de credito directo;
2. La provision de garantias crediticias y para bursatilizaciones;

3. Apoyos para la elaboracion de proyectos, formar sujetos de crédito y
fortalecer diferentes intermediarios financieros.

La banca de desarrollo atendera a cuatro sectores clave por su importancia
en la generacion de empleos y por su contribucion al producto interno bruto:

1. las micro, pequenas y medianas empresas,
2. la infraestructura publica,

3. lavivienda para familias de bajos recursos y
4

los productores rurales de ingresos bajos y medios. )1



Banca de Desarrollo

El crédito otorgado por la banca de desarrollo se
iIncrementara en 13.1% real en 2008. Destacan:

Un incremento de 16.5% en Nafin.

Una expansion de 9.9% en Bancomext.

Los recursos otorgados por Financiera Rural creceran 17.8%.
El crédito de FIRA aumentara 7.4%.

Banobras incrementara el nUmero de municipios con acceso
al crédito en 40%.

Se incrementara en 17% del ndmero de créditos para
viviendas de familias de bajos recursos apoyadas con

subsidio .
22



Conclusiones

En sintesis, durante 2008 se espera |lo siguiente:

Los pronosticos del Gobierno Federal y del Banco de México
son de un crecimiento de la economia mexicana de 2.8% y
2.715-3.25% en 2008.

Si bien se espera un crecimiento mas moderado en 2008,
varios elementos implican que el efecto de la desaceleracion
en los Estados Unidos sera mas moderada que en el pasado.

Hasta la fecha, la produccion, ventas y generacion de
empleos han mantenido un elevado dinamismo.

En los proximos trimestres, la evolucion del gato publico vy el
crédito de la banca de desarrollo se constituiran en

elementos de soporte para la actividad econémica.
23



