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Evolucion Economica Reciente

Las exportaciones no petroleras han regresado a los niveles

previos a la crisis y la participacion en el mercado de
Estados Unidos esta en maximos histéricos.

Participacion de las Exportaciones No
Petroleras de México en las Importaciones
No Petroleras de Estados Unidos
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Evolucion Economica Reciente

La mayor demanda externa ha llevado a una fuerte
recuperacion en las manufacturas. La produccion automotriz
se harecuperado alos niveles observados en el 2008.

Produccion Manufacturera Produccién Automotriz
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Evolucion Economica Reciente

Aun cuando la recuperacion en el consumo doméstico de Ll
bienes duraderos ha sido mas moderada, el consumo de

bienes no duraderos y servicios como el transporte muestra
Incrementos mas fuertes.
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*No incluye diesel. *No incluye autobuses y camiones. 5



Evolucion Economica Reciente

La produccion de petroleo se estabilizo en la segunda mitad

del 2009, lo que podria llevar a una produccidon mayor a la
esperada para 2010.

Produccion de Petréleo
(prom. movil 3m, miles de barriles)
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Evolucion Economica Reciente

Los pronosticos de las principales variables econdmicas
para el 2010 son:

SHCP Banxico Banxico

Encuesta
Crecimiento del PIB (%) 4.1 401t05.0 4.3
Inflacion (%) 5.0 4.8t05.3 4.9
Crecimiento del Empleo (miles) 550 500 to 600 514
Déficit Presupuestario (% del PIB) 2.7(0.7%) n.a. 2.6
Cuenta Corriente (% del PIB) -1.2 -1.1 -0.8
IED (mmd) 17.0 n.a. 16.9

*Excluyendo inversiones de PEMEX.



Fortaleza de la Economia Mexicana

La reforma fiscal aprobada en 2009 implica un ajuste fiscal por 1.9%
del PIB. Las medidas de administracion tributaria han llevado a un
aumento significativo en el numero de contribuyentes (6.33 millones).

Numero de Contribuyentes

(millones)
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Fortaleza de la Economia Mexicana

La reforma fiscal implica una tendencia descendente en

la deuda a PIB a partir de 2011.

Deuda del Sector Publico SHRFSP
(% del PIB) (% del PIB)
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Fortaleza de la Economia Mexicana

Los fondos de estabilizacion al cierre de marzo del 2010

fueron de 101.28 mmp, equivalente a 0.8% del PIB.

Saldo de los Fondos de Estabilizacion
al 31 de Marzo de 2009
(millones de pesos)

Total 101,278.8
FEIP 25,415.1
FEIEF 6,243.1
FPEMEX 10,969.1

FARP 58,651.5
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Fortaleza de la Economia Mexicana

El nivel de las reservas internacionales es mas alto que el
observado antes de la crisis, que junto con la renovacion de la
Linea de Crédito Flexible implica que contamos con 148 mmd.

Reservas Internacionales
(miles de millones de délares)
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Fortaleza de la Economia Mexicana

La mayor fortaleza fiscal y externa de Meéxico se tradujo en una
reduccion de la sobretasa en los CDS con respecto a otros paises.

Spreads CDS Paises Emergentes Spreads CDS GIIPS* y Reino Unido
(diferencial respecto a México, puntos base) (diferencial respecto a México, puntos base)
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Factores Impulsando la Demanda Internay la Competitividad

Ademas de la recuperacion asociada al ciclo industrial mundial, las

manufacturas mexicanas se beneficiaran de un tipo de cambio mas
competitivo.

Tipo de Cambio Real Salario por Hora en Manufacturas
(Indice, Ene-05=100) (dolares)
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Fuente: ILO y estimaciones propias.



Factores Impulsando la Demanda Internay la Competitividad

u

De 2000 a 2006, el promedio anual de inversion presupuestaria en m
infraestructura fue de 3.5% del PIB, mientras que de 2007 a 2010

sera de 4.6%. El Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN) es el
principal instrumento del gobierno mexicano para promover la
inversion privada.

Inversion Impulsada en Infraestructura Inversion Impulsada en Infraestructura por el
2000 - 2010 FONADIN, 2000 - 2010
(miles de millones de pesos) (miles de millones de pesos)
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Factores Impulsando la Demanda Internay la Competitividad

Mayo es el onceavo mes consecutivo de crecimiento en

el empleo.
Empleo Empleados Asegurados en el IMSS,
(prom. mov. 3m., ajustada, miles) (cambio % acumulado desde el nivel maximo, ajustada)
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Factores Impulsando la Demanda Internay la Competitividad

El financiamiento para la vivienda empez0 a recuperar
su ritmo en el segundo semestre del 2009 llevando a una
recuperacion significativa de los inicios de vivienda.

Financiamiento privado Emision de Titulos Inicios de Vivienda
(mdp, crecimiento real %) Respaldados por Hipotecas (var. anual, %)
(mdp, crecimiento real %)
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Factores Impulsando la Demanda Interna y la Competitividad

Acciones y reformas que deberian acelerar el

crecimiento en México:

Etapa de Implementacion:

 Subasta de nuevos contratos de PEMEX.

» Liquidacion de Luz y Fuerza del Centro.

 Subasta de frecuencias de espectro y de fibra optica de CFE.
« Cambios en el regimen de inversion de las Afores.

 Medidas para acelerar la inversion en infraestructura.

Nuevas Reformas:

 Fortalecimiento de la Comision Federal de Competencia.
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