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Contexto Global

A raiz de la crisis financiera, econdomicay de confianza global, para Esies
2009 se espera la mayor caida en la produccion mundial desde la
posguerra, y por primera vez en 27 ailos se observara una caida en

el comercio mundial.

Crecimiento Mundial Volumen Comercio Mundial
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Contexto Global

Un elemento que evidencia la dimension global de la actual crisis es la
sincronizacion sin precedentes que se ha observado en el comportamiento
de la actividad econGmica en practicamente todos los paises.

PIB Produccién Industrial

11-08 [11-08 IV-08 [-09 11-08 [11-08 IV-08 [-09
Brasil 6.1 6.8 1.3 -1.8 6.2 5.9 -6.6 -14.7
Canada 0.7 0.3 -0.7 2.1 4.4 -4.5 -6.6 -7.9
Chile 4.2 3.7 0.2 -2.0 3.0 0.4 1.0 0.2
Corea 4.2 3.0 -3.4 -4.4 9.5 4.3 -11.9 -15.9
Estados Unidos 2.1 0.7 -0.8 -2.5 -0.4 -3.2 -6.7 -11.6
Hungria 1.4 0.4 -1.3 -6.4 4.8 -1.7 -12.3 -22.0
Japén 0.6 -0.2 -4.5 9.1 1.5 -3.2 -14.4 -32.9
México 2.5 1.5 -1.7 -8.2 0.0 -1.4 -4.4 -10.3
Reino Unido 4.4 2.6 0.0 2.4 -1.3 -2.6 -7.6 -12.1
Rusia 7.5 6.0 1.2 9.5 5.5 4.5 -6.0 -14.3
Singapur 2.1 -0.5 -2.6 -11.5 -5.3 -10.6 -11.2 -28.5
Turquia 2.7 1.0 -5.8 -13.8 4.1 -1.6 -12.6 -21.0
Unién Europea 1.7 0.7 -1.4 -4.4 0.9 -2.3 9.1 -17.2
Hong Kong 4.2 1.7 -2.5 -7.8 4.2 -6.7 -10.3 -10.2
Irlanda -0.6 0.3 -7.4 -8.5 4.8 1.2 -6.4 -3.1
Taiwan 4.3 -1.0 -8.4 -10.2 6.7 0.4 -30.4 -32.1




PIB Sectorial México y Estados Unidos

La crisis internacional ha tenido un mayor efecto en Meéxico
gue en otros paises debido fundamentalmente a dos factores:

 El mayor peso en México de la produccién industrial en el PIB.

. Una contraccion mucho mas fuerte del sector servicios.

Producto Interno Bruto Sectorial
(% del PIB Total)

México Estados Unidos
Agropecuario 3.7 1.1
Industrial 31.2 20.0
Mineria 51 2.3
Construccion 6.6 4.1
Manufacturas 18.1 11.5
Servicios 65.1 78.9
Comercio 16.2 11.9
Transporte 7.2 2.9
Informacion 3.7 4.4
Financieros 3.9 7.5
Inmobiliarios 10.8 12.5




Produccion Industrial Mexico y Estados Unidos

La caida en la produccion industrial en México, y en otros sectores vinculados con ésta,
ha sido similar a la observada en otros paises. Sin embargo, una caida equivalente ha
tenido un mayor impacto sobre el PIB en México ya que el sector industrial representa un
mayor porcentaje de la produccion total.

Produccion Industrial
(variacion trimestral, %)
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Sector Servicios México y Estados Unidos

En adicion, si bien los servicios tienen un menor peso en el PIB de México,
su caida fue mucho mayor que en otros paises. Esto debido a la elevada
participacion del comercio exterior en el PIB de México.

PIB Servicios PIB Comercio, Ventas al Menudeo

(variacion trimestral, %) y Comercio Exterior
(variacion trimestral, %)
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Contexto Global

La crisis econOmica también afectd de manera significativa los precios de
las materias primas, incluyendo los del petrdleo y otros hidrocarburos.

Precio de la Mezcla Mexicana 'y del WTI indice UBS-Bloomberg de Precios de
(délares por barril) Materias Primas
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Finanzas Publicas

Por lo tanto, la crisis global ha afectado las finanzas
publicas a través de dos canales:

Menor Menores
actividad INgresos no
econdmica g petroleros

Menor Menores
precio de > Ingresos
hidrocarburos petroleros

 Los ingresos petroleros también han sido afectados por la caida en el
volumen de produccioén de crudo.



Ingresos presupuestarios, 2009

Los factores mencionados llevaran a que para el cierre
de 2009 se estimen ingresos presupuestarios menores
alos de laLey de Ingresos por 480.1 Mmp.

Ingresos presupuestarios, 2009

(Mmp)
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Ingresos presupuestarios, 2009

La disminucion esperada de los ingresos petroleros se
explica principalmente por menores precios y un

menor volumen de produccion.

Ingresos petroleros, 2009
(Mmp)

1,015.9
804.4
LIF Menor precioy  Menores Mayor tipo de Estimado
volumen de  precios gas, cambio
extraccién de L.P. y fijacién
petréleo de precios de
gasolinas
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Ingresos presupuestarios, 2009

La disminucion de los ingresos no petroleros se
explica por la menor actividad economica.

Ingresos no petroleros, 2009
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Faltante Neto de Ingresos, 2009

Considerando la disminucion del gasto no
programable, existe una brecha fiscal de 421.0 Mmp.

Reduccion inercial en el gasto no programable, 2009

5 (Mmp)
_ Reduccion

480.1
421.0
Faltante bruto de Menor gasto no Faltante neto
ingresos programable de ingresos
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Medidas, 2009

Para reducir dicha brecha, se cuenta con algunos
Ingresos no recurrentes:

Medidas, 2009
(Mmp)

Coberturas Remanente de Uso fondos Otros ing. no Total
petroleras Operacion de Banco  estabilizacion recurrentes
de México
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Recorte de Gasto, 2009

SHCP

Al considerar las medidas compensatorias, y con el objeto de cumplir con
el objetivo de balance presupuestario establecido por la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, es indispensable reducir el
gasto publico en 85 Mmp. De estos, ya se efectud un ajuste por 35 Mmp,
por lo cual se requiere un ajuste adicional por 50 Mmp.

Reduccion inercial en el gasto programable, 2009
(Mmp)

421.0

85.0

Realizado
Por ejecutar

Brecha de financiamiento en el Medidas Recorte de gasto
gasto programable
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Composicion del ajuste de gasto 2009

SHCP

El ajuste requerido en el gasto programable 2009 por 85 Mmp, se
compone por una reduccion de 78% en el gasto corriente (66 Mmp) y de
22% en el gasto de bienes muebles e inmuebles y obra publica (19 Mmp).

Ajuste en el gasto programable
(Mmp)

14.6 | Gasto Administrativo

Bienes Muebles
e Inmuebles y
Obra Publica

15.2 | Gasto de Operacion

Servicios Personales

Ajuste Total
Subsidios 85 Mmp
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Cierre esperado 2009

Aun considerando la disminucidén por 85 Mmp, el gasto programable esperado
de cierre para 2009 sera sustancialmente mayor al aprobado en 2008. Esto

significa que el gasto continuara jugando un papel importante de impulso a la
actividad econdmica.

Gasto programable 2000-2009
(Mmp de 2009)

2,320
2,235

1,991

1,856

1,641 1,643
1,565 1,584 1573 1,543

1,427

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009
< » Cierre
Presupuesto aprobado esperado
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Finanzas Publicas 2009

El proceso para recortar gasto en un ejercicio esta previsto en el articulo
21 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, y se
complementa con el Reglamento de dicha ley. Estos preceptos instruyen
lo siguiente:

1. Se actualiza la estimacion de ingresos esperados para el afio, incorporando los ingresos no
recurrentes como los provenientes de la cobertura y el remanente de operacién del Banco de México

2. Se hace uso de los recursos en los Fondos de Estabilizacién para compensar el faltante remanente
de ingresos.

3. Una vez determinada la brecha por financiarse y aplicado lo dicho en los incisos anteriores, se
determina el monto de la reduccién del gasto.

e A partir del dia de hoy, la SHCP comunicara a las dependencias el monto total y los lineamientos para
el ajuste de gasto que tendran que cubrir, de conformidad con la misma ley y su reglamento, dejando
que ellas determinen la mayoria de los detalles de dicho ajuste. Una vez que la SHCP reciba de
regreso la informacion de las dependencias, ésta enviara a la Camara de Diputados un informe en
términos de la Ley Federal de Presupuesto.

El Gobierno Federal ratifica su compromiso de usar todos los instrumentos a su
disposicion para mantener finanzas publicas ordenadas, lo cual es una condicion
necesaria para que México entre en una senda de crecimiento econdémico acelerado y
sostenido.
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